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bridjudaginn 15. desember 2015

Utgafud.: 24. ndvember 2015
Hlutafélagaskra — nyskraning
Félagio heitir: MSV Byggingaverktakar ehf.
Kt.: 511115-3450.
Heimili og varnarping: Helluvaoi 13, 110 Reykjavik.
Dagsetning sampykkta er: 31. oktdber 2015.

Stofnendur: Ailandas Baurinas, kt. 201284-2959, Helluvadi
13, 110 Reykjavik, Yina Luz Pacific Ospino, kt. 191081-
4399, Helluvadi 13, 110 Reykjavik.

Stjorn félagsins skipa skv. fundi dags.: 31. oktober 2015.

Stjornarmadur: Ailandas Baurinas. Varastjorn: Yina Luz
Pacific Ospino.

Firmao ritar: Stjérnarmadur.
Framkvemdastjorn: Ailandas Baurinas.
Prokuruumbod: Ailandas Baurinas.

Skodunarmadur/endurskodandi: Gunnar Runarsson, kt.
040967-5089, Krummahélum 2, 111 Reykjavik.

Hlutafé kr.: 500.000 ISK

Tilgangur: Tilgangur félagsins er verktakastarfsemi
hverskonar, husbyggingar, vidhald husa, trésmidar og
murverk, kaup og sala fasteigna, titleiga fasteigna.

Homlur a medferd hlutabréfa: Ja.
Lausnarskylda a hlutabréfum: Nei.

Rikisskattstjori, hlutafélagaskra.
(2015020959

Utgafud.: 24. ndvember 2015
Hlutafélagaskra — nyskraning
Félagio heitir: AB 484 ehf.
Kt.: 511115-2050.
Heimili og varnarping: Borgartuni 27, 105 Reykjavik.
Dagsetning sampykkta er: 5. nbvember 2015.
Stofnendur: KPMG Legal ehf., kt. 560200-3580, Borgartini
27, 105 Reykjavik.
Stjorn félagsins skipa skv. fundi dags.: 5. november 2015.

Formadur stjérnar: Agast Karl Gudmundsson, kt. 050380-
5999, Disaborgum 2, 112 Reykjavik. Medstjornandi: Jonas
Rafn Tomasson, kt. 041273-5699, Blikahofoa 18, 270
Mosfellsbaer.

Firmao ritar: Stjérnarmadur.

Prokiruumbod: Agust Karl Gudmundsson, Jonas Rafn
Toémasson.

Skodunarmadur/endurskodandi: KPMG ehf., kt. 590975-
0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

Hlutafé kr.: 500.000 ISK

Tilgangur: Tilgangur félagsins er kaup, sala og eignarhald
verdbréfa, eign, leiga og rekstur fasteigna, lanastarfsemi,
onnur fjarmalastarfsemi og tengur rekstur.

Homlur a medferd hlutabreéfa: Ja.
Lausnarskylda a hlutabréfum: Nei.

Rikisskattstjori, hlutafélagaskra.
(2015020960

Utgafud.: 24. névember 2015
Hlutafélagaskra — nyskraning
Félagio heitir: Iris Holding ehf.
Kt.: 511115-1670.
Heimili og varnarping: Austurtuni 14, 225 Gardabzer.
Dagsetning sampykkta er: 3. nbvember 2015.

Stofnendur: Iris Bjork Arnadottir, kt. 220781-4109,
Austurtani 14, 225 Gardabeer, Alftﬁréingur ehf., kt. 510898-
2309, Holtagotu 14, 420 Sudavik, Kristjan Jon Jonatansson,
kt. 240681-5879, Austurtuni 14, 225 Gardaber.

Stjorn félagsins skipa skv. fundi dags.: 3. nbvember 2015.

Formadur stjornar: fris Bjork Arnadéttir. Medstjornendur:
Kristjan Jén Jonatansson, Jonatan Ingi Asgeirsson, kt.
300753-4429, Holtagotu 14, 420 Stdavik. Varastjorn: Lilja
Osk DPorisdéttir, kt. 030654-2189, Holtagstu 14, 420
Sudavik.

Firmad ritar: Meirihluti stjornar.
Framkvemdastjorn.: Kristjan Jon Jonatansson.
Prokuruumbod: Kristjan Jon Jonatansson.

Skodunarmadur/endurskodandi: Bjoérn Oli Gudmundsson,
kt. 040680-3149, Reynihvammi 17, 200 Képavogur.

Hlutafé kr.: 500.000 ISK
Tilgangur: Tilgangur félagsins er ad fjarfesta i fyrirteekjum i
6llum atvinnugreinum. Tilgangur félagsins er jafnframt kaup

og sala i fjarmalagerninga, lanastarfsemi og annar skyldur
rekstur.

Hémlur a medferd hlutabréfa: Ja.
Lausnarskylda a hlutabréfum: Nei.
Rikisskattstjori, hlutafélagaskra.
(2015020979
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Utgafud.: 26. ndvember 2015
Pinghald - stadfesting naudasamnings

Samkveemt heimild i 3. mgr. 103. gr. a. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, akvad
slitastjorn Glitnis hf., kt. 550500-3530, Soltuni 26, Reykjavik, ad leggja fyrir krofuhafa
frumvarp ad naudasamningi fyrir félagio. Slitastjornin hafdi adur gefid ut innkollun til
skuldheimtumanna, sem birtist fyrra sinni i Logbirtingarbladi 26. mai 2009 og lauk
krofulysingarfresti 26. november sama ar.

Frumvarp félagsins ad naudasamningi er dagsett 6. november 2015 og var bodad til
krofuhafafundar 1 pvi skyni ad bera frumvarpid undir atkveedi samningskrofuhafa med
auglysingu sem birt var fyrra sinni i Logbirtingarbladi pann 4. névember 2015.

Med bréfi til slitastjornar Glitnis, dags. 18. november 2015, gaf Sedlabanki fslands ut
vottord, sbr. 4. mgr. 103. gr. a. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, um ad pad veeri
mat Sedlabankans ad frumvarp félagsins til naudasamnings félagsins myndi hvorki
valda ostodugleika i gengis- og peningamalum né raska fjarmalastodugleika.

A fundi med atkvadismonnum 20. névember sl. var frumvarpid sampykkt med 99,6%
atkvaeda eftir hofoatdlu og 99,9994% atkvaeda eftir krofufjarhedum. Efni frumvarpsins
er pannig:

1. Inngangur.

1.1 betta skjal er frumvarp ad naudasamningi (hér  eftir
,haudasamningsfrumvarpio®) i samreemi vid XXI. kafla laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. (med sidari breytingum) (hér eftir kollud ,log um
gjaldprotaskipti“)og 103. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki (med
sidari breytingum) (hér eftir kollud ,log um fjarmalafyrirtzeki), um
naudasamning (hér eftir ,,naudasamningurinn‘) fyrir Glitni hf. kt. 550500-3530,
Soéltini 26, 105 Reykjavik (hér eftir kallao ,,félagio*).

1.2 Ensk pyding af naudasamningsfrumvarpinu hefur verid ttbuin til hagredis
fyrir erlenda krofuhafa. Sé misreemi 4 milli islensku og ensku utgdfunnar gildir
islenska utgafan.

1.3 Naudasamningsfrumvarpinu fylgir skyringarrit (e. Explanatory Memorandum)
(hér eftir kallad ,skyringarritio). Tilgangur skyringarritsins er ad veita
samningskrofuhofum (hér eftir kalladir ,,samningskrofuhafar®) (p.e. kr6fuhéfum
sem eiga krofur 4 hendur félaginu sem teljast til samningskraftha samkvaemt
16gum um gjaldprotaskipti (hér eftir kalladar ,samningskrofur®)) frekari
upplysingar um fyrirhugadan naudasamning félagsins. Komi 1 1jos misremi a
milli skilmala naudasamningsfrumvarpsins og texta skyringarritsins, skulu
skilmalar naudasamningsfrumvarpsins gilda.

2. Naudasamningurinn.

2.1 Krofuhafar med vidurkenndar krofur & hendur félaginu ad fjarhed kr.
3.500.000 (prjar milljonir og fimmhundrud pusund)eda legri og sem varu
samningskrofur ef paer yrou ekki greiddar ad fullu (hér eftir kalladar
Hlagmarkskrofur®), sem og allir kr6fuhafar med vidurkenndar samningskrofur
umfram pa fjarhaed, munu fa sérstaka peningagreidslu ad fjarhed sem samsvarar
allt ad kr. 3.500.000 (prjar milljonir og fimmhundrud pusund)(hér eftir kollud
lagmarksfjarhaedin®). Nanar tiltekid, getur framangreind peningagreidsla sem
innt verour af hendi til krofuhafa (hér eftir kollud ,Jagmarksgreioslan®) numid
leegri fjarhaed en lagmarksfjarhedinni hafi hluti krofu tiltekins krofuhafa verid
framseldur eftir ad krofulysingarfresti vid slitamedferd félagsins lauk, a lokadegi
krofulysingarfrests hinn 26. ndévember 2009 (hér eftir kallad ,lokadagur
krofulysingarfrests®). Hafi slik adilaskipti att sér stad, mun hlutdeild su i
lagmarksfjarhadinni sem hver krofuhafi 4 tilkall til samsvara hlutfalli vidkomandi
krofuhafa i upprunalegu krofunni & lokadegi krofulysingarfrests. Po getur
lagmarksgreidsla til krofuhafa aldrei ordid haerri en lagmarksfjarhaedin eda,
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fjarhed vidurkenndrar lagmarkskrofu vidkomandi krofuhafa (sé hun laegri en,
lagmarksfjarhadin). Greinar 3.1 og 3.2 hér 4 eftir mala nanar fyrir um rétt
krofuhafa til lagmarksgreidslunnar. Fjarhed lagmarksgreidslunnar verdur
umreiknud og greidd i evrum eftir pvi sem fram kemur i grein 3.2 hér a eftir.

2.2 Ad pvi marki sem vidurkenndar samningskrofur eru ekki greiddar ad fullu
med lagmarksgreidslunni munu samningskréfuhafar einnig fa greioslu i formi:

2.2.1 peninga, eftir pvi sem nanar er meelt fyrir um i grein 3.3.1 hér 4 eftir (hér
eftir kolluo ,,peningagreidslan®);

2.2.2 skuldabréfa sem tutgefin verda af félaginu,eftir pvi sem nanar er meaelt fyrir
um i grein 3.3.2 hér 4 eftir (ndnari upplysingar um skilmala skuldabréfanna er ad
finna i malsgrein 7.6 1 skyringarritinu) (hér eftir kollud ,,breytanlegu
skuldabréfin®); og

2.2.3 A-hluta i félaginu, eftir pvi sem nanar er melt fyrir um i grein 3.3.3 hér &
eftir (sampykktir félagsins (hér eftir kalladar ,,nyju sampykktirnar®), eins og
fyrirhugad er ad paer verdi eftir ad naudasamningurinn hefur tekio gildi ad 16gum
(hér eftir ,gildistokudagurinn®) eru teknar saman {1 malsgrein 7.7 i
skyringarritinu) (hér eftir kalladir ,,nyju hlutirnir®),

og samanlagt leida framangreindar greidslur til pess ad endurheimtuhlutfall
samningskrafna, ad pvi marki sem pear hafa ekki verid greiddar ad fullu med
lagmarksgreidslunni, sbr. grein 2.1 ad framan og med peim forsendum og
fyrirvorum sem visad er til i grein 2.3 hér a eftir, er 30,2% (hér eftir kallad
,.endurheimtuhlutfallio*).

2.3 Samkvemt 4. malslio 3. mgr. 103. gr. a. laga um fjarmalafyrirteki, er
endurheimtuhlutfallid had peim forsendum og fyrirvérum sem fram koma i
vidauka 1 vid naudasamningsfrumvarpio, ad pvi er vardar m.a. innheimtu og
innlausn eigna félagsins sem og atludum endurgreidslum breytanlegu
skuldabréfanna.

2.4 A eda fyrir pann dag sem nyju hlutirnir verda gefnir Gt i samraemi vid grein
3.3.3:

2.4.1 verdur félaginu breytt i einkahlutafélag;

2.4.2 nuverandi sampykktum félagsins verdur breytt til ad pear endurspegli
breytingu 4 félagaformi félagsins i einkahlutafélag og nyju sampykktirnar
sampykktar; og;

2.4.3 nuverandi hlutafé félagsins verdur laekkad ad fullu i tengslum vid atgafu
nyju hlutanna an greidslu til eldri hluthafa, sbr. heimild i 103. gr. a. laga um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 2. gr. laga nr. 59/2015

og 1 sérhverju framangreindra tilvika skal slitastjorn félagsins (hér eftir
,yslitastjornin®) framkvama vidkomandi adgerdir.

2.5 Nyju hlutirnir verda greiddir med skuldajofnudi gegn hluta vidurkenndra
samningskrafna sem svarar til 0,30% (ndmundad nidur) af heildarvirdi hverrar
krofu.

2.6 Samningskrofur og lagmarkskrofur sem agreiningur er um (hér eftir kalladar
Hagreiningskrofur®) og adrar krofur sem vegna dastedna sem tengjast
vidkomandi kr6fuhdfum sjalfum, verdur ekki haegt ad greida beint til krofuhafa
(b.m.t. samkvaemt akvaedum 3.6 og 3.7 hér a eftir) verda efndar i samraemi vid 6.
mgr. 103. gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki, med pvi ad koma & pvi fyrirkomulagi
sem lyst er i vidauka 2 vid naudasamningsfrumvarpid (hér eftir er visad til pess
fyritkomulags sem ,,vorslufyrirkomulagsins®).

2.7 Um krofur sem tryggingar eru fyrir i eignum félagsins (sja 111. gr. laga um
gjaldprotaskipti) og krofur sem samkvaemt 16gum njota forgangs umfram
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almennar krofur (sja 109., 110. og 112. gr. laga um gjaldprotaskipti) skal fara
samkvamt islenskum 16gum.

2.8 Eftirstedar krofur, p.e. krofur & hendur félaginu sem skipad yroi i skuldar6o
samkvemt 114. gr. laga um gjaldprotaskipti ef bu félagsins veeri tekid til
gjaldprotaskipta, falla brott { samraemi vid islensk 16g.

2.9 Veroi til stadar einhverjar skilyrtar samningskrofur munu bpear verda
meodhondladar & sama hatt og agreiningskrofur.

3. Meofero viourkenndra lagmarkskrafna og viourkenndra samningskrafna.

Lagmarksgreioslan.

3.1 Lagmarksgreidslan, sem visad er til i grein 2.1 hér ad framan, verdur innt af
hendi eins fljott og haegt er eftir gildistokudaginn. Greidslan skal po aldrei innt af
hendi seinna en 28 dogum eftir gildistokudaginn, ad pvi gefnu ad 6ll skilyrdin
(hér eftir kollud ,.stodugleikaskilyrdin®) sem Sedlabanki Islands kann ad setja
fyrir veitingu undanpagu fra dkveedum laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal (sem
sOtt var um i tengslum vid naudasamninginn med beidni dags. 16. juli 2015 og
uppferd med vidbotarundanpagubeioni dags. 20. oktober 2015) hafa verid
uppfyllt. Vid dagsetningu naudasamningsfrumvarpsins 4 enn eftir ad veita pessa
undanpagu.

3.2 Lagmarksgreidslan verdur greidd i evrum en hun verdur umreiknud ur
islenskum krénum & grundvelli skrads solugengis Sedlabanka Islands &
kronu/evru & peim degi sem greidslan er innt af hendi.

Viourkenndar samningskrofur.

3.3 Fyrir hverjar kr. 10.000 af vidurkenndri samningskréfu sem ekki hefur verid
greidd ad fullu med lagmarksgreidslunni, mun samningskrofuhafi einnig fa:

3.3.1 peningagreidsluna, sem mun nema: 6,75 bandarikjadolum, 4,80
evrum, 2,02 breskum pundum og 22,77 norskum kronum;

3.3.2 breytanleg skuldabréf ad nafnvirdi 7,03 evrur; og
3.3.3 7,03 nyja hluti ad nafnvirdi 0,03 evra hver

og hlutfallslega fyrir pann hluta slikrar krofu sem ekki gengur upp i kr.
10.000.

3.4 Réttur samningskrofuhafa:

3.4.1 til peningagreidslunnar verdur, i peim tilvikum par sem rétturinn leidir
til tilkalls til brots af heilli tolu sem jafngildir halfu gildi eda meira af 0,01
evru, 0,01 bandarikjadal, 0,01 bresku pundi eda 0,01 norskri krénu,
namundadur upp ad nastu 0,01 evru, 0,01 bandarikjadal, 0,01 bresku pundi
e0a 0,01 norskri krénu, eftir pvi sem vid 4, en 1 60rum tilvikum namundadur
nidur ad nastu 0,01 evru, 0,01 bandarikjadal, 0,01 bresku pundi eda 0,01
norskri kronu;

3.4.2 til breytanlegu skuldabréfanna verdur, i peim tilvikum par sem
rétturinn leidir til tilkalls til brots af heilli evru sem jafngildir ndkvaemlega
halfri evru eda meira, namundadur upp ad nastu heilu evru, en i 60rum
tilvikum namundadur nidur ad nestu heilu evru, og

3.4.3 til nyju hlutanna verdur, i peim tilvikum par sem rétturinn leidir til
tilkalls til brots af heilum hlut sem jafngildir ndkvemlega halfum nyjum
hlut eda meira ndmundadur upp ad nesta heila hlut, en i 6drum tilvikum,
namundadur nidur ad nastu heila hlut,

en af pessu leidir ad hvorki verdur gefio ut brot af breytanlegum skuldabréfum né
nyjum hlutum samkvamt naudasamningnum.
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3.5 Peningagreidslan, sbr. grein 3.3.1 hér ad framan, verdur greidd til
samningskrofuhafa sem eiga vidurkenndar samningskrofur eins fljott og hagt er
eftir gildistokudaginn. Peningagreidslan skal po aldrei innt af hendi seinna en 28
dogum eftir gildistokudaginn ad pvi gefnu ad stodugleikaskilyrdin hafi verid
uppfyllt. Framangreint er had pvi skilyrdi ad greinar 2.6 og 3.7 leidi ekki til
annars fyrir tiltekna krofuhafta.

3.6 Breytanlegu skuldabréfin og nyju hlutirnir, sem visad er til i greinum 3.3.2 og
3.3.3 ad framan, verda gefin ut til samningskr6fuhafa, sem eiga vidurkenndar
samningskrofur, eins fljott og heegt er eftir gildistokudaginn. Greidslan skal po
aldrei innt af hendi seinna en 28 dogum eftir gildistokudaginn ad pvi gefnu ad
stodugleikaskilyrdin hafi verid uppfyllt. Moéttaka breytanlegu skuldabréfanna og
nyju hlutanna mun pé einnig verda had takmdrkunum verdbréfavidskiptaldggjafar
peirrar 16gsdgu sem vid 4 i hverju tilviki, p. 4 m., an takmarkana,
verobréfaloggjafar Bandarikjanna. Breytanlegu skuldabréfin og nyju hlutirnir hafa
ekki verid, og verda ekki, skrad samkvaemt bandarisku verdobréfaloggjofinni fra
1933 (e. US Securities Act of 1933) og ma ekki bjdda, selja eda endurselja i
Bandarikjunum nema & grundvelli undanpagu eda vidskipta sem ekki luta
skraningarkrofum slikrar 16ggjafar. Takmarkanir og viomid um eignarhald &
grundvelli bandariskrar l6ggjafar um fjarfestingafyrirteeki fra 1940 (e. US
Investment Company Act of 1940) eiga einnig vid. Breytanlegu skuldabréfin og
nyju hlutirnir sem hefou ad 6d0rum kosti verid gefnir 0t til krofuhafa, sem ekki
hafa heimild, eda félagid telur ad hafi ekki heimild, til ad taka vid peim vegna
laga eda reglna sem um pa gilda, p. & m., an takmarkana, 4 grundvelli
bandariskrar 16ggjafar eda 16ggjafar einhvers rikis Bandarikjanna, an pess ad porf
sé 4 skraningu, veitingu leyfis eda utgafu utgafulysingar eda samberilegra skjala,
verda afhent vorsluadila til geymslu i samraemi vid vorslufyrirkomulagio, sbr.
akvaedi 6. mgr. 103. gr. a. laga um fjarmalafyrirtacki. Framangreint er allt had pvi
a0 greinar 2.6 og 3.7 leidi ekki til annars fyrir tiltekna krofuhafa.

Eyoublioo krofuhafa og reikningar krofuhafa.

3.7 Eyoublod fyrir krofuhafa hafa verid gerd adgengileg til utfyllingar &
heimasiou félagsins, par sem m.a. skal lata i té greidsluupplysingar (hér eftir
kallad ,,eyoubladio). Naudsynlegt er krofuhafa ad fylla eydubladid ut med
fullnaeegjandi haetti og koma pvi til félagsins svo félagid geti innt af hendi greidslu
beint til peirra krofuhafa sem rétt eiga a greidslu a grundvelli naudasamningsins.
bar til krofuhafi sem & rétt 4 greidslu & grundvelli naudasamningsins hefur skilad
eydubladinu, utfylltu med fullnaegjandi heatti ad mati félagsins, og félagio hefur
unnid ur pvi, kann sa kr6fuhafi ad falla undir vorslufyrirkomulagid, sbr. akvaedi 6.
mgr. 103. gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki. S& hluti eydubladsins sem vardar
atkvaedagreidslu um naudasamningsfrumvarpid parf ekki ad vera utfylltur til ad
félagid sampykki eydubladid sem naegilega utfyllt.

Vextir.

3.8 Engir vextir verda greiddir af lagmarkskrofum eda samningskrofum, eda
vegna lagmarksgreidslunnar eda peningagreidslunnar, fra peim degi sem
naudasamningurinn telst kominn 4 samkvemt logum og par til vidkomandi
greidslur eru greiddar.

Tryggingar.

3.9 Engar tryggingar eda ved verda veitt til ad tryggja greidslu samkvemt
naudasamningnum.

Réttindi tengd stoou krofu i krofurod vio lokadag kriofulysingarfrests.

3.10 Samkvemt fjortanda malslio 3. mgr. 103. gr. a. laga um fjarmalafyrirteki, er
tilkall krofuhafa samkvaemt naudasamningsfrumvarpinu midad vio stodu krafna
vid lokadag krofulysingarfrests an tillits til framsala sem kunna ad hafa att sér
stad fram ad peim degi.
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Stada slitastjiornarinnar.

3.11 Slitastjornin skal halda &fram ad fara med vald stjérnar og hluthafafundar
félagsins par til nyju hlutirnir hafa verid gefnir Gt og ny stjorn félagsins hefur
verid skipud i framhaldi af pvi, sbr. 9 malslidur 3. mgr. 103. gr. a. laga um
fjarmalafyrirtaeki. Sér i lagi, en an pess ad takmarkast vid pau tilvik, mun
slitastjornin hafa heimild til ad inna af hendi greidslur fyrir hond félagsins, og til
a0 gefa Ut breytanlegu skuldabréfin og nyju hlutina, a4 grundvelli dkvada greina
3.1 og 3.3 hér a0 framan til a0 efna naudasamninginn.

3.12 Slitastjorninni er sérstaklega veitt heimild til ad (i) leita eftir og fa Grskurd
bandarisks gjaldprotadomstodls (e. United States Bankruptcy Court) par sem mal
félagsins bidur & grundvelli 15. kafla ellefta balks bandariskrar 16ggjafar par sem
urskurdur Héradsdoms Reykjavikur um stadfestingu naudasamningsins yrdi
vidurkenndur og honum framfylgt og vernd par ad latandi veitt og (ii) radast i
allar paer adgerdir framangreindu til framkveemdar, p.m.t., an takmdorkunar,
patttaka i sérhverri afryjunarmalsmedferd.

3.13 Til vidbdtar, er félagid og sérhver medlimur slitastjornarinnar, skipadur sem
erlendur fyrirsvarsmadur félagsins, med heimild til ad koma fram fyrir hond pess
i sérhverjum malaferlum utan {slands er tengjast vidurkenningu &
naudasamningnum til vidbotar vid pau sem visad var til hér ad framan i
Bandarikjunum.

Vidauki 1.
Viroi uppgjors samkvemt naudasamningnum.

Endurheimtur hvers samningskréfuhafa samkvemt naudasamningsfrumvarpinu verda
olikar, par sem peer eru samsettar Ur tveimur pattum:

* 100% endurheimtum i reioufé fyrir krofuhafa sem eiga lagmarkskrofur og
endurheimtum upp ad allt ad kr. 3.500.000 (prjar milljonir og fimmhundrud
pusund) af krofu hvers samningskrofuhafa, allt eftir pvi hver lagmarksgreiosla
peirra er; og

 laegra hlutfalli endurheimtu (,,endurheimtuhlutfallio* eins og pad er skyrt i
naudasamningsfrumvarpinu og skyrt er nanar hér aftar) ad pvi er vardar pann
hluta samningskrofu sem ekki er greiddur ad fullu med lagmarksgreidslunni,
p.e. sem greidd verdur med greidslu peningagreidslunnar, utgafu breytanlegu
skuldabréfanna og nyju hlutanna.

Med visan til peirra forsenda og fyrirvara sem fram koma i pessum vidauka er
endurheimtuhlutfall pess hluta samningskrafna sem ekki verdur a0 fullu greiddur meo
lagmarksgreidslunni aztlad 30,2%, midad vid ad nafnverd endurheimta s¢ 31,5%,
afvaxtad me0 tilliti til timavirdis peninga um 8,0% & ari, i deemaskyni.

Endanlegar  endurheimtur  krofuhafa geta ordid haerri eda laegri  en
endurheimtuhlutfallid, sem er i edli sinu mat sem byggt er a tilteknum forsendum.
Helstu forsendur sem liggja ad baki og mynda saman ,,grunnaztlunina“ (e. Base
Case), sem endurheimtuhlutfallid byggir 4, asamt helstu 6vissupattum, eru eftirfarandi:

1. Timasetning pess a0 stoougleikaskilyroin eru uppfyllt og naudasamningsins.

[ grunnaztluninni er gert rad fyrir pvi ad slitamedferd félagsins sé lokid fyrir 31.
desember 2015 og ad lagmarksgreidslan, peningagreidslan og greidsla & helstu pattum
stodugleikaframlagsins eigi sér 61l stad pann dag.

[ raun er pé ekki buist vid pvi ad allar greidslur eigi sér stad samtimis og pad er
mogulegt ad slitamedferd og greidslum til krofuhafa sé ekki lokid fyrr en eftir
aramétin. Pad hefoi hins vegar ekki i for med sér ad til greidslu stodugleikaskatts a
grundvelli laga nr. 60/2015 um stodugleikaskatt (,,16g um stoougleikaskatt™) myndi
koma, ad pvi gefnu ad (i) tilskilinn meirihluti samningskrofuhafa sampykki
naudasamningsfrumvarpid og beidni um stadfestingu naudasamningsins hafi verid send
héradsdomi fyrir 31. desember 2015 og (ii) ad naudasamningurinn s¢ stadfestur af
islenskum domstolum fyrir 15. mars 2016. Ekki er heldur buist vid pvi ad 4 félagio falli
frekari skattskuldbindingar vegna pess ad efndir dragist fram i fyrsta arsfjoroung 2016.
bar af leidandi & félagid ekki von a pvi ad slikar tafir myndu leida til lekkunar &
nafnverdi endurheimta.
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Helstu skattalegu forsendurnar sem ad 60ru leyti snerta virdi greidslunnar sem gerdar
yrou samkvemt naudasamningnum eru skyrdar nanar undir malsgrein 3 ad nedan.

2. Hreinum eignum komiod i verd.
(A) Gerningar utgefnir af {SB.

[ grunnazetluninni er gert r4d fyrir pvi ad félagid muni (i) fa beioni fra ISB
(sja skilgreiningu i skilgreiningahluta aftar i pessum vidauka) um ad (a) fera
innlendar FX innstaedur (sja skilgreiningu i skilgreiningahluta aftar i
pessum vidauka) (med 4eetlad heildarvirdi kr. 34,8 milljarda sem, midad vid
3. noévember 2015, samsvaradi um pad bil 246 milljonum evra) og
sOluandvirdi eftirstandandi eigna sem gefnar eru i erlendum gjaldeyri yfir i
bundnar innstedur og (b) nyta pessar bundnu innstedur vid lok
innstaedutimabilsins, til kaupa & MTN skuldabréfum (sja skilgreiningu i
skilgreiningahluta aftar i pessum vidauka) med gjalddaga, i jofnum
hlutfollum, eftir prju og fimm ar; og (ii) kaupa 4 rikisskuldabréfunum (sja
skilgreiningu i skilgreiningahluta aftar i pessum vidauka) af Bankasyslu
rikisins 4, e0a fyrir, fyrsta greiosludaginn (sja skilgreiningu i
skilgreiningahluta aftar 1 pessum vidauka).

Pratt fyrir ad til pess kunni ad koma (i) ad ISB oski ekki eftir ofangreindu,
eda (ii) ef beidni kemur fra {SB par ad lutandi, ad bankinn endurfjarmagni
suma eda alla gerningana adur en ad samningsbundnum gjalddaga kemur
eda félagid getur komid einhverjum gerninganna eda 6llum beirra i verd a
eftirmarkadi, hefur verid gert rad fyrir pvi i grunndetluninni ad oll
framangreind vidskipti eigi sér stad og enginn gerninganna verdi seldur fyrir
samningsbundinn gjalddaga hvers peirra.

Grunnaztlunin gerir einnig rad fyrir pvi ad félagio endurheimti nafnvirdi
allra gerninganna sem utgefnir eru af {SB. Verdi einhver gerninganna &
endanum seldur & eftirmarkadi er mogulegt ad eftirspurn fjarfesta eftir
gerningunum veaeri 6nog til ad fa nafnvirdi fyrir pa. Pa eru rikisskuldabréfin
eftirstedar skuldbindingar og 4 grundvelli peirra hettir eigandi sliks
gernings & vanskil komi til pess ad eiginfjarhlutfoll iSB falli nidur fyrir
varfernismork og/eda mork sem eftirlitsadilar setja.

[ grunnazetluninni hefur verid gert r4d fyrr pvi ad fyrir solu gildi eftirfarandi
vextir, sem settir eru fram i demaskyni, ad medtéldu medaltals EURIBOR
fyrir vidkomandi timabil, par sem gert er rad fyrir arsfjordungslegum
vaxtagreioslum:

° 1,0% fyrir innsteedur med tveggja ara binditima;.

° 3,0% a ari og 3,5% a ari fyrir MTN skuldabréfin til priggja og fimm ara;
og.

° 5,0% a ari fyrir vikjandi rikisskuldabréfin.

(B) Adrar eignir.

Hvad adrar eignir vardar hafa akvednar forsendur, sem byggja a
fyrirliggjandi matsadferdum félagsins og ferli vid gerd vidskiptadeetlana,
verid skodadar og lagdar til grundvallar i grunnaaetluninni. Fjarheedin, sem a
endanum feaest fyrir pessar eignir, og timasetningar sdlu sem par koma fram,
munu liklega breytast, par sem hvort tveggja getur stjornast af morgum
pattum, p. & m. pjodhagslegri proun, breytingum a 16gum og reglugeroum
(p.m.t. er vardar skattlagningu), hreyfingum 4 gengi gjaldmiola, stefnu
stjornar og rekstur félagins eftir naudasamninginn, 6vissu um timasetningu
og markadsadstedur vid solu peirra eigna sem aztlad er ad selja og
fjarhagslegri stodu gagnadila.

(C) Skipting 4 kréonum sem haldio er eftir.
Ekki er liklegt ad skipting & krénum sem haldid er eftir (sja skilgreiningu i

skilgreiningahluta aftar i pessum vidauka) yfir i erlenda mynt muni eigi sér
stad tafarlaust par sem um haa fjarhad er ad raeda, med hlidsjon af skilningi



3080

Logbirtingablad

Nr. 97/2015

félagsins 4 getu innlenda gjaldmidlamarkadarins til ad taka vid mynt a
skommum tima. { grunnaaztluninni hefur verid gert rad fyrir pvi, til ad
skipting fjarhedarinnar 1 kronum fari fram an pess a0 lida fyrir
umtalsverdan afslatt & gengi gjaldmidla, purfi félagio ad dreifa uthlutun
pessa erlenda gjaldeyris til krofuhafa yfir nfu manudi. Heett er hins vegar vid
pvi ad pad taki lengri tima en petta par til unnt er ad uthluta pessum
fjarmunum i erlendum gjaldmiolum.

(D) Vextir.

Til viobotar vid fjarmuni sem falla til pegar eignum er komid i verd, er
einnig gert rad fyrir pvi ad tekjur adrar en paer sem mynda beinan hofudstol
eignanna, svo sem vextir, ardur og adrar viobotartekjur, er falla til vegna
eigna félagsins adur en peer verda seldar, ad svo miklu leyti sem peer eru i
erlendri mynt, auki vid endurheimtur kréfuhafa. Grunndatlunin tekur mio af
slikri innkomu eftir athugun & peim eignum sem gert er rad fyrir ad skili
avoxtun, en mikilveegastar peirra eru (a) rikisskuldabréfin (b) MTN
skuldabréfin; (c) innstaedur félagins i erlendri mynt fyrir naudasamninginn;
og (d) takmarkadur fjoldi vaxtaberandi lana og skuldabréfa i eigu félagsins
fyrir s6lu peirra. Vaxtatekjur eru aaetladar Gt fra niiverandi samningsvoxtum.

(E) Rekstrargjold.

Fjarmunir, sem naudsynlegir eru til ad greida kostnad félagsins og sérhver
fjarhaed sem naudsynleg er til ad stydja vid niverandi eignir, koma ekki til
uthlutunar til krofuhafa. Grunnaaetlunin tekur mid af detlunum um kostnad,
par sem tekid er mid af samsetningu eigna og faeekkun i eignasafninu med
timanum. Verdi kostnadur herri en gert er rad fyrir hefur pad neikvad ahrif
a endurheimtur.

(F) Skaoleysissjoourinn.

Skadleysissjoourinn verdur notadur til ad meeta tilteknum kréfum 4 hendur
rétthofum samkvemt skadleysisyfirlysingunni (sja  skilgreiningu
feitletradra orda i skilgreiningahluta aftar i pessum vidauka). A0 pvi er
vardar grunnaztlunina hefur verid gert rad fyrir pvi, i deemaskyni eingdngu,
a0 adeins 50% skadleysissjodsins verdi skilad til félagsins. bessu er ekki
®tlad ad vera lysandi fyrir aztlada nytingu sjodsins. Astaeda pess er ad
ogerningur er ad aetla med einhverri vissu likurnar & pvi ad gero verdi krafa
a grundvelli skadleysisyfirlysingarinnar, umfang slikrar kréfu og likurnar a
pvi ad krafa sem gerd verdur nai fram ad ganga. Gert er rad fyrir pvi, i
demaskyni, ad pau 50% af skadleysissjodnum sem ekki verdur skilad til
félagsins, verdi nytt & linulegum grundvelli & 10 ara liftima skadleysis-
sjodsins. Utgjaldadzetlunin gerir 14d fyrir, i grunnaztluninni, ad lagar
fjarhaedir verdi leystar ur sjodnum drin 2017 og 2019, vegna
samningsbundinnar prepaskiptingar sem er til stadar 1 skilmalum
skadleysissjoosins, par sem eftirstoOvarnar verda athentar ario 2025. Raunin
er su, ad pad hvort prepaskiptingin leidi til slikrar afthendingar fjarmagns, og
hvort til stadar verdi fjarmunir til ad afthenda i lok 10 ara timabilsins, fer
eftir timasetningu og umfangi krafna sem fram koma og haldid er uppi.

(G) Adrir varasjooir.

Samkvemt skilmalum breytanlegu skuldabréfanna er félaginu heimilt ad
halda eftir vid Gthlutun:

(1) 2 milljoroum kréna til ad stydja vid eignir sinar (,,sjodurinn til
studnings eignum®), en af honum gerir grunnatlunin rad fyrir, i
demaskyni eingdngu, ad 25% sjodsins verdi notadur til ad stydja vid
tilteknar eignir og ad eftirstodvar hans verdi nyttar til Gthlutunar a
grundvelli breytanlegu skuldabréfanna pegar viokomandi eignir eru
seldar; og

(1) 5 milljonum evra (eda haerri fjarhad sem stjorn félagsins telur vid
heefi) til a0 koma i veg fyrir ad félagio hafi ekki naega sjodi til reidu til
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a0 greida rekstrarkostnad a timum par sem sala eigna kann ad vera
takmarkadri (,,FX varasjoour vegna rekstrarutgjalda® (e. FX Opex
Reserve)). Par sem sérstakar forsendur eru gefnar fyrir
rekstraratgjoldum inniheldur grunnaeetlunin forsendur sem leida til
bess a0 uthlutun & varasjodum er frestad.

Ekki er haegt ad aztla med nokkurri vissu ad hvada marki gengid verdi a slika
sjodi sem verda par af leidandi ekki tiltaekir til Gthlutunar til krofuhafa, eda
nakveemar timasetningar a pvi hvenzr pessir sjodir verda lausir til uthlutunar til
eigenda breytanlegu skuldabréfanna.

3. Skattar eftir naudasamning.

Likt og fram kemur i malsgrein 1 hér ad framan, mun félagid ekki purfa ad greida
stodugleikaskatt svo framarlega sem (i) naudasamningsfrumvarpid er sampykkt af
tilskildum meirihluta krofuhafa og félagid hafi athent Héradsdomi Reykjavikur
beidni um stadfestingu naudasamningsins fyrir 31. desember 2015; og ad nauda-
samningurinn hafi hlotid endanlega stadfestingu islenskra domstola pann 15. mars
2016. ba er ekki gert rad fyrir pvi ad félaginu beri skylda til ad greida sérstakan
skatt 4 fjarmalafyrirteeki fyrir arid 2015 (eda 6komin ar) svo framarlega sem
naudasamningurinn er sampykktur af tilskildum meirihluta krofuhafa og beioni
um stadfestingu naudasamningsins er send til Héradsdoms Reykjavikur 4dur en sa
skattur er lagdur & (su skattalagning fer fram i oktober 2016).

Adrar skattalegar forsendur sem liggja grunndatluninni til grundvallar na til
eftirfarandi: (i) félaginu ber ekki ad greida sérstakan fjarsysluskatt fyrir arid
2015 eda okomin ar; (ii) félagid parf ekki ad greida tekjuskatt i tengslum vid
umbreytingu & samningskrofum i hlutafé samkvaemt naudasamningnum; og (iii)
félagio parf ekki ad greida tekjuskatt eftir naudasamning.

Reynist einhver pessara forsenda rong, ber félagid skattbyrdi sem ekki er gert rad
fyrir 1 grunndetluninni. Slikt myndi minnka tiltekt reidufé fyrir
peningagreidsluna og/eda fjarhaedirnar sem tiltekar eru til ad greida
arsfjordungslegar innlausnargreidslur a grunvelli breytanlegu skuldabréfanna. ba
veeri slikt liklegt til ad hakka fjarhaed hvers breytanlegs skuldabréfs sem félagio
parf & endanum ad breyta i nyja hluti. Pad myndi aftur leida til pess ad porf veeri &
a0 hakka varasjod vegna skattskyldu, par sem alitnar tekjur félagsins vid slika
breytingu veri tekjuskattskyldar.

A0 pvi er vardar forsendu (i) gerir félagid a pessari stundu ekki rad fyrir pvi ad
hreinar skattskyldar tekjur falli til arid 2015, og sé stadan st myndast ekki skylda
til ad greida sérstakan fjarsysluskatt. bPegar naudasamningurinn hefur verid
stadfestur af islenskum domstélum verdur félagio ekki lengur skattskyldur adili
ad pvi er vardar sérstakan fjarsysluskatt.

AQ pvi er vardar forsendu (ii) leidir akveedi til bradabirgda vid 16g nr. 90/2003 um
tekjuskatt, sbr. lidur a i 2. tl. 5. gr. laga nr. 59/2015 (,,bradabirgdaikvaedi laga
um tekjuskatt™) (sem nanar er lyst i malsgrein 13.1(A) i skyringarritinu) til pess
a0 ekki myndast skattskylda vid umbreytingu i hlutafé eda afskriftir samnings-
krafna (ad pvi marki sem slikt fer umfram tiltaekt skattalegt tap) ad pvi gefnu ad
endanleg stadfesting islenskra domstola fyrir naudasamningnum hafi fengist fyrir
31. desember 2016.

AQ pvi er vardar forsendu (iii) er skattalegt tap i grunnaetluninni arid 2016 og
sidar meira en skattskyldar tekjur fyrir sama timabil.

Félagio fékk bindandi alit fra RSK pann 17. september 2015 (,,bindandi alitio*)
par sem stadfest var ad greidslur & grundvelli stoougleikaframlagsins, sem inntar
verda af hendi eftir ad naudasamningur kemst 4 (p.e. fjarsop sem tengist solu a
eignum sem haldio er eftir (sja skilgreiningu i skilgreiningahluta aftar i pessum
vidauka) og annad hreint fjarstreymi i islenskum krénum) verdi fradrattarbaert. A0
pessu virtu og pegar tekid er mid af rekstrargjoldum og pvi ad grunnaeetlunin
gerir rad fyrir pvi ad skattalegt tap muni enn myndast ad pvi er vardar eignir sem
ekki hafa verid seldar er gert rad fyrir pvi ad petta myndi skattalegt tap i
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grunnaztluninni sem er harra en skattskyldar tekjur samkvaemt grunnaatluninni,
sem adallega er samsett ur vaxtatekjum sem gert er rad fyrir a0 myndast af
rikisskuldabréfunum, bundnu innsteedunum i {SB og MTN skuldabréfunum, og
@tludum tekjum sem 4alitid er ad muni myndast vi0 breytingu & utistandandi
fjarhaeo breytanlegu skuldabréfanna yfir i nyja hluti pegar solu eigna félagsins er
lokid.

Tekjuskattskylda gaeti eftir sem adur myndast eftir naudasamning.

Faist stadfesting islenskra domstola & naudasamningnum arid 2016 i stad 2015
leidir pad til pess ad skattalegt tapi félagsins arid 2016 fellur nidur og verdur pvi
ekki hagt ad nyta pad gegn tekjum sem falla til 4 komandi arum. Ekki er 1jost ad
petta hefdi efnisleg ahrif 4 skattalega stoou félagsins. Nidurstadan gaeti verid su
a0 skattalegt tap sem myndast arid 2017 og sidar naegi ekki til ad meeta ad fullu
skattskyldum tekjum sem falla til eftir naudasamning & pessum arum, pannig ad
félagid geeti purft ad greida skatt sem pad pyrfti ad gera rad fyrir og myndi pad
leida til laegri endurheimta.

Upp geta komid tilvik sem geta leitt til skattskyldu af halfu félagins, jafnvel pott
stadfesting islenskra domstola fyrir naudasamningum faist arido 2015. Til demis
gt vent skattalegt tap vegna stodugleikaframlagsins og s6lu eigna tafist pannig
a0 vaxtatekjur gaetu reynst haerri en fradrattarbeer kostnadur a tilteknu ari, eda sala
eigna verid undir ventingum sem gert er rad fyrir i grunnaetluninni ad pvi er
vardar virdi upp ad pvi marki ad endanleg breyting 4 dgreiddum breytanlegum
skuldabréfum yfir 1 nyja hluti nemi herri fjarhed en tiltekt skattalegt tap.
Breytingar a skattalogum sem eiga sér stad i framtidinni gaetu gert forsendur
grunnaetlunarinnar 6marktaekar.

Yfirlit yfir tiltekin islensk skattaleg atridi er viokoma félaginu eda samnings-
krofuhofum er ad finna i 13. kafla skyringaritsins.

4. Krofur.

(A) Agreiningskrofur.

Ekki hefur verid leyst Gr 6llum peim ymsu gerdum agreiningskrafna sem
lyst var i slitamedferd félagsins fyrir lokadag krofulysingarfrests og ekki er
gert rdd fyrir ad ur peim verdi leyst adur en naudasamningurinn kemst 4.
Verdi naudasamningur stadfestur verda greidslur i peningum og, ef vid 4,
breytanleg skuldabréf vegna agreiningskrafna afhent vorsluadila til geymslu
a vorslureikningum par til Gr agreiningum verdur leyst med endanlegum
hetti. AO pvi marki sem endanleg nidurstada um agreiningskrofu eda
forgangskrofu (sja skilgreiningu i skilgreiningahluta aftar i pessum
vidauka) sem agreiningur var um fellur félaginu i vil verda fjarmunir sem
geymdir voru & fjarvorsluinnlansreikningum eda peim reikningum sem
stofnadir voru vegna forgangskrafna sem agreiningur var um afhentir
félaginu og peir fjarmunir i erlendum myntum yrou pa tiltaekir til Githlutunar
til samningskrofuhafa med viourkenndar krofur sem pa verda ordnir
eigendur breytanlegra skuldabréfa, med greidslum a grundvelli breytanlegu
skuldabréfanna. Breytanlegu skuldabréfin sem athent hofou verid
vorsluadila til skraningar 4 vorslureikningi skuldabréfa verda enn fremur
athent félaginu, sem leidir til haerra hlutfalls endurheimta sem greiddar yrou
til eigenda breytanlegra skuldabréfa sem eftir standa.

Eftir skodun & ntverandi stodu peirra agreiningsmala sem teljast veruleg,
par sem tekid er mid af urlausnum démstoéla til dagsins i dag, fordemum og
mati & malsatvikum og erfidleikum er tengjast hverju mali, gerir
grunna@tlunin - rad fyrir tilteknum greioslum til  félagsins af
fjarvorsluinnlansreikningum vegna A4greiningskrafna. { vidauka 4 vid
skyringarritid ma finna samantekt & fjarheedum agreiningskrafna midad viod
30. juni 2015, aetlunum um agreiningsmal sem gert er rad fyrir ad verdi
lokio fyrir naudasamning og aztlunum um fjarhadir sem endurheimtar
verda af vorslureikningum eftir naudasamning. Su fjarhaed sem 4 endanum
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faest kann ad vera heerri eda laegri en pad veltur & nidurstddu i peim malum
sem enn hafa ekki verid ad fullu til lykta leidd.

(B) Krofur 4 grundvelli 118. gr. laga um gjaldprotaskipti.

Samkvemt islenskum 16gum eru adeins tilteknar afmarkadar tegundir af
krofum sem haegt er ad lysa 4 hendur félaginu og vidurkenna eftir lokadag
krofulysingarfrests, 4 grundvelli akvaedis 118. gr. laga um gjaldprotaskipti
(,,krofur a4 grundvelli 118. gr.”) og lysa purfti tilteknum slikum kréfum
fyrir 15. agust 2015 (en engum kréfum sem hefdu umtalsverd neikvaed ahrif
a grunnaetlunina hafdi verio lyst fyrir pann tima). Grunnaatlunin gerir ekki
rad fyrir pvi ad umtalsveroum krofum & grundvelli 118. gr. laga um
gjaldprotaskipti verdi lyst og paer greiddar, hvort heldur er fyrir eda eftir
naudasamning. Ekki er utilokad ad krofum & grundvelli 118. gr. laga um
gjaldprotaskipti verdi lyst og paer sampykktar, sem gaeti haft paer afleidingar
a0 endurheimtur samningskréfuhafa minnka.

5. Erlendur gjaldeyrir.

bratt fyrir ad helstu eignir félagsins eftir naudasamning (adrar en kronurnar sem
haldid er eftir) verdi ad mestu leyti i erlendum gjaldmidlum er
endurheimtuhlutfallid midad vid krofur krofuhafa sem gefnar eru upp i krénum.
Af pvi leidir ad hreyfing 4 gengi erlendra gjaldmidla midad vid kréonuna geeti leitt
til heerri eda legri endurheimtu en su sem reiknad er med i endurheimtu-
hlutfallinu. Ad sama skapi munu greidslur 4 grundvelli breytanlegu
skuldabréfanna vera i evrum en eftir naudasamning verda ekki allar eignir
félagsins gefnar upp i evrum. bar af leidandi kann st stada ad koma upp, pegar
eignir sem ekki eru gefnar upp i evrum eru seldar og s6luandvirdinu er skipt yfir i
evrur, ad fjarhedin i evrum sem fast séu haerri eda lagri en nyjasta verdmat a
peim eignum.

Grunnaatlunin skiptir sjéostreymi i erlendri mynt i krénur 4 birtu midgengi
Sedlabanka fslands 3. november 2015 og gerir ekki rad fyrir hreyfingum a gengi
gjaldmidla eftir pad timamark. Samkvamt skilmalum breytanlegu skuldabréfanna
skuldbindur félagid sig til ad undirgangast ekki skuldbindingar um
gjaldeyrisahaettuvorn (e. currency hedging) vegna eigna sem ekki eru gefnar upp i
evrum. Reidufé sem ekki er i evrum sem verdur laust til radstéfunar samkvaemt
breytanlegu skuldabréfunum verdur skipt a stundargengi (e. spot rate) fjorum
vinnudégum  fyrir  hverja  innlausnargreioslu ~ samkvaemt breytanlegu
skuldabréfunum.

6. Timasetning uthlutana.

Vegna peirra atrida sem lyst er ad framan er einnig 6ljost hvenar greitt verdur a
grundvelli breytanlegu skuldabréfanna. Aztlun um greidslur 4 grundvelli
breytanlegu skuldabréfanna a arsgrundvelli (sem byggd er a forsendum
grunnaztlunarinnar) er i vidauka 3.

Nafnvirdi breytanlegu skuldabréfanna er harra en su fjarhaed sem gert er rad fyrir
ad verdi innleyst samkvemt grunndatluninni og datlun um greidslur, til ad gera
rad fyrir moguleikanum 4 ad heaerra verd faist vid solu. Ef, pratt fyrir petta,
sOluandvirdi sem er til radstofunar fyrir félagio er heaerra en samanlagt nafnvirdi
breytanlegu skuldabréfanna, yrdi slikri umfram fjarhed komid til skila
annadhvort med greidslu ards eda nytt til ad kaupa til baka nyja hluti (eda med
samblondu af hvoru tveggja). 1 13. kafla skyringarritsins eru islensk skattaleg
ahrif pess fyrir samningskrofuhafa 4 pvi ad taka vid greidslu vid innlausn
breytanlegu skuldabréfanna, ardgreidslu 4 grundvelli nyju hlutanna eda
s6luandvirdi vegna endurkaupa a nyju hlutunum utskyro.

7. Afvoxtunarstudull.

Til ad endurspegla timavirdi peninga, i 1josi pess ad pad gaeti tekid nokkur ar ad
innleysa breytanlegu skuldabréfin ad fullu, er afvoxtunarstudull tekinn med inn i
reikninginn i endurheimtuhlutfallid til ad minnka hlutfallslegt virdi sjoédstreymis
sem er ventanlegt sidar. Hver samningskrofuhafi mun bera sinn
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fjarmagnskostnad og meta pad sjodstreymi a 6likan mata og pad er démogulegt
fyrir félagio ad meta nakvaemlega veginn medalfjarmagnskostnad allra krofuhafa.
Endurheimtuhlutfallio gerir rad fyrir afvoxtunarstudli upp 4 8,0% i demaskyni,
sem reiknad hefur verid med i undirliggjandi sjodstreymi grunnaetlunarinnar.

KROFUHAFAR ZATTU AP VERA MEDVITAPIR UM AP RAUNHEIMTUR A
GRUNDVELLI NAUDASAMNINGSINS GETA VERID HARRI EDA LEGRI EN
GERT ER RAD FYRIR I GRUNNAZATLUNINNI SEM NOTAST VAR VIb TIL Ab

REIKNA ENDURHEIMTUHLUTFALLID.

Skilgreind hugtok.

Ord og hugtok sem skilgreind eru i naudasamningsfrumvarpinu skulu hafa somu
pydingu pegar pau eru notud i pessum vidauka. bvi til vidbotar hafa eftirtalin ord og

hugtok pa pydingu og peim er gefin i pessum vidauka 1:

,,bindandi alitio*

,bradabirgdaakveedi laga
um tekjuskatt*

,.eignir i FX sem haldio
verour eftir

,.eignir sem haldio er
eftir

forgangskrofur®

er bindandi alit RSK sem gefid
var 17. september 2015 og visad

er til i malsgrein 3 pessa vidauka
1;

er akvaeoi til bradabirgda vid 10g
nr. 90/2003 um tekjuskatt, sbr.
staflidur a 1 2. tl. 5. gr. laga nr.
59/2015 (um breytingu a 16gum
um fjarmalafyrirtaeki);

eru tilteknar eignir sem gefnar
eru upp i kronum og 4 grundvelli
peirra er undirliggjandi, beinn
eda skilyrtur réttur til ad taka &
moéti erlendum  gjaldeyri  fra
erlendum gagnadilum (eins og
skilgreint er i 2. 1io, 1. gr. laga nr.
87/1992 um gjaldeyrismal, med
sidari breytingum), sem félaginu
verdur heimilt ad halda eftir eftir
naudasamninginn;

tilteknar tilgreindar eignir, adrar
en reidufé, sem gefnar eru upp i
kronum sem félagio a rétt 4 ad
halda eftir eftir naudasamning;

er sérhver krafa 4 hendur félaginu
(adrar en lagmarkskrofur og
krofur tryggdar med vedi skv.
111. gr. laga um gjaldprotaskipti)
sem myndu, 4 grundvelli laga um
gjaldprotaskipti, njota forgangs
umfram samningskrofur, p.m.t.
sérhver krafa sem visad er til i
109., 110, 112. og 4. tl. 118. gr.
og tilteknar krofur sem visad er
til 1 5tl. 118. gr. laga um
gjaldprotaskipti;
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13

»fyrsti greidosludagurinn

,,FX“

,,FX varasjoour vegna
rekstraratgjalda“

greiosludagur*

.grunnaztlunin‘

er fyrsti greidsludagurinn til ad
eiga sér stad samkvemt
naudasamningnum;

er sérhver annar gjaldmidill en
islenskar kronur;

hefur pa pydingu sem gefin er i
malsgrein 2(G) i pessum vidauka

>

er sérhver greidsludagur
reidufjar, eda ttgafu breytanlegra
skuldabréfa eda nyrra hluta &
grundvelli naudasamningsins

hefur p4 merkingu sem ordinu er
gefin 1 inngangi pessa vidauka 1;

Hinnlendar FX innstaedur“eru ntverandi erlendar innsteedur

HISB*

,kronur sem haldio er
eftir®

félagsins 1 islenskum bonkum fra
innlendum gagnadilum adrar en
flarhed sem  samsvara  til
tiltekinnar ardgreidslu fra
Stodum hf. (en per innstedur
hafa verid aztladar i
grunnaztluninni ad nemi 34,8
milljoroum kréona 31. desember
2015 midad vid gengi gjaldmidla
3. november 2015);

er {slandsbanki hf., kt. 491008-
0160;

upphed ad heildarfjarhed kr.
75.400.000.000 sem félaginu er
heimilt ad draga fra peirri
fjarhaed 1 kronum sem ad 6drum
kosti yroi greidd til Sedlabanka
fslands (eda adila sem tilefndur
er af Sedlabanka Islands) og
halda eftir i reioufé eda igildi
reidufjar og sem félaginu er
heimilt ad skipta i erlendan
gjaldeyri & hverjum tima eftir ad
stodugleikaframlagido hefur verid
innt af hendi og uthluta peim
erlenda gjaldeyri sem af hlyst til
krofuhafa a einhverjum
timapunkti eftir gildistokudaginn;

,krofur a grundvelli 118. hefur pa pydingu sem gefin er i

113

gr.

»MTN skuldabréf*

malsgrein 4(B) i pessum vidauka
1

eru ny skuldabréf til medallangs
tima med priggja og fimm ara
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rikisskuldabréfin“

Sérstakur
fjarsysluskattur*

Sérstakur skattur a
fjarmalafyrirteeki

gildistima og gefin verda ut af
ISB a  grundvelli  USD
750.000.000 alpjodlegrar utgafu-
aatlunar bankans a skuldabréfum
til  meoallangs  tima (e.
US$750,000,000 global medium
term  note  programme) &
markadskjorum, p.m.t. ad pvi er
vardar verd, sem akveoio skal af
alpjoolega vidurkenndum
fjarfestingabanka sem félagid og
Sedlabanki fslands dkveda i
sameiningu;

eru 138.106.287 evru Tier 2
vikjandi skuldabréfin gefin ut af
ISB til rikissjods Islands &rid
2008 sem eru 4 gjalddaga arid
2019;

er sérstakur fjarsysluskattur 4
grundvelli laga nr. 165/2011 um
sérstakan fjarsysluskatt;

er sérstakur skattur a
flarmalafyrirteeki 4 grundvelli
laga nr. 155/2010 um sérstakan
skatt & fjarmalafyrirteeki;

sioasti greiosludagurinn“er sidasti greidsludagurinn &

,,sjoour til studnings
eignum*

,,Skadleysissjéourinn‘

13

,,skadleysisyfirlysingin‘

,,stoougleikaframlagio

grundvelli naudasamningsing
sem skal vera dagur eigi sidar en
28 dogum eftir gildistokudaginn,
had pvi ad stodugleikaskilyrdin
verdi uppfyllt;

hefur pa pydingu sem gefin er i
malsgrein 2(G) 1 pessum vidauka

>

er sjodurinn sem settur var upp
vegna skadleysisyfirlysingarinnar
og samanstendur af fjarhad sem
samsvarar 1% af heildareignum
félagsins;

er yfirlysing um skadleysi gefin
af félaginu pann 18. september
2015 1 pagu slitastjornarinnar og
tiltekinna annarra hugsanlegra
rétthafa (,,rétthafarnir), eins og
htn er 4 hverjum tima;

eru tilteknar  greioslur  fra
félaginu sem inntar verda af
hendi til stjornvalda til ad mata
stodugleikaskilyrounum, sem
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eiga ad hafa pau meginahrif ad
draga ur kronueign félagsins og
koma i veg fyrir ad meginhluti
agodans sem fast af sélu peirra
eigna verdi uthlutad til krofuhafa;

og

stoougleikaskattur er stoougleikaskatturinn  sem
melt er fyrir um i l6gum nr.
60/2015 um stodugleikaskatt og
toku gildi 16. juli 2015;

Vioauki 2.
Vorslufyrirkomulagio.

Oro og hugtok sem skilgreind eru i naudasamningsfrumvarpinu eda vioauka 1 skulu
hafa somu pydingu pegar pau eru notud i pessum vidauka 2. Pessi vidauki er adeins
stutt samantekt a vérslufyrirkomulaginu: fyrir nanari upplysingar er visad i
yfirlysinguna sjalfa og skyringarritio sem birt verour a adgangsstyroum hluta vefsiou
félagsins.

Slitastjornin skal fullnaegja skuldbindingum félagsins & grundvelli naudasamningsins
gagnvart tilteknum kréfuhdfum, sem félagio getur ekki greitt beint 1 samraemi vid
naudasamninginn vegna astedna er varda vidkomandi kréfuhafa, med pvi ad koma &
fot vorslufyrirkomulaginu sem lyst er i pessum vidauka 2. beir krofuhafar sem falla
undir vorslufyrirkomulagid (og visad verdur til sameiginlega sem ,,vorslukrofuhafa®)
eru m.a.:

(A) krofuhafar sem eru, eda taldir af félaginu vera, oheimilt ad taka vid
breytanlegum skuldabréfum og nyjum hlutum samkvemt videigandi
verdbréfaloggjof og/eda reglum 1 sérhverri 16gsdgu, par 4 medal, an pess ad
takmarkast vio pad, 16ggjof Bandarikjanna eda einhvers rikis Bandarikjanna, an
pess ad til athendingar purfi ad koma eda skraningar eda veitingu leyfis eda
utgafu utgafulysingar eda samberilegs skjals (hér eftir verdur visad til peirra sem
,,0hzefra krofuhafa“);

(B) eigendur agreiningskrafna;

(C) krofuhafar sem skila ekki inn eydubladinu utfylltu & pann hatt ad félagio
metid pad fullnegjandi (og/eda nagur timi hefur ekki 1ioid fyrir félagid til ad
vinna ur eydubladinu; og

(D) krofuhafar sem er, eda taldir af félaginu vera, 6heimilt ad taka vid nokkurs
konar greidslu (p.m.t. vid utgafu breytanlegra skuldabréfa eda nyrra hluta) fra
félaginu beint vegna annarra astedna (sem getur falid i sér, an takmarkana,
beitingu videigandi oryggis- og refsiadgerda sem félaginu ber ad hlita).

Félagid mun i pessu skyni:

(A) stofna fjarvorsluinnlansreikninga i bandarikjadélum, evrum, breskum
pundum og norskum kronum (hér eftir visad til peirra sem
SHfjarvorsluinnlansreikninganna“) hja pridja adila sem mun vera vorsluadili ad
pvi er vardar pa reikninga og leggja inn a fjarvorsluinnlansreikningana paer
fjarhadir sem hver vorslukrofuhafi hefoi att rétt 4 ad fa beint ef hann félli ekki
undir vorslufyrirkomulagid, med peim fyrirvara ad kréfuhafar sem eru eingoéngu
oheefir krofuhafar munu fa peningagreidsluna beint;

(B) gera vorslusamning vid pridja adila (sem ma vera sami adili og gegnir
hlutverki vorsluadila fjarvorsluinnlansreikninganna eda annar adili) sem mun
sinna hlutverki vorsluadila ad pvi er vardar breytanlegu skuldabréfin og nyju
hlutina, og gefa ut til pess vorsluadila breytanleg skuldabréf og nyja hluti sem
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viokomandi vorslukr6fuhafi hefdi att rétt 4 ad fa athent beint, ef hann félli ekki
undir vorslufyrirkomulagio (med hlidsjon af pvi sem sagt er hér aftar um eigendur
agreiningskrafna) og skrad verda, hver um sig, af vidkomandi vorsluadila i skram
hans yfir breytanleg skuldabréf sem eru i hans vorslum (hér eftir visad til sem
,vorslureiknings skuldabréfa®) og i skram hans yfir nyja hluti sem eru i hans
vorslum (hér eftir visad til sem ,,vorslureiknings hluta®) sem sa vorsluadili sér
um (visad verdur til sérhvers fjarvorsluinnlansreiknings, vorslureiknings
skuldabréfa og vorslureiknings hluta sem ,,vorslureiknings“ og sameiginlega sem
,,vorslureikninganna®); og

(C) gefa yfirlysingu (hér eftir visad til sem ,,yfirlysingarinnar®), par sem félagio
skuldbindur sig, 4 grundvelli islenskra laga, til ad byrja me0 til 10 ara eda, ef pad
timamark kemur fyrr, til pess dags pegar engar eignir eru eftir a
vorslureikningunum (ad pvi gefnu ad gildistimi yfirlysingarinnar framlengist
sjalfkrafa par til leyst hefur verid Ur sidustu agreiningskréfunni) (hér eftir visad til
sem ,,vorslutimabilsins“ og engar eignir eru eftir & vorslureikningunum) til ad
starfsreekja og meohondla vorslureikningana & pann hatt sem tutskyrt er hér 4 eftir.

Framlengja ma vorslutimabilid 1 samremi vid skilmala sem néanar er fjallad um i
yfirlysingunni ef slikt er talid naudsynlegt med hlidsjon af tilgangi yfirlysingarinnar og
a0 teknu tilliti til almennrar skyldu stjornar félagsins til ad gacta hagsmuna félagsins og
eigenda verdbréfa ttgefnum af félaginu.

Viokomandi vorsluadili (sem getur verid einn eda fleiri adilar og verdur hér eftir visad
til sérhvers peirra sem ,vorsluadila“) mun sja um og meohondla viokomandi
vorslureikning, og sinna framsdlum, eingéngu & grundvelli fyrirmala fra félaginu og
mun ekki hvila nein skuldbinding & honum til ad athuga hvort fyrirmeelin séu i
samraemi vid akvaedi yfirlysingarinnar.

Nyju hlutirnir & vorslureikningi hluta verda skradir 4 nafn vidkomandi vorsluadila sem
fram kemur fyrir hond félagsins, og ekki verda greidd atkvadi vegna nyrra hluta &
medan peir eru skradir a vorslureikning hluta.

Breytanlegu skuldabréfin & vorslureikningi skuldabréfa verda skrad 4 nafn vidkomandi
vorsluadila sem fram kemur fyrir hond félagsins, og ekki verda greidd atkveedi vegna
breytanlegra skuldabréfa & medan pau eru skrad & vorslureikning skuldabréfa.
Vorsluadilanum er heimilt (ad fengnum sampykki félagsins) ad tilnefna
vidbotarvorsluadila (e. sub-custodian) til ad fara med hagsmuni i svokolludu global
note sem er i vorslum sameiginlegs vorsluadila greidslujofnunarkerfis sem gefin yrou
ut i stad breytanlegu skuldabréfanna. Yfirlysingin hefur a0 geyma akvadi sem fjalla um
skuldbindingar félagsins i tengslum vid slikar annars konar uppgjorsleioir.

Eigendur samningskrafna sem eru agreiningskrofur.

A9 pvi er vardar samningskrofur sem eru agreiningskrofur verda nyir hlutir ekki gefnir
ut i upphafi, en félagid verdur skuldbundid til ad gefa tti slika hluti ad pvi marki sem tr
agreiningskrofu er endanlega leyst krofuhafa i vil. Pegar nyir hlutir verda gefnir ut i
samrami vid framangreint, verda peir greiddir med skuldajofnuoi vid hluta vidkomandi
krafna sem samsvara nafnvirdi peirra hluta sem krofuhafinn a tilkall til, eda 0,30%
(ndmundad nidur) af virdi slikra krafna. Ad pvi marki sem einhverju breytanlegu
skuldabréfi hefur verid breytt i nyja hluti & medan peir voru skradir & vorslureikning
skuldabréfa verda nyju hlutirnir adeins gefnir Ut pegar ur agreiningnum hefur veriod
leyst, krofuhatanum 1 vil.

Ohzfir krofuhafar.

Fram ad peim degi sem er premur manudum eftir sidasta greidsludaginn (hér eftir
kalladur ,Jokadagurinn®), getur 6hafur kr6fuhafi (sem ekki er 6heimilt ad taka & moti
einhvers konar greidslu fra félaginu af 6drum asteedum) annadhvort:

« tilkynnt félaginu um krofuhafa sem er ekki oheefur krofuhafi (eda einhvern adila
sem veari ekki ohafur krofuhafi ef hann veri samningskr6fuhafi) til hvers
félagio skal framselja viokomandi breytanleg skuldabréf og nyja hluti og, eftir
a0 hafa fengio slika tilkynningu (sem félagio metur fullnaegjandi) skal félagio,
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an astedulauss drattar, senda videigandi vorsluadila fyrirmeali um ad
framkveema framsali0 i nafni pess adila; eda

* beint peim fyrirmalum til félagsins ad sja til pess ad slik breytanleg skuldabréf
og nyir hlutir verdi seldir, pannig ad vorsluadili athendi hreint séluandvirdi (sé
slikt til stadar) til 6heefa krofuhafans.

A pessu timabili, verdi einhver breytanlegu skuldabréfanna innleyst, verda vidkomandi
vorsluadila gefin pau fyrirmeali ad hann skuli afhenda pad andvirdi til vidkomandi
ohafs krofuhafa (ad pvi gefnu ad peim krofuhafa sé ekki oheimilt ad taka & moti
einhvers konar greidslu fra félaginu beint vegna annarra astadna og ad utfyllt eyoublad
hafi verid mottekio af félaginu og unnid r pvi).

Ef, 4 lokadeginum, enn eru til stadar breytanleg skuldabréf og nyir hlutir sem ekki hafa
borist tilkynningar eda solufyrirmali vegna fra vidkomandi éhaefum krofuhafa, skal
félagid sja til pess ad vidkomandi breytanleg skuldabréf og nyir hlutir verdi seldir og ad
hreint soluandvirdi (sé slikt til stadar) verdi afthent af viokomandi vorsluadila til 6haefa
krofuhafans (ad pvi gefnu ad peim krofuhafa sé ekki oheimilt ad taka & moti einhvers
konar greidslu fra félaginu beint vegna annarra astedna).

[ peim tilvikum par sem samningskrofuhafi skiladi i fyrstu ekki Gtfylltu eydubladi sem
félagio mat fullnegjandi, en skilar sidar utfylltu eyoubladi og er pa skilgreindur sem
ohafur kr6fuhafi, munu framangreind akvadi gilda i peim skilningi ad lokadagurinn
verdur sa dagur sem er premur manudum eftir pann dag sem ttfyllt eydublad var athent
félaginu og unniod var r upplysingum i pvi.

Afhending reidufjar og eigna af vorslureikningunum.

A grundvelli yfirlysingarinnar mun félagid beina peim fyrirmalum til vidkomandi
vorsluadila ad lata af hendi reioufé (p.m.t. vexti sem fallid hafa & slikt reidufé),
breytanleg skuldabréf og/eda nyja hluti, eftir pvi sem vio 4, til viokomandi kréfuhafa
(eda, 1 peim tilvikum par sem um athendingu breytanlegra skuldabréfa og nyrra hluta
Ohafra krofuhafa, hefra pridju adila sem tilnefndir eru af peim kréfuhdfum) ad
uppfylltum skilyroum fyrir slikri athendingu (sem nanar er lyst { malsgreinum 1.6(C),
7.8 og 8.2 i skyringarritinu), ad pvi er vardar hlutadeigandi flokk krofuhafa (ad
fratalinni skattbyrdi sem vidkomandi vorsluadili hefur purft ad draga fra eda halda eftir
af slikum fjarhedum a grundvelli 16ggjafar eda reglna). I framangreindu samhengi
merkir ,skattur® sérhvern niiverandi, eda sem kann ad vera lagdur & i framtidinni,
skatt, toll, alagningu eda opinber gjold af hvada tagi sem er (p.m.t. sérhver fradrattur
e0a afdrattur sem er i edli sinu skattur), og hvort sem slikir skattar eda gjold verda
gjaldskyld & grundvelli laga eda samkomulags vid eda & milli opinberra adila, annar en
skattur sem eingongu féll til vegna pess ad breytanlegu skuldabréfin og/eda nyju
hlutirnir voru i vorslum vidkomandi vorsluadila & grundvelli vorslufyrirkomulagsins
(en slik upphad verdur greidd af félaginu).

A0 060ru leyti en vardar krofuhafa sem eru eingdongu oOhafir krofuhafar verda
innlausnarfjarhaedir sem greiddar verda vegna breytanlegra skuldabréfa sem skrdd eru 4
vorslureikning skuldabréfa greiddar inn & fjarvorsluinnlansreikninginni samraemi vid
pad fyrirkomulag sem lyst var hér & undan og gerdar adgengilegar 4 sama tima og
breytanlegu skuldabréfin. Ohzfir krofuhafar lata fyrirkomulaginu sem lyst var ad
framan.

Fyrir adra en pa sem eiga samningskrofur sem eru einnig agreiningskrofur, verda
sérhverjir nyir hlutir sem gefnir verda ut i kjolfar breytingar & breytanlegum
skuldabréfum sem eru & vorslureikningi skuldabréfa gefnir ut til vorsluadila og skradir
a vorslureikning hluta. Eigendur samningskrafna sem eru einnig agreiningskrofur luta
pvi fyrirkomulagi sem lyst var ad framan.

Vid lok vorslutimabilsins mun allt reidufé & fjarvorslureikningnum, breytanleg
skuldabréf skrad a vorslureikning skuldabréfa eda nyir hlutir sem skradir eru &
vorslureikning hluta renna aftur til félagsins (og 6gilda ma breytanlegu skuldabréfin og
leekka nyju hlutina eda félagid ma eiga pa). Reidufé og breytanleg skuldabréf munu
einnig renna til félagsins a4 vorslutimabilinu ef einhverjar agreiningskrofur verda
endanlega til lykta leiddar og agreiningurinn fellur félaginu i vil. Sérhver nyr hlutur
sem félagio akvedur ad eiga verdur farid med sem eigin hluti.
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Vioauki 3:

Samantekt 4 veentum greidoslum & grundvelli breytanlegu skuldabréfanna skv.
grunnazetluninni.

ISK jafnvirdi af aztludum EUR fjarhaedum, umreiknad m.v. midgengi
Seolabanka Islands pann 3. névember 2015.

ISK(ma) 2016 20172018 2019 20202021 202220232024 2025Samtals

Aztlad andvirdi
fjarmalagerninga - -
vegna ISB

19.5 174 03 174 03 - - 548

Aeetlad andvirdi

annarra FX eigna 140 180 - - . - - - - 321

Aetlada andvirdi

vaxtatekna 1.7 15 21 21 1.1 0.6 06 00 - - 9.8

Aztlada andvirdi

vegna eigna a

vorslureikningum

vegna 48 0.2 - - - - - - - - 5.0
agreiningskrafna og

forgangskrafna i

agreiningi

Aatlad andvirdi
vegna umbreytingar &
krénum sem er haldid
eftir

75.4 - - - - - - - - - 754

Aztlad laust fé sem

er ekki uthlutad i

lagmarksgreidslunni 15.5 - - - - - - - - - 155
0g

peningagreiéslunni1

Aetladur

rekstrarkostnadur® (2.3) (0.8)(1.1) (0.5) (0.5)(0.1) (0.1)(0.1)(0.1) (0.5) (6.1)

Aztladar Gthlutanir

ur FX varasjooi

vegna

rekstraratgjalda, sjodi 05 1.5 - 05 - - - 0.1 0.1 43 7.0
til studnings eigna og

veodsetta reikningnum

(skadleysissjoourinn).
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Hreint greioslufleoi 109.6 20.5 1.0 21.6 181 0.8 179 0.2 - 39 193.6
sem getur verio nytt

til greidslna a

grundvelli

breytanlegu

skuldabréfanna

Nuvirdi 105.6 182 0.8 159 123 0.5 104 0.1 - 18 1657
greidslufleedis m.v.
afvoxtunarstudul

8.0%°

Nafnvirdi 113.1929 91.5 70.051.9 51.133.333.0 33.0

breytanlegu
skuldabréfanna vio 223.5 223.5

ttgafu

Aeetlud innlausn
reidufjér (ofangreint) (109.6)(20.5)(1.0)(21.6)(18.1)(0.8)(17.9)(0.2) (3.9) (193.6)

Aetlad hlutfall

breytanlegu

skuldabréfanna sem

er fellt nidur vegna (0.8) - - - - - - - - - (0.8
agreiningskrafna sem

aetlad er ad verdi

endanlega hafnad

Aeetlud innlausn med

utgafu nyju hlutanna ) - - - - - -(292) (29.2)

Loka nafnvero 113.1 92.991.5 70.0 51.951.1 33.333.033.0 - -
breytanlegu
skuldabréfanna

Eftirstédvar sem 87% 74%68% 68% 58%44% 43%12% 12% 12%
hlutfall (%) af
upphaflegu nafnverdi

Skyringar.

Allar ofangreindar spdr eru deetlanir, m.v. midgengi Sedlabanka Islands 3. névember
2015 og raun nidurstada getur a endanum verid énnur en dcetlanir gera rdad fyrir.
Forsendur og  fyrirvarar eru  tilgreindar — naudasamningsfrumvarpinu  og
skyringarritinu, nanar tiltekio i malsgreinum 3.3 og 5.2. Grunndcetlunin hefur verid sett
saman af fleiri atrioum en koma fram [ ofangreindri samantekt. Af pvi leidir ad i
ofangreindri toflu kann ad vera mismunur sem leidir af namundun.

1. 15,5 ma ISK af FX reidufé er dacetlad ad verdi ekki uithlutad i peningagreidslunni
en fjarheedin felur i sér viobragdssjoo ef i ljos kemur ad innheimtur d fjorda
arsfioroungi 2015 verdi leegri en gert er rad fyrir i grunndcetluninni og
lagmarkskrofur og samningskrofur reynist heerri en gert er rad fyrir [

grunndeetluninni. Gert er rdd fyrir ad pessum viobragdssjodi verdi uthlutad a
fyrsta arsfjordungi 2016.
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2. Acetladur rekstarkostnadur fyrir 2025 tekur tillit til pess kostnadar sem hlyst af
rekstrarlokum félagsins.

3. bratt fyrir ad [ grunndcetluninni séu forsendur fyrir darsfjorounga hvers
fiarhagsars pegar greidslur a grundvelli breytanlegu skuldabréfunum munu
eiga sér stad, sem er grundvéllur nuvirdingar, er ofangreind samantekt dregin
saman a arsgrundvelli.

Hér med er skorad & pa, sem telja sig hafa andmeli fram ad faera gegn stadfestingu
ofangreinds naudasamnings, med peim skilmalum sem par greinir, ad mata & dompingi
héradsdoms Reykjavikur, sem had verdur i domsal 301 i domhusinu vid Lakjartorg,
Reykjavik, fostudaginn 4. desember 2015, kl. 9:30, pegar krafa um stadfestingu
naudasamningsins verdur tekin fyrir.

Reykjavik, 23. november 2015.
Kjartan Bjarni Bjorgvinsson héradsdomari.

(2015021026

Utgafud.: 27. ndvember 2015

Pinghald - stadfesting naudasamnings

Samkveemt heimild i 3. mgr. 103. gr. a. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, akvad slitastjorn Kauppings hf.,
kt. 560882-0419, Borgartini 26, Reykjavik, ad leggja fyrir krofuhafa frumvarp ad naudasamningi fyrir félagid.
Slitastjornin hafoi adur gefio ut innkdllun til skuldheimtumanna, sem birtist fyrra sinni i Logbirtingabladi 30.
juni 2009 og lauk krofulysingarfresti 30. desember sama ar.

Frumvarp félagsins ad naudasamningi er dagsett 6. november 2015 og var bodad til kréfuhafafundar i pvi skyni
a0 bera frumvarpid undir atkveedi samningskr6fuhafa med auglysingu sem birt var fyrra sinni i Logbirtingabladi
pann 10. november 2015.

Med bréfi til slitastjornar Kauppings hf., dags. 18. november 2015, gaf Sedlabanki Islands ut vottord, sbr. 4.
mgr. 103. gr. a. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtacki, um ad pad veri mat Sedlabankans ad frumvarp
félagsins til naudasamnings félagsins myndi hvorki valda 6stodugleika i gengis- og peningamalum né raska
fjarmalastodugleika.

A fundi med atkvadismonnum 24. névember 2015 var frumvarpid sampykkt med 100% atkvaeda eftir hofoatolu
og 100% atkveeoa eftir krofufjarhedum. Efni frumvarpsins er pannig:

1. Inngangur.

1.1 Petta er frumvarp ad naudasamningi samkvamt XXI. kafla laga um gjaldprotaskipti og 103. gr. a laga
um fjarmalafyrirtaeki Gtbwid af slitastjorn fyrir hond Kauppings hf., kt. 560882-0419, Borgartuni 26, 105
Reykjavik.

1.2 Naudasamningsfrumvarp petta er a islensku. Til hagredis fyrir erlenda krofuhafa hefur verid utbuin
ensk pyding af naudasamningsfrumvarpinu. Sé misreemi 4 milli islensku og ensku tutgafunnar gildir su
islenska.

1.3 Skyringarritid med naudasamningsfrumvarpinu (e. Information Memorandum) og onnur tiltekin skjol
sem tengjast frumvarpinu hafa fra og med 23. oktéber 2015 verid gerd adgengileg almennum kréfuhdfum,
sem heimild hafa til ad kjoésa um naudasamningsfrumvarpid, a lokadri vefsidu félagsins og hafa einnig
legid frammi til skodunar fyrir slika krofuhafa 4 skrifstofu félagsins ad Borgartiini 26, 105 Reykjavik.

2. Skilgreiningar og talkun.
Hugtok sem eru notud i pessu naudasamningsfrumvarpi skulu hafa pa merkingu sem peim er gefin i
vidauka 1 (Skilgreiningar) vid petta frumvarp, ad pvi marki sem pau eru ekki skilgreind i megintexta
frumvarpsins.

3. Réttur til lagmarksgreioslu.
3.1 Sérhver samningskrofuhafi og lagmarksgreidslukrofuhafi skulu eiga rétt til lagmarksgreidslu 1 reidufé

fra félaginu samkvaemt 2. mgr. 36. gr. laga um gjaldprotaskipti (,,Jagmarksgreiosla“) til greidslu a
vidurkenndum almennum kréfum krofuhafans, i heild eda ad hluta, med eftirfarandi heetti:
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(a) ef almennar krofur viokomandi krofuhafa nema samanlagt fjarhad sem jafngildir eda er leegri en
kr. 4.600.000, skulu peer greidast ad fullu;

(b) ef almennar krofur vidkomandi kr6fuhafa nema samanlagt fjarhed sem er haerri en kr. 4.600.000,
en er leegri en eda jafngildir naudasamningsviomidinu (slikar almennar krofur sliks greidslukrofuhafa
verda hér eftir nefndar ,,greidslukrafa®), skal greida greidslukrofuhafanum fjarhaed sem jafngildir
kr. 4.600.000, sem mun fullneegja (gagnvart félaginu) greidslukrofu krofuhafans i samremi vid
akvaedi  naudasamningsfrumvarps pessa. Vid greidslu  lagmarksgreioslunnar til  hvers
greidslukrofuhafa munu eftirstoovar greidslukrofu vidkomandi krofuhafa falla nidur gagnvart
félaginu; og.

(c) ef almennar krofur vidkomandi krofuhafa nema samanlagt herri fjarhed en
naudasamningsviomidinu (slikar almennar krofur sliks naudasamningskrofuhafa verda hér eftir
nefndar ,,naudasamningskrafa“), skal greida naudasamningskréfuhafanum greidslu ad fjarhao kr.
4.600.000, sem mun fullnegja (gagnvart félaginu) peim hluta naudasamningskrofunnar sem
jafngildir naudasamningsvidomidinu.

3.2 Lagmarksgreidslan getur numid laegri fjarhaed hafi adilaskipti ordid ad hluta krofu tiltekins almenns
krofuhafa eftir ad krofulysingarfresti vid slitamedferd félagsins lauk pann 30. desember 2009. Hafi slik
adilaskipti att sér stad skal pad hlutfall lagmarksgreidslunnar sem hver krofuhafi 4 rétt til samreemast pvi
hlutfalli kr6funnar sem vidkomandi krofuhafi atti & fyrrnefndum degi. Lagmarksgreidslan sem innt verdur
a0 hendi til hvers kro6fuhafa getur aldrei ordid hearri en kr. 4.600.000, jafnvel pott almenni krofuhafinn eigi
fleiri en eina almenna krofu eda hafi 60last paer fyrir framsal eftir framangreint timamark.

3.3 Fjarhaed lagmarksgreidslunnar i islenskum kronum verdur umreiknud i evrur a grundvelli sélugengis
Sedlabanka Islands 4 greiosludegi lagmarksgreidslunnar, nema vidokomandi naudasamningskréfuhafi eda
lagmarksgreidslukrofuhafi kjosi ad fa greitt i islenskum krénum.

3.4 Med fyrirvara um greinar 6 og 7 ad nedan, mun lagmarksgreidslan til samningskrofuhafa og
lagmarksgreidslukrofuhafa verda innt af hendi med rafreenum haetti af halfu félagsins.

4. Naudasamningsgreioslur.

4.1 Til viobotar lagmarksgreidslunni skulu naudasamningskrofuhafar einnig fa greidslur i formi
peningagreidslunnar og utgafu og athendingar breytanlegu skuldabréfanna og hlutanna (sameiginlega
nefnd ,,naudasamningsgreioslurnar).

Fyrir hverjar 10.000 kronur af samningskrofu naudasamningskrofuhafa, eftir efndir naudasamningskrofu
vidkomandi kréfuhafa upp ad naudasamningsviomidinu med lagmarksgreidslunni skv. gr. 3.1(c) ad ofan,
skal hver naudasamningskrofuhafi eiga rétt a:

(a) peningagreioslunni ad fjarhaed kr. 830 sem skal umreiknud i evrur m.v. s6lugengi Sedlabanka
Islands a greiosludegi og greidd ut i evrum;

(b) breytanlegu skuldabréfunum ad samanlogdu nafnvirdi (reiknad & grundvelli nafnverds
breytanlegu skuldabréfanna), ad jafnvirdi kr. 2.120 { breskum pundum m.v. sdlugengi Sedlabanka
Islands a peim degi sem skuldabréfunum er Gthlutad, med fyrirvara um gr. 7.5; og

(c) hlutunum agd heildarnafnviroi kr. 50 (reiknad & grundvelli nafnverds hlutanna).

4.2 Med fyrirvara um gr. 4.3 fela ldgmarksgreidslan og naudasamningsgreidslan samanlagt i sér bod um
greidslu & 30% af samningskrofu hvers naudasamningskrofuhafa. Vi greidslu lagmarksgreidslunnar og
naudasamningsgreidslnanna til hvers naudasamningskrofuhafa falla eftirstddvar samningskrofu
vidkomandi krofuhafa nidur gagnvart félaginu.

4.3 Endanlegar endurheimtur samkvemt breytanlegu skuldabréfunum og hlutunum velta & framtidarsdlu
og virdi undirliggjandi eigna félagsins, sem kunna ad verda fyrir ahrifum af ymsum veigamiklum innri og
ytri ovissupattum, p.m.t. lagalegri, politiskri og efnahagslegri ahattu, svo sem nanar er lyst i 10. gr. og
vidauka 2 vid naudasamningsfrumvarpid.

4.4 Engir vextir munu leggjast & eda verda greiddir af samningskrofum eda vegna lagmarksgreidslna eda
naudasamningsgreidsina fra gildistokudegi naudasamningsins og par til Githlutun & sér stad skv. 7. gr.

4.5 Fyrir eda & peim degi sem hlutirnir verda gefnir ut samkvamt pessari 4. gr.:
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(a) verdur félagsformi félagsins breytt i einkahlutafélag (ehf.) og

(b) naverandi hlutafé félagsins verdur leekkad ad fullu an endurgjalds til niverandi hluthafa sbr.
heimild 1 3. mgr. 103. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki.

4.6 Hlutir sem gefnir verda ut til hvers naudasamningskrofuhafa samkvemt pessari 4. gr. verda greiddir af
félaginu med skuldajofnun 4 moéti peim hluta samningskréfu viokomandi samningskrofuhafa sem svarar til
samanlag0s nafnvirdis hlutanna sem gefnir verda ut til hans.

4.7 Hlutir sem naudasamningskrofuhafi 4 tilkall til skv. pessari 4. gr. verda afhentir viokomandi krofuhafa
med ferslu 1 hlutaskré félagsins 4 nafn krofuhafans, sbr. p6 6. gr. og i samraemi vid 7. gr. hér ad nedan.

5. Gildistokudagur.
5.1 Naudasamningsfrumvarp betta tekur gildi, og verdur bindandi gagnvart félaginu, & gildistokudeginum.

5.2 Félagid mun ekki inna af hendi neinar greidslur eda uthluta neinum réttindum skv.
naudsamningsfrumvarpinu fyrr en eftir gildistokudaginn.

6. Réttur til pess ad taka vio lagmarksgreidslunni og naudasamningsgreioslunni.

[ samreemi vid 6. mgr. 103. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki mun félagid ekki inna af hendi eda uthluta
lagmarksgreidslunni, peningagreidslunni, breytanlegu skuldabréfunum og/eda hlutunum (eftir pvi sem vid
4), sem almennur krofuhafi (eda sa sem hann tilnefnir, ef vid &) etti annars rétt a samkveemt
naudasamningsfrumvarpi pessu, vid eftirfarandi adstaedur:

(a) ef greidslu eda uthlutun lagmarksgreidslunnar, peningagreidslunnar, breytanlegu skuldabréfanna
og/eda hlutanna (eftir pvi sem vid 4) til vidkomandi almenns kréfuhafa (eda pess sem hann tilnefnir,
ef vi0 &) eru settar skordur eda kunna ad vera settar skorour samkvemt gildandi 16gum eda reglum i
einhverri 16gsogu;

(b) ef gera ma rad fyrir pvi ad greidsla eda Gthlutun lagmarksgreidslunnar, peningagreidslunnar,
breytanlegu skuldabréfanna og/eda hlutanna (eftir pvi sem vio 4) til viokomandi almenns kréfuhafa
(eda pess sem hann tilnefnir, ef vid 4) myndi leida til eda ma atla ad leidi til pess ad félaginu yrdi
gert ad hlita kr6fu um skraningu, upplysingagjof eda 60rum krofum samkvemt gildandi 16gum i
einhverri 16gsogu sem varu 6hafilega ipyngjandi;

(c) ef félaginu er, eda kann ad vera, meinad ad greida eda uthluta lagmarksgreidslunni,
peningagreidslunni, breytanlegu skuldabréfunum og/eda hlutunum (eftir pvi sem vio 4) til
viokomandi almenns krofuhafa (eda pess sem hann tilnefnir, ef vid 4) vegna refsiadgerda gegn
slikum adila sem logleiddar hafa verid, framkvaemdar eda framfylgt er af: (i) Islandi, (ii)
Evrépusambandinu eda einhverju adildarriki pess, (iii) Bandarikjunum, (iv) Sameinudu pjédunum,
og/eda (v) ad mati félagins, annarri pjod, stjornvaldi eda alpjodastofnun i sambeerilegri stodu, p.m.t.
ef umboosadilar félagsins og/eda radgjafar geta ekki eda neita ad adstoda vid uthlutunina vegna
sidareglna og/eda samberilegra stadla sem peim er skylt ad fylgja eda fylgja samkvemt eigin
akvordun; og/eda.

(d) ef vidkomandi almennur kréfuhafi (eda sa sem hann tilnefnir) er busettur i riki sem i heild eda ad
hluta er beitt refsiadgerdum sem logleiddar hafa verid, framkvamdar eda framfylgt er af: (i) Islandi,
(il)) Evropusambandinu eda einhverju adildarriki pess, (iii) Bandarikjunum, (iv) Sameinudu
pjédunum, og/eda (v) ad mati félagins, annarri pjod, stjornvaldi eda alpjodastofnun i sambeerilegri
stodu, p.m.t. ef umbodsadilar félagsins og/eda radgjafar geta ekki eda neita ad adstoda vid
uthlutunina vegna sidareglna og/eda samberilegra stadla sem peim er skylt ad fylgja eda fylgja
samkvamt eigin akvordun,

en hver slikur almennur krofuhafi (eda sa sem hann tilnefnir, eftir pvi sem vid &) er hér eftir nefndur
,ohgefur krofuhafi” (e. Ineligable Person).

7. Uthlutun til ligmarksgreidslukrofuhafa og samningskrofuhafa.

7.1 Svo fljott sem verda ma eftir gildistokudag skal félagid uthluta lagmarksgreidslunni,
peningagreidslunni, breytanlegu skuldabréfunum og hlutunum (eftir pvi sem vid 4) til vidokomandi
lagmarksgreidslukrofuhafa eda samningskrofuhafa (eftir pvi sem vid &) sem hafa skilad inn réttilega
utfylltu rétthafabréfi sinu til félagsins fyrir rétthafafrestinn.
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7.2 Peningagreidslan og afthending breytanlegu skuldabréfanna, sbr. a- og b-1id 1. mgr. 4. gr., mun fara
fram med rafreenum haetti.

7.3 Lagmarksgreioslan, peningagreidoslan og/eda breytanlegu skuldabréfin (eftir pvi sem vid &) sem
tilheyra ldgmarksgreidslukrofuhafa eda samningskrofuhafa sem:

(a) ekki hefur skilad inn réttilega utfylltu rétthafabréfi til félagsins fyrir rétthafafrestinn; og/eda
(b) er 6haefur krofuhafi,

verda 16gd inn a vorslureikning 1 nafni félagsins og verdur uthlutad af stjorn félagsins (asamt afollnum
voxtum, ef vid &) til viokomandi lagmarksgreidslukrofuhafa eda samningskrofuhafa svo fljott sem verda
ma eftir ad viokomandi lagmarksgreioslukrofuhafi eda samningskréfuhafi hefur skilad inn réttilega utfylltu
rétthafabréfi til félagsins og (ef vid &) er ekki lengur ohafur krofuhafi.

7.4 Utgéfa hlutanna til naudasamningskréfuhafa sem:
(a) ekki hefur skilad inn réttilega utfylltu rétthafabréfi til félagsins fyrir rétthafafrestinn; og/eda
(b) er 6haefur krofuhafi,

verdur heimilud samkvaemt sampykktunum og félagsstjorn verdur skylt ad gefa ut hlutina til sliks
naudasamningskrofuhafa svo fljott sem verda ma eftir ad naudasamningskrofuhafinn hefur skilad inn
réttilega tfylltu rétthafabréf til félagsins og (ef vid &) er ekki lengur 6haefur krofuhafi.

7.5 Tilkall naudasamningskrofuhafa til breytanlegu skuldabréfanna og hlutanna verdur namundad niour ad
naestu heilu télu (ad pvi er vardar fjolda breytanlegra skuldabréfa og hluta) pannig ad engu broti af
vidkomandi greidslu verdur radstafad til naudasamnings-krofuhafa og engar frekari greidslur munu eiga
sér stad til vidkomandi kr6fuhafa vegna slikrar nAmundunar samkvamt pessari grein 7.5.

7.6 Oll gjold, kostnadur og/eda dnnur utgjold sem félagid verdur fyrir:

(a) vegna pess a0 lagmarksgreidslukrofuhafi eda samningskrofuhafi veitti rangar eda 6fullnaegjandi
upplysingar i rétthafabréfi sinu; eda

(b) vegna sérhvers pridja adila (ad fratdldum gjoldum, kostnadi, skdttum og/eda 6drum utgjoldum
sannarlega og med beinum heetti sem fellur & félagid af hendi greidslubanka félagsins) i tengslum vid
athendingu lagmarksgreidslunnar, peningagreidslunnar, breytanlegu skuldabréfanna og/eda hlutanna
(eftir pvi sem vid &) i samremi vid skilmala rétthafabréfs lagmarksgreioslukrofuhafa eda
samningskrofuhafa (p.m.t poknanir milligonguadila eda banka greidslupega og kostnadar vegna
gjaldeyrisvidskipta),

verda dregin fra peim fjarhedum sem koma til greidslu vegna lagmarksgreioslunnar, peningagreidslunnar,
breytanlegu  skuldabréfanna og/eda hlutanna (eftir pvi sem vido &) til vidkomandi
lagmarksgreidslukrofuhafa eda samningskrofuhafa (eftir pvi sem vid ).

7.7 Félaginu (eda banka eda umbodsadila sem tilnefndur er af félaginu til pess ad uthluta lagmarksgreidslunni,
peningagreidslunni, breytanlegu skuldabréfunum og/eda hlutunum (eftir pvi sem vid &) til vidkomandi
lagmarksgreidslukrofuhafa eda samningskrofuhafa) er heimilt ad halda eftir, og draga fra slikum greidslum, alla
fradrattarlidi af vidkomandi greidslum sem skylt er ad draga fra, eda halda eftir, samkvemt gildandi 16gum.

8. Meodferd agreiningskrafna og skilyrtra krafna.

8.1 I samraemi vid 6. mgr. 103. gr. a laga um fjarmalafyrirtzeki verdur lagmarksgreidslan, peningagreidslan
og breytanlegu skuldabréfin (eftir pvi sem vid 4) vegna agreiningskrafna og skilyrtra krafna, lagdar inn &
vorslureikning i nafni félagsins ad fjarhed sem svarar til haestu mogulegu fjarhadar vidkomandi krofu
verdi krafan 4 endanum sampykkt sem almenn krafa, og skal umraeddum greidslum pvi adeins radstafad af
félagsstjorn (dsamt afollnum voxtum, ef vid &) til viokomandi almenns krofuhafa eins fljott og verda ma
eftir ao:

(a) agreiningskrafa, eda skilyrt krafa, verour vidurkennd krafa;
(b) viokomandi almennur krofuhafi hefur skilad inn réttilega utfylltu rétthafabréfi til félagsins; og

(c) vidkomandi almennur kréfuhafi, ad pvi marki sem hann var 6heefur krofuhafi, telst ekki lengur
vera ohafur kr6fuhafi.
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8.2 [ samraemi vid 6. mgr. 103. gr. a laga um fjarmalafyrirtzeki verdur atgafa hluta vegna agreiningskrafna
og skilyrtra krafna heimil samkvamt sampykktunum og skal félagsstjorn vera skylt ad gefa 0t hlutina til
vidkomandi naudasamningskrofuhafa svo fljott sem verda ma eftir ad:

(a) agreiningskrafa eda skilyrt krafa verdur vidurkennd krafa, i eigu naudasamningskrofuhafa;

(b) vidkomandi naudasamningskrofuhafi hefur skilad inn réttilega utfylltu rétthafabréfi til félagsins;
0g

(c) vidkomandi naudasamningskrofuhafi, ad pvi marki sem hann var 6hefur krofuhafi, telst ekki
lengur vera 6hafur krofuhafi.

8.3 Ad pvi marki sem agreiningskrafa, eda skilyrt krafa, verdur krafa sem hefur verid endanlega hafnad:
(a) mun lagmarksgreidslan og peningagreidslan vegna peirrar krofu renna aftur til félagsins,
(b) verda breytanlegu skuldabréfin vegna krofunnar 6gilt, og
(c) verda engir hlutir gefnir Gt vegna krofunnar.
9. Meofero krafna vegna riftunar.

[ samraemi vid skilmala naudasamningsfrumvarps pessa mun almennur krofuhafi sem & krofu sem raknar
vid & grundvelli riftunar, , sbr. 6. tolulid 118. gr., sbr. 143. gr. laga um gjaldprotaskipti, sem verdur
vidurkennd krafa, rétt til lagmarksgreidslunnar skv. 3. gr., og ef slikur almennur krofuhafi er
naudasamningskrofuhafi, skal hann eiga rétt til naudasamningsgreioslunnar i samreemi vid 4. gr., og skal
félagio pa gera par radstafanir sem naudsynlegar eru til pess ad gefa ut breytanlegu skuldabréfin og
hlutina til vidkomandi naudasamningskrofuhafa.

10. Azetlun um sélu eigna.

[ samraemi vid 3. malslid 3. mgr. 103. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki fylgir i vidauka 2 (Uppgjor eigna)
vid naudasamningsfrumvarp petta lysing & astlun um solu eigna félagsins. Slik aztlun um sélu og
endanlegar endurheimtur & eignum félagsins kann, eins og skyrt er nanar i vidauka 2, ad verda fyrir
ahrifum af ymsum veigamiklum innri og ytri 6vissupattum, p.m.t. lagalegri, politiskri og efnahagslegri
aheettu.

11. Ymis dkvzedi.

11.1 A gildistokudegi, i samremi vid skilmila naudsamningsfrumvarps pessa, skulu 6l fyrri
undirliggjandi skuldaskjol félagins (p.m.t. 61l utistandandi skuldabréf) sem almennar krofur byggja 4, falla
ur gildi samkvamt naudasamningsfrumvarpinu.

11.2 Engin trygging verdur veitt af halfu félagsins i tengslum vid efndir naudasamningsins.

11.3 T samraemi vid 103. gr. a laga um fjarmalafyrirtzeki og 4. mgr. 30. gr. laga um gjaldprotaskipti mun
félagio akvarda ahrif framsals krafna midad vio 30. desember 2009.

11.4 Félaginu er heimilt ad adlaga og/eda laekka uthlutun réttinda samkvaemt naudasamningsfrumvarpi
pessu eda framtidargreidslur samkvemt breytanlegu skuldabréfunum og/eda hlutunum, ef
lagmarksgreidslukrofuhafi eda samningskrofuhafi eignast eda mun eignast eignir eda réttindi fra félaginu &
grundvelli malareksturs erlendis.

11.5 Félagid og sérhver stjornarmadur i slitastjorninni er tilnefndur sem erlendur fulltrai (e. Foreign
Representative) félagsins.

11.6 Medlimir slitastjérnar, saman og/eda hver fyrir sig, skulu, eins og vid 4 og eins fjott og verda ma, sja
um efndir naudasamningsins 1 samreemi vid greinar 3,4, 7, 8.1, 11.4 og 11.5 og skulu , sbr. dkvaedi 3. mgr.
103. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, fara med vold stjornar og hluthafafundar félagsins par til ny stjorn
hefur verid kjorin, og skulu medal annars annast greidslur og uthlutanir samkvaemt
naudasamningsfrumvarpinu, annast breytingu félagsins i einkahlutafélag, setja félaginu sampykktir, leekka
og hakka hlutafé¢ félagsins og gefa ut nyju hlutina til nyrra hluthafa i félaginu i samremi vid
naudasamningsfrumvarpid og skulu, eins fljott sem verda ma eftir gildistokudag, boda til upphaflegs
hluthafafundar par sem nyjir stjornarmenn verda kosnir i stjorn félagsins likt og greint er fra i
skyringarritinu med naudasamningsfrumvarpinu.
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Vioauki 1.
SKILGREININGAR.

Skilgreind hugtok.
Eftirfarandi hugtok sem notud eru i pessu frumvarpi ad naudasamningi skulu hafa eftirfarandi merkingar:

,»Gildandi 16g (e. Applicable Law)“ merkir 16g eda reglugerdir, par med talid: (a) innlend eda erlend sett 16g
eda reglugerdir, (b) regla eda venja stjornvalds, kauphallar eda sjalfseftirlitsstofnunar sem félagio (eda banki eda
umbodsadili sem félagid tilnefnir til pess ad uthluta lagmarksgreidslunum, peningagreidslunum, breytanlegu
skuldabréfunum og/eda hlutum (eftir pvi sem vid 4) til vidkomandi ldgmarksgreidslukrofuhafa eda
samningskrofuhafa) er bundid af eda fylgir ad jafnadi, og (c) samning sem félagid (eda banki eda umbodsadili
sem félagio tilnefnir til pess ad uthluta lagmarksgreidslunum, peningagreidslunum, breytanlegu skuldabréfunum
og/eda hlutum (eftir pvi sem vid &) til vidkomandi lagmarksgreidslukr6fuhafa eda samningskrofuhafa) hefur gert
vid stjornvaldsstofnun eda sem gerdur hefur verid milli tveggja eda fleiri stjornvalda.

»Sampykktir (e. Articles of Association)” merkir sampykktir félagsins sem sampykktar verda af félaginu &
gildistokudegi eda um pad leyti 1 samberulegu formi vid per sampykktir sem eru i vidhengi vid skyringarritio
me0 naudasamningsfrumvarpinu.

»Stjornvald (e. Authority)” merkir par til beera eftirlits-, akeru-, skatta- eda stjornsyslustofnun i einhverju
16gsagnarumdeaemi, innlendu eda erlendu.

,»Gjaldprotalég (e. Bankruptcy Act)* merkir 16g um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991.
,,Félagio (e. the Company)* merkir Kaupping hf., kt. 560882-0419, Borgartini 26, 105 Reykjavik.

,Naudasamningur (e. Composition Agreement) merkir sampykkt og fullgilt frumvarp ad naudasamningi
skv. 3. mgr. 103. gr. a i 16gum um fjarmalafyrirteeki og 60. gr. laga um gjaldprotaskipti.

., Peningagreioslan (e. Composition Cash Payement)“ merkir greidsla i islenskum kronum sem breytt skal i
evrur a sdlugengi Sedlabanka Islands 4 greidsludegi.

,,Greioslukrafa (e. Composition Cash Settlement Claim)“ hefur pa merkingu sem kemur fram i 3.1(b).

,,Greioslukrofuhafi (e. Composition Cash Settlement Creditor)” merkir almennur krofuhafi sem 4 endanlega
sampykktar almennar krofur ad samanlagori fjarhed umfram kr. 4.600.000, en sem jafngildir eda er legri en
naudasamningsvidmidio.

»Samningskrafa (e. Composition Claim)“ merkir samanlagdar almennar krofur greidslukrofuhafa eda
naudsamningskrofuhafa sem verda fyrir ahrifum af naudasamningsfrumvarpinu, sbr. 1. mgr. 29. gr. laga um
gjaldprotaskipti.

>Samningskrofuhafi (e. Composition Creditor)” merkir greidslukrofuhafi eda naudsamningskréfuhafi, eftir
pvi sem vid a.

,Naudasamningskrafa (e. Composition Entitlement Claim)“ hefur pa merkingu sem henni er gefin i grein 3.1

(©).
»,Naudasamningagreiosla (e. Composition Entitlement)“ hefur pa merkingu sem henni er gefin i grein 4.1.

,Naudasamningskrofuhafi (e. Composition Entitlement Creditor)* merkir almennur krofuhafi sem a
endanlega sampykktar almennar kr6fur a0 samanlagori fjarhad herri en naudasamningsvidmioio.

,Naudasamningsfrumvarpio (e. Composition Proposal)* merkir naudasamningsfrumvarp félagsins til
samningskrofuhafa sinna i samraemi vid XXI. kafla gjaldprotalaga og 103. gr. a laga um fjarmalafyrirteki.

,Naudasamningsviomidio (e. Composition Threshold)* merkir kr. 15.333.332.

,»SKilyrt krafa (e. Contingent Claim)“ merkir almenna krofu skv. 31. gr. laga um gjaldprotaskipti, par sem
greidsluskylda félagsins er had okomnu skilyrdi sem ekki liggur fyrir hvort verdi uppfyllt.

,,Breytanlegu skuldabréfin (e. Convertible Notes)“ merkir vaxtalausu breytanlegu skuldabréfin i breskum
pundum sem falla undir vorslusamningnum um skuldabréf og gefin verda ut samkvaemt skilmalum
naudasamningsfrumvarps pessa.
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,Lagmarksgreioslan (e. De Minimis Cash Payment)* hefur pa merkingu sem henni er gefin i grein 3.1.

,Lagmarksgreioslukrofuhafi (e. De Minimis Cash Payment Creditor)” merkir almennur krofuhafi sem a
endanlega sampykktar almennar krofur ad samanlagori fjarhao sem jafngildir eda er leegri en kr. 4.600.000.

,Agreiningskrafa (e. Disputed Claim)* merkir krofu sem slitastjornin hefur hafnad i heild eda ad hluta sem
almennri kr6fu en vidkomandi kréfuhafi hefur véfengt og deilan hefur ekki verid leidd til endanlegra lykta fyrir
islenskum domstélum eda med samningi milli vidkomandi krofuhafa og félagsins.

,Héradsdomur (e. District Court) “ merkir Héradsdom Reykjavikur og adra islenska héradsdomstola.

,,Gildistokudagur (e. Effective Date)* merkir sa dagur sem naudasamningsfrumvarpid tekur gildi samkvaemt 1.
mgr. 60. gr. laga um gjaldprotaskipti.

,.Rétthafabréf (e. Entitlement Letter)“ merkir skjal sem adgengilegt er almennum krofuhéfum & lokadri
vefsiou félagsins sem fylla verdur Gt med videigandi hetti og skila inn til félagsins til pess ad félagid geti komid
greidslum skv. naudasamningsfrumvarpinu til vidkomandi almenns kréfuhafa sem 4 eina eda fleiri endanlega
sampykkta almenna krofu.

,,Rétthafafresturinn (e. Entitlement Letter Deadline)* merkir 27. névember 2015.
EUR® merkir gjaldmidill pattokurikjanna.

,,Log um fjarmalafyrirtzeki (e. Financial Undertakings Act)” merkir 16g um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002,
med sidari breytingum.

»Erlendur fulltrai (e. Foreign Representative)“ merkir félagid eda meolimi slitastjornar sem fulltriar
félagsins 1 hvers kyns erlendri malsmeoferd sem lytur ad vidurkenningu naudasamningsins.

,,islenskir domstolar (e. Icelandic Courts)“ merkir héradsdomstola og Haestarétt fslands og ,.islenskur
domstoll” merkir annad hvort héradsdomstdl eda Heestarétt [slands, eftir pvi sem vio 4.

,,Ohzfur krofuhafi (e. Ineligible Person)* hefur pa merkingu sem henni er gefin i grein 6.

»-Skyringarritid (e. Information Memorandum)“ merkir skyringarrit dags. 23. oktober 2015 sem hefur verid
gert adgengilegt tilteknum almennum kréfuhdéfum 4 lokadri vefsiou félagsins.

LISK* merkir islensk krona.

,Vorslusamningur um skuldabréf (e. Note Trust Deed) “merkir vorslusamning um breytanleg skuldabréf sem
dagsettur verdur 4 gildistokudegi eda um pad leyti milli, m.a., félagsins og vorsluadila breytanlegu
skuldabréfanna og adra samninga sem undirritadir eru skv. vorslusamningnum um skuldabréf (med dordonum
breytingum hverju sinni) og tilgreindir eru sem viobot vid vorslusamninginn um skuldabreéf.

,,Vorsluaogili skuldabréfa (e. Note Trustee) “merkir Wilmington Trust (London) Limited og/eda alla adila sem
hverju sinni eru tilgreindir sem vorsluadilar skuldabréfa fyrir hond eigenda breytanlegu skuldabréfanna sem
gefin eru Gt samkvamt vorslusamningnum um skuldabreéf.

,Patttokuriki (e. Participating Member State)* merkir hvert riki Evropusambandsins sem notar evru sem
gjaldmidil i samraemi vid 16ggjof Evropusambandsins um myntsamstarfi.

,Krafa vegna riftunar (e. Rescission Claim)“ merkir kr6fu sem gerd er 4 hendur félaginu i tengslum vid riftun
gagnvart pridja adila skv. 143. gr. laga um gjaldprotaskipti og sem lyst hefur verid skv. 6. tolulid 118. gr. laga
um gjaldprotaskipta.

,Krafa sem hefur verido endanlega hafnad (e. Rejected Claim)“ merkir agreiningskrafa, skilyrt krafa eda
einhver hluti hennar (eins og 4 vid) par sem:

(a) akvardad hefur verid vidkomandi krofuhafa i 6hag med endanlegum og o6afryjanlegum domi ad krafan
teljist ekki gild krafa samkvemt 16gum um gjaldprotaskipti;

(b) samid hefur verid um med bindandi samkomulagi adila pannig um ad krafan sé ekki gild krafa
samkveemt 16gum um gjaldprotaskipti; eda
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(c) vidkomandi krofuhafi hefur med dafturkreefum heetti afturkallad krofuna med pvi ad leggja fram skjal
pess efnis fyrir videigandi domstol sem leidir til pess ad krofuhafinn getur ekki gripid til frekari adgerda
vegna krofunnar eda hluta hennar (eins og vio a).

,»Lokud vefsida (e. Secure Website) “ merkir vefsidu slitastjornarinnar sem adgengileg er um slédina

www.kaupthing.com og sem sérhver krofuhafi hefur adgang ad med pvi ad setja inn notandanafn sitt og
lykilord.

,,Viourkennd krafa (e. Settled Claim)“ merkir:
(a) agreiningskrafa eda hluta hennar (eins og vid &) par sem:

(1) éakvardad hefur verid vidkomandi krofuhafa i hag med endanlegum og o6afryjanlegum domi ad
teljist gild samningskrafa samkvamt 16gum um gjaldprotaskipti; eda

(i) samid hefur verid um med bindandi samkomulagi adila pannig ad hun verdi ad gildri
samningskrofu samkvamt 16gum um gjaldprotaskipti;

(b) skilyrt krafa eda hluta hennar par sem skilyrdin fyrir greidsluskyldu félagsins hafa verid uppfyllt; og
(a) riftunarkrafa eda hluta hennar (eftir pvi sem vid &):

(1) sem akvardad hefur verid vidkomandi krofuhafa i hag med endanlegum og 6afryjanlegum domi
a0 teljist gild samningskrafa samkvamt 16gum um gjaldprotaskipti, eda

(i1) sem samid hefur verid um med bindandi samkomulagi deiluadila pannig ad hun verdi ad gildri
samningskrofu samkvaemt 16gum um gjaldprotaskipti.

~Hlutirnir (e. Shares)* merkir hluti i félaginu, eins og peir hafa verid utgefnir 4 hverjum tima og peim er ndnar
lyst 1 sampykktunum, eins og paer standa 4 hverjum tima.

,Almenn krafa (e. Unsecured Claim)“ merkir hvers kyns krofu krofuhafa 4 hendur félaginu, sbr. 113. gr. laga
um gjaldprotaskipti.

»Almennur krofuhafi (e. Unsecured Creditor)“ merkir kréfuhafa félagsins sem er eigandi almennrar krofu.

HSlitastjorn (e. Winding-Up Committee) merkir slitastjorn félagsins sem skipud var 25. mai 2009 af
Héradsdomi Reykjavikur (og medlimir hennar & hverjum tima).

»Olitamedferd (e. Winding-Up Proceedings)“ merkir slitamedferd félagsins samkvaemt domstrlausn i
samraemi vid 16g um gjaldprotaskipti og 16g um fjarmalafyrirtaeki.

Viﬁfnuki 2.
UPPGJOR EIGNA.

Uppgjor eigna.
Inngangur og yfirlit.

[ 1. mgr. 103. gr. a i 16gum um fjarmélafyrirtaeki er tekid fram ad frumvarp ad naudasamningi skuli hafa ad
geyma timasetta dzetlun um heildaruppgjor eigna (,,Azetlunin um uppgjor eigna“). I pvi skyni ad uppfylla
skyldur sinar hefur félagio sett saman aatlunina um uppgjor eigna sem lyst er hér ad nedan, par sem aaxtlud er
timasetning til pess ad koma eignum félagsins, sem ekki teljast til reidufjar, 1 verd a grundvelli fyrirliggjandi
vitneskju og tiltekinna forsendna.

Mat og dcetlanir sem mali skipta.

Aztlunin um uppgjor eigna er ekki spi um endanlega eda raunverulega Gthlutun reidufjar til krofuhafa og
krofuhafar ettu ekki ad reida sig 4 aatlunina, p.m.t. vardandi timasetningu pegar eignum er komid i verd og
axtlad sjodstreymi sem par er lyst pegar lagt er mat & naudasamningsfrumvarpid. Vid gerd aatlunarinnar um
uppgjor eigna hefur verid beitt umtalsverdu mati og breytingar 4 forsendum sem liggja ad baki (sbr. lysingu hér
ad nedan), geetu haft veruleg ahrif, m.a. 4 timasetningar reidufjarmyndunar og pa fjarmuni sem fast vid uppgjor
eigna félagsins. Ymsir verulegir Ovissupeattir, auk innri og ytri patta, svo sem lagalegra, politiskra og
efnahagslegra dhattupatta, kunna ad hafa ahrif 4 4etlunina um uppgjor eigna og endanlegt andvirdi eigna
félagsins, t.d.
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« almennar markads- og efnahagsadstadur, einkum 4 Islandi, 6drum Nordurléondum og i Bretlandi, svo og
horfur i atvinnugreinum og vidskiptum a peim tima pegar eignum er komid i verd,

 fjarmégnunarumhverfid, p.m.t. vaxtakjor hugsanlegra kaupenda,

« yfirstandandi eda yfirvofandi deilur vid lantakendur eda pridju adila,

+ gengisproun gjaldmidla, og

* kostnadur vid ad koma eignum i verd.

bannig geeti raunverulegt uppgjor eigna félagsins vikid i mikilvegum atridum fra aetluninni eda peim
nidurstodum sem lyst er i dztluninni um uppgjér eigna. I akvednum tilvikum hefur félagid ekki yfirrad yfir
eignunum, gedum peirra eda afkomu, sem kann ad hafa ahrif a getu til eda timasetningu pess ad koma eignum i
verd. Ennfremur, vegna sampjoppunar eigna i eignasafni félagsins, geeti breyting 4 timasetningu sélu einnar
eignar leitt til verulegrar breytingar 4 timasetningu sjodstreymis.

Rétt er ad geta pess ad framtidarhluthafar og stjorn félagsins kunna ad dkveda ad beita annarri nalgun vid
uppgjor eigna félagsins. I daetluninni um uppgjor eigna er ekki gerd grein fyrir neinni annarri azetlun en ad koma
eignum 1 verd i samraemi vid gildandi lagaumhverfi, sbr. 2. mgr. 103. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, par sem
kvedid er 4 um ad vid umsjon med ad koma eignum i verd og timasetningu pess skuli hagsmunir kr6fuhafa
hafoir ad leidarljosi. Ef framtidarhluthafar eda stjorn félagsins hafa hug 4 ad proa eignirnar i pvi skyni ad
hamarka virdi peirra geeti timasetning og sjodstreymisspa fra aetludu uppgjori eigna breyst verulega.

Grundvollur undirbuinings og forsendur.

[ zetluninni um uppgjér eigna eru eignir flokkadar eftir peim tima sem aztlad er ad eignum verdi komid i verd
og tekid er mid af nuverandi dstandi og gedum hverrar eignar og par med ad hvada marki paer eru tilbtnar til
uppgjors. Timasetning pess pegar eignum er komid i verd hefst 4 gildistokudegi, sem ad pvi er vardar aztlunina
um uppgjor eigna midast vid 31. desember 2015. A peim grunni er innheimta og innlausn eigna félagsins, i 63ru
en reidufé, skipt upp i timabil sem hér segir:

- Timabil 1: Allt ad 18 manudir eftir gildistokudag (p.m.t. sjodstreymi fra eignum sem pegar hefur verid
komio i verd fra 30. juni 2015).

- Timabil 2: 18-36 manudir eftir gildistokudag.
- Timabil 3: fra 36 manudum eftir gildistokudag.

Aztlunin um uppgjor eigna hefur verid gerd af félaginu 4 grundvelli virdis eigna félagsins eins og pad er sett
fram 1 fjarhagsupplysingum m.v. 30. jini 2015. Vardandi sérhverja eign gerir félagid rad fyrir ad
heildarafrakstur sem endurheimtist & 6llum premur timabilum jafngildi virdi hverrar eignar um sig eins og pad
er birt i uppgjori félagsins fyrir timabilid til 30. juni 2015.

begar lagt var mat & getu tiltekinna lantakenda til a0 standa vid samningsbundnar greidslur voru akvednar
forsendur lagdar til grundvallar sliku mati. Ef fyrirséo er ad greidslugeta lantakanda leioi til pess ad greidslur
berist ekki & gjalddaga er gert rad fyrir ad greiosla faerist fram yfir samningsbundinn gjalddaga par til gert er rad
fyrir ad lokagreidsla eigi sér stad. Ekki er lagt til grundvallar i pessari greiningu ad sumar eignir kunni ad inna af
hendi lokagreidslu sem leidi til virdis sem er umfram pad virdi sem fram kemur 1 uppgjori félagsins m.v. 30.
juni 2015. Med 6drum ordum verdur nidurstadan alltaf jofn virdi ldnanna eins og pad kemur fram i uppgjor
félagsins m.v. 30. juni 2015.

Sj60streymi vegna eignar kann ad eiga sér stad a einu eda fleiri timabilum sem flokkud eru hér ad framan.
Sjodstreymid er sett fram midad vid gengid 30. juni 2015 og er ekki nuvirt.

Undanskilio fra sjodstreymi.

Stodugleikaframlag: Med fyrirvara um ad gildistokudagurinn verdi ad veruleika og ad uppfylltum frekari
skilyrdum hefur félagid gert tillogu til Sedlabanka fslands (Sf) um ad pad muni gera tilteknar radstafanir sem
atladar eru til pess ad vega upp 4 moti greidslujofnudardheettunni sem stafar af krénueignum 1 bui félagsins
(,,stodugleikatilbod“). Meodal pessara radstafana eru: (a) ad reida af hendi stodugleikaframlag ad eigin
frumkveedi (,,stoougleikaframlagio) sem felur 1 sér (i) skilyrta vedskuldabréfid, (ii) hinar framseldu eignir, (iii)
greidslufledi af tilteknum krofum, (iv) fjarsopinn i islenskum kronum, (v) endurfjarmégnunina, og (vi)
hagnadarskiptasamning um Arion (i hverju tilviki um sig samkveemt skilgreiningu hér ad nedan) og (b) ad beita
peim radum sem telja ma raunhaef fra vidskiptalegu sjonarmidi til pess ad (i) ad hefja ferli eigi sidar er a
gildistokudegi sem midar ad pvi ad koma hlutafé i Arion banka hf. (,,Arion®) i verd, og (b) stefna ad pvi ad ljuka
pvi ad koma Arion i verd fyrir arslok 2016, svo fremi ad sanngjarnt og vidunandi markadsvirdi geti nadst a peim
tima (,,radstofun Arion®). I stodugleikaframlaginu, sem félagid stefnir ad, felst:
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« utgafa og afhending til SI & skilyrtu vedskuldabréfi i islenskum kronum ad hofudstolsfjarhad 84
milljardar krona (,,skilyrta vedskuldabréfio™) sem tryggt verdur med vedi i (a) Arion skuldabréfunum
(sbr. skilgreiningu hér ad nedan), (b) fjarhaedum i reidufé vegna hofudstdl og vaxta sem greiddir eru til
félagsins af halfu Arion samkveemt Arion skuldabréfunum (c) igildi reidufjar sem félagid eignast a
grundvelli fjarheedanna i reidufé sem greiddar eru til félagsins samkvamt Arion skuldabréfunum og (d)
hlutabréfum félagsins hverju sinni i Kaupskilum ehf., sem er alfarid i eigu félagsins,

+ samkvamt framsalssamningi sem gerdur verdur i pagu Si (,framsalssamningurinn®), (a) framsal til Si
(eda adila sem Si tilgreinir) 4 krofum félagsins a4 hendur Glitni og 6drum tilgreindum islenskum
gagnadilum (p.m.t. fjarhagslegum krofum, réttindum og hlutabréfum) ad veromeeti 18,7 milljardar krona
m.v. bokfaert verd 30. juni 2015 (,,framseldar eignir), og (b) framsal til SI (eda annars adila sem Si
tilgreinir) 4 fjarhaedum i islenskum kronum sem félagid endurheimtir vegna (i) tiltekinna tilgreindra
umdeildra krafna 4 hendur islenskum gagnadilum (,,umdeildar islenskar krofur,) (ii) tiltekinna krafna
a hendur islenskum og erlendum gagnadilum (p.m.t. fjarhagslegar krofur, réttindi og hlutabréf) sem
annars hefou talist framseldar eignir en sem ekki var unnt ad framselja med beinum heetti (en asamt
umdeildum islenskum kr6fum nefnast per ,,6radstafadar eignir®) og (iii) tiltekinna tilgreindra eigna
me0 undirliggjandi eignir i erlendum gjaldeyri & hendur innlendum adilum sem endurheimtanlegar eru i
gjaldmidlum 60rum en islenskri kronu (,,6radstafadar eignir i erlendum gjaldmiolum*) (en saman
nefnast endurheimtur af o6radst6fudum eignum og oradstofudum eignum i erlendum gjaldmidlum
»andvirdi tiltekinna krafna“).

+ samkvamt framsalssamningnum, (a) framsal til S (eda annars adila sem S tilgreinir) 4 tveggja ara fresti
til 31. desember 2018 & fjarhed sem svarar til pess reidufjar sem félagio a i islenskum kronum &
vidkomandi degi (ad fradregnum tilteknum undantekningum, p.m.t. fjarhad i islenskum krénum sem
kunna ad vera i eigu félagsins vegna pess ad erlendum gjaldeyri hefur verid skipt i islenskar kronur 1 pvi
skyni ad meta innlendum rekstrarkostnadi og 6drum utgjéldum i islenskum kréonum), og (b) framsal til
SI (eda annars adila sem SI tilgreinir) 4 tveggja 4ra fresti fra 3. jandar 2019 4 6llu eftirstandandi reidufé i
eigu félagsins i islenskum kréonum & viokomandi degi, ad fratéldum eftirstandandi varasjodi vegna
umdeildra krafna eda sidbuinna krofulysinga, alls afraksturs i reidufé sem félagid heldur eftir vegna
radstofunar & hlutdeild sinni i Arion, hvers kyns endurgreidslum sem félaginu askotnast vegna
stadgreidsluskatta eda annarra skatta vegna greidslna af halfu Arion til félagsins samkvamt Arion
skuldabréfunum og fjarhadir i islenskum kréonum sem eru i eigu félagsins vegna pess ad erlendum
gjaldeyri hefur verid skipt i islenskar kronur i pvi skyni ad meta innlendum rekstrarkostnadi og 60rum
utgjoldum 1 islenskum kronum. Framsal fjarheda i reidufé i islenskum kronum sem lyst er i pessari
malsgrein nefnist ,,fjarsépurinn i islenskum kronum*.

* (a) endurfjarmognun a inneignum félagsins hja Arion sem um pessar mundir (m.v. 30. juni 2015) nema
u.p.b. 39,3 milljordum kréna, (b) kaup og endurfjarmoégnun a u.p.b. 57,6 milljarda krona (m.v. 30. jini
2015) langtimafjolmyntafjarmognun sem SI veitti Arion med gjalddaga 4 arinu 2022, og (c) ad gera
Arion tiltek u.p.b. 5,2 milljarda kréna (m.v. 30. juni 2015) nuverandi innsteedur félagsins hja ST i
erlendum gjaldeyri (,,endurfjarmégnunin‘) en gert er rdd fyrir ad st endurfjdrmognun eigi sér stad
samkvemt sampykktum skilmdlum (e. term sheet) milli félagsins og Arion dagsettri 19. oktober 2015
(,,skilmalar endurfjarmognunarinnar®) sem verdur i formi skuldabréfa (,,Arion skuldabréfin®) i
evrum eda bandarikjadolum med sjo ara gildistima og gefin Gt & grundvelli naverandi EMTN
skuldabréfattgafu Arion og verdlagt a4 grundvelli skilmala endurfjarmégnunarinnar,

« gerd samnings um hagnadarskiptingu par sem félagid skuldbindur sig til pess ad deila med Si (eda
o0rum adila sem Si tilgreinir) 6llum innleystum tekjum sem koma i hlut félagsins i reidufé vegna
obeinnar 87% hlutdeildar pess i Arion a4 grundvelli heildarards (s6lu, ards, nidurfaerslu hlutafjar eda
annarra uthlutana til hluthafa & grundvelli eda i tengslum vid s6lu & obeinum hlut félagsins i Arion)
umfram 100 milljarda islenskra krona (,,hagnadarskiptasamningur Arion®).

[ azetluninni um uppgjor eigna er stodugleikaframlagid ekki med talid i sjodstreyminu.

Radstofun Arion: Sem 1id i stédugleikatilbodinu hefur félagio lagt til ad pad muni, med fyrirvara um ad
gildistokudagurinn verdi og ad uppfylltum tilteknum 60rum skilyrdum, beita peim rddum sem telja mé raunheef
fra vidskiptalegu sjonarmidi til pess ad (a) hefja ferli eigi sidar en 4 gildistokudegi sem midar ad pvi ad koma
hlutafé i Arion i verd og (b) stefna ad pvi ad ljuka radstofun a4 Arion fyrir arslok 2016.Vardandi sjodstreymid fra
hlutabréfum og eiginfjargerningum med breytilegum tekjum er gert rad fyrir radstofun Arion a gangvirdi, sem
svarar til bokfeaerds virdis Arion (eins og pad kemur fram i uppgjorinu fra 30. juni 2015) ad fradreginni hlutdeild
i innleystri avoxtun sem rennur til félagsins i reidufé af 87% hlutdeild pess i Arion midad vid heildaravoxtun
(sala, ardur, nidurfeersla hlutafjar eda adrar radstafanir til hluthafa & grundvelli eda i tengslum vido solu a
6beinum hlut félagsins i Arion) umfram 100 milljarda kréna og sem greiddar verda af halfu félagsins til Si (eda
annars adila sem Si kann ad tilgreina) samkveaemt hagnadarskiptasamningi Arion um skiptingu hagnadar vegna
radstofunar & Arion, sem er hluti af stdougleikatilbodinu. Samsvarandi virdi sjodstreymis félagsins fra
hlutabréfum og eiginfjargerningum med breytilegum tekjum er pannig lekkad um 16 milljarda kréna.
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Annad sem undanpegid er frd sjodstreymi: I azetluninni um uppgjor eigna er einnig sérstaklega undanpegid
sjodstreymi sem tengist eftirfarandi og par er ekki gert rad fyrir:

- framtidarrekstrarkostnadi félagsins, hvort heldur er 1 kronum eda erlendum myntum, skéttum eda 60rum
kostnadi félagsins af pvi ad koma eignum i verd,

- mogulegum vaxtatekjum af endurfjarfestingu fjarmuna i fjarmégnunarsamningum sem varda Arion,
- mogulegum vaxtatekjum af reidufé sem félagio kann a0 halda eftir i samreemi vid skuldabréfin,

- utflaedi vegna greidslna og vaxta samkvamt skilyrta vedskuldabréfinu,

- utfleedi samkvamt framsalssamningnum,

- hugsanlegum endurheimtum af skilyrtum eignum, svo sem vegna malareksturs vardandi rekstur félagsins
fyrir hrun, sem leidir af vinnu slitastjornarinnar og radgjafa hennar,

- hugsanlegum breytingum & virdi eigna eins og paer eru faerdar i uppgjor félagsins fra 30. juni 2015 vegna
vidbotarfjarfestinga samkveemt stadfestum veltilanssamningum eda af 60rum sdokum,

- fjarhaedum umfram virdid sem fram kemur { uppgjori félagsins fra 30. jini 2015 sem pegar hafa verid
innleystar fra 30. juni 2015 til pessa dags, p.m.t. vegna uppgjors tiltekinna afleidusamninga og sdlu
hlutdeildar félagsins i La Tasca Holdings plc, og.

- hugsanlegum skattgreidslum sem tengjast naudasamningnum.
Samantekt dcetlunarinnar um uppgjor eigna.

Midad vid 30. jani 2015 atti félagiod eignir sem metnar eru a 429 milljarda krona, ad fratdldum eignum i reidufé.
Samkveemt stodugleikatilbodinu er gert rad fyrir ad virdi slikra eigna, sem ekki teljast til lausafjar, laekki um
u.p.b. 34,7 milljarda krona en eignirnar eru enn til athugunar hja SI. Vegna hinna ventu lekkana sem verda
samkvamt stodugleikatilbodinu er gert rad fyrir ad sjodstreymid samkvamt aetluninni um uppgjor eigna nemi
samanlagt 394,3 milljéroum kréna. Eins og lyst er hér ad framan eru ekki talin med i aztludu eignavirdinu nein
Arion skuldabréf eda onnur fjarmognunarskjol i Arion, né heldur fradrattur vegna endurgreidslu a skilyrta
vedskuldabréfinu, i hvoru tilviki um sig samkvamt stoougleikatilbodinu.

Midad vid per forsendur sem lyst er hér ad framan mundi sjodstreymid fra uppgjori eignanna deilast &
eftirfarandi timabil:

Timabil 1: Gert er rad fyrir ad um bpad bil helmingurinn af virdi eignanna skv. astluninni um uppgjor eigna
verdi innleystur milli gildistokudagsins og 30. juni 2017. Undir petta timabil fellur m.a. sjodstreymi til félagsins
fra innlausn eda innheimtu tiltekinna eigna, sem falla undir detlunina um uppgjor eigna, fra uppgjorsdegi eigna
30. juni 2015 og til pessa dags — virdi peirra eigna sem komio er i verd er virdi peirra m.v. uppgjorio fra 30. juni
2015 (og pvi undanskilid umframvirdi sem innleystist vegna slikra seldra eigna).

Timabil 2: Gert er rad fyrir ad um pad bil pridjungur af virdi eignanna skv. aztluninni um uppgjor eigna verdi
innleystur milli 30. jini 2017 og 31. desember 2018.

Timabil 3: Gert er rad fyrir ad um pad bil fimmtungur af virdi eignanna skv. aztluninni um uppgjor eigna veroi
innleystur eftir 31. desember 2018.
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(1) I samtSlunni teljast med 34,7 milljardar krona i sjodstreymi til félagsins vegna solu tiltekinna eigna
samkveemt aztluninni um uppgjor eigna fra 30. jini 2015 til 7. september 2015. Su fjarhao svarar til virdis
pessara seldu eigna eins og pad er sett fram i uppgjorinu fra 30. jani 2015 (og er par undanskilid
umframvirdi sem innleysist vegna slikra seldra eigna).

Eins og fram kemur hér ad framan er aetlunin um uppgjor eigna ekki spd um endanlega eda raunverulega
uthlutun fjarmuna til kréfuhafa og krofuhafar attu ekki ad reida sig & aztlunina, p.m.t. timasetningu pess ad
koma eignum i verd og aztlad sjodstreymi sem par er lyst pegar lagt er mat 4 naudasamningsfrumvarpid. Sja ,,—

Mat og acetlanir sem mali skipta“.

Hér me0 er skorad 4 pa, sem telja sig hafa andmeli fram a0 feera gegn stadfestingu ofangreinds naudasamnings,
me0 peim skilmalum sem par greinir, ad mata & dompingi Héradsdoms Reykjavikur, sem had verdur i domsal
102 i démhusinu vid Lekjartorg, Reykjavik, manudaginn 7. desember 2015, kl. 10:00, pegar krafa um

stadfestingu naudasamningsins verdur tekin fyrir.

Utgafud.: 24. ndvember 2015

Skiptalok

Med trskurdi héradsdoms Reykjavikur uppkvednum 2.
september 2015 var nedangreint bu tekid til gjaldprotaskipta.
Sama dag var undirritadur 16gmadur skipadur skiptastjori i
protabtinu.

Engar eignir fundust i btinu og var skiptum i pvi lokid 20.
névember 2015 samkvaemt 155. gr. laga nr. 21/1991 an pess
a0 greiosla fengist upp i lystar krofur, auk afallinna vaxta og
kostnadar eftir urskurdardag gjaldprotaskipta.

Nafn bus: Lystar krofur:

Agnieszka Nowik-Niton, kr. 3.398.221
kt. 100184-3119,

Vidimel 27, Reykjavik

Reykjavik, 20. november
2015.

F.h. Lindu Fanneyjar
Valgeirsdottur hdl.,
Fanney Finnsdéttir
logfraedingur.

(2015020961

Reykjavik, 26. november 2015.
Hoélmfriour Grimsdottir héradsdoémari.

(2015021042

Utgafud.: 24. névember 2015

Skiptalok

Meo urskurdi héradsdoms Reykjavikur uppkvednum 1. juli
2015 var nedangreint bu tekid til gjaldprotaskipta. Sama dag
var undirritadur 16gmadur skipadur skiptastjori i protabuinu.

Engar eignir fundust i btinu og var skiptum 1 pvi lokid 21.
september 2015 samkvemt 155. gr. laga nr. 21/1991 an pess
a0 greidsla fengist upp 1 lystar krofur, auk afallinna vaxta og
kostnadar eftir urskurdardag gjaldprotaskipta.

Nafn bus: Lystar krofur:

brostur Unnar Gudlaugsson, kr. 9.226.568
kt. 260355-3769,
Moorufelli 11, Reykjavik

Reykjavik, 3. november
2015.

Hannes Sigurdsson hdl.

(2015020994
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Utgafud.: 24. ndvember 2015
Hlutafélagaskra — nyskraning
Félagio heitir: Fair ehf.
Kt.: 511115-3020.
Heimili og varnarping: Hafnarbraut 4, 200 Kopavogur.
Dagsetning sampykkta er: 3. nbvember 2015.

Stofnendur: Ragnar Borgbhor Ragnarsson, kt. 040459-4809,
Laufskogum 21, 810 Hveragerdi.

Stjorn félagsins skipa skv. fundi dags.: 3. november 2015.

Stjornarmadur: Ragnar Borgpor Ragnarsson. Varastjorn:
Ragnar Borgpor Ragnarsson, kt. 010492-2119, Holtabyggd
1, 220 Hafnarfjorour.

Firmad ritar: Stjornarmadur.
Framkvemdastjorn: Ragnar Borgpor Ragnarsson.
Prokuruumbod: Ragnar Borgpor Ragnarsson.

Skodunarmadur/endurskodandi: HSE Bokhald & Uppgjor
slf., kt. 650511-0340, Smidshofoa 1, 110 Reykjavik, Hordur
Savar Erlingsson, kt. 110169-4509, Bleikjukvisl 18, 110
Reykjavik.

Hlutafé kr.: 500.000 ISK

Tilgangur: Tilgangur félagsins er utleiga & leigdu husnzdi,
innflutningur og smasala & teknivorum, vefsidugerd og
onnur tolvuvinnsla, kaup og sala & skyldum voérum og
lanastarfsemi.

Hémlur a medferd hlutabréfa: Ja.
Lausnarskylda a hlutabréfum: Nei.

Rikisskattstjori, hlutafélagaskra.
(2015020965

Utgafud.: 24. névember 2015
Hlutafélagaskra — nyskraning
Félagio heitir: Efst Eignarhaldsfélag ehf.
Kt.: 531115-1470.
Heimili og varnarping: Skolavoroustig 12, 101 Reykjavik.
Dagsetning sampykkta er: 9. nbvember 2015.

Stofnendur: Erlingur Reinhold Bjornsson, kt. 070681-5019,
Arhvammi 3, 700 Egilsstadir.

Stjorn félagsins skipa skv. fundi dags.: 9. nbvember 2015.

Stjornarmadur: Erlingur Reinhold Bjornsson. Varastjorn:
Bernhard Nils Bogason, kt. 060763-2169, Sabdlsbraut 3,
200 Kopavogur.

Firmad ritar: Meirihluti stjornar.
Prokiruumbod: Erlingur Reinhold Bjornsson.

Skodunarmadur/endurskodandi: Bernhard A Petersen, kt.
170764-5449, Reydarkvisl 8, 110 Reykjavik, Hrénn
Petersen, kt. 161065-3239, Smaraflot 1, 210 Gardabeer.

Hlutafé kr.: 500.000 ISK

Tilgangur: Tilgangur félagsins er kaup, sala og rekstur
fasteigna og lausafjar asamt lanastarfsemi tengd rekstrinum
og annar skyldur rekstur.

Homlur a medferd hlutabréfa: Ja.
Lausnarskylda a hlutabréfum: Nei.

Rikisskattstjori, hlutafélagaskra.
(2015020966

Utgéfud.: 24. ndvember 2015
Hlutafélagaskra — nyskraning
Félagio heitir: Luxart ehf.
Kt.: 521115-1490.
Heimili og varnarping: Résarima 6, 112 Reykjavik.
Dagsetning sampykkta er: 9. september 2015.

Stofnendur: Janis Kozlovskis, kt. 180178-3929, Résarima 6,
112 Reykjavik.

Stjorn félagsins skipa skv. fundi dags.: 9. september 2015.

Stjornarmadur: Janis Kozlovskis. Varastjorn: Lolita Timma,
kt. 230181-2689, Rosarima 6, 112 Reykjavik.

Firmao ritar: Stjérnarmadur.
Framkvemdastjorn: Janis Kozlovskis.
Prokiruumbod: Janis Kozlovskis.
Skodunarmadur/endurskodandi: ~ Gunnlaugur ~ Audunn
Ragnarsson, kt. 190271-5799, Raudararstig 36, 105
Reykjavik, Gestur Helgason, kt. 030968-3799, Fludaseli 92,
109 Reykjavik.
Hlutafé kr.: 500.000 ISK
Tilgangur: Tilgangur félagsins er lagning golfefna og
radgjof par ad latandi, kaup og sala, inn- og utflutningur,
rekstur fasteigna og lanastarfsemi.
Homlur a medferd hlutabréfa: Ja.
Lausnarskylda a hlutabréfum: Nei.

Rikisskattstjori, hlutafélagaskra.

(2015020967

Logbirtingablad,
97. tdlublad 2015.

Utgefandi og abyrgdarmadur, syslumadurinn i Vik,
Anna Birna Prainsdéttir.




