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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/4/01
(ESB) 2017/590

fra 28. jali 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er varoar teknilega
eftirlitsstadla um skyrslugjéf um vidskipti til l16gbzerra yfirvalda (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum pridju undirgrein 9. mgr. 26. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Til ad I6gbeer yfirvold geti greint gogn & skilvirkan hatt etti ad hafa samreemi i stddlum og snidum sem eru notud pegar
gefin er skyrsla um vidskipti

Ad teknu tilliti til markadsvenja, reynslu af eftirliti og markadspréunar ettu vidskipti ad hafa vida merkingu hvad vardar
skyrslugjof. bau attu ad taka til kaupa og s6lu tilkynningarskyldra gerninga og jafnframt til annars konar ¢flunar eda
radstofunar tilkynningarskyldra gerninga ad pvi marki sem slik vidskipti geta einnig ordid tilefni markadssvika. Enn
fremur kunna breytingar & grundvallarfjarhaed ad valda dhyggjum af hugsanlegum markadssvikum par sem par eru
svipads edlis og vidbotarkaup eda séluvidskipti. Til ad gera l6gbaerum yfirvéldum kleift ad greina pessar breytingar fra
60rum kaupum eda solu etti sérstaklega ad greina fra upplysingum um pessar breytingar i vidskiptaskyrslum.

Hugtakid ,,vidskipti“ etti ekki ad fela i sér adgerdir eda atburdi sem ekki parf ad skyra 16gberum yfirvoldum fra vegna
markadseftirlits. Til ad tryggja ad upplysingar um slikar adgerdir eda atburdi séu ekki teknar med i vidskiptaskyrslur
etti sérstaklega ad undanskilja par fra merkingu hugtaksins ,,vidskipti®.

Til ad skyra hvada verdbréfafyrirteekjum beri skylda til ad tilkynna vidskipti atti ad tilgreina pa starfsemi og pjonustu
sem leidir til vidskipta. Til samraemis vid pad etti verdbréfafyrirteeki ad teljast framkvaema vidskipti pegar pad veitir
pjénustu eda annast starfsemi sem um getur i 1., 2. og 3. lid péttar A i I. vidauka vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB (2), tekur fjarfestingarakvordun i samreemi vid sérstakt umbod til dkvardanatoku frd vidskiptavini eda
yfirfeerir fjArmalagerninga af reikningum eda & pa, ad pvi tilskildu ad slik pjonusta eda starfsemi hafi i 6llum tilvikum
leitt til vidskipta. | samreemi vid 4. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 attu verdbréfafyrirtaeki sem teljast hafa
midlad fyrirmalum sem leida til vidskipta ekki ad teljast hafa framkvemt pau vidskipti.

Til ad komast hja pvi ad verdbréfafyrirteeki sem midla fyrirmeelum sin & milli skyri ekki frad eda skyri tvisvar fra
vidskiptum attu verdbréfafyrirteekid sem hyggst midla fyrirmaelunum og fyrirtekid sem tekur vid peim ad koma sér
saman um hvort moéttokufyrirteekio muni skyra fra 6llum upplysingum um vidskiptin sem par af leidir eda midla
fyrirmeaelunum afram til annars verdbréfafyrirteekis. Pegar ekkert samkomulag er fyrir hendi skal lita svo & ad
fyrirmalunum hafi ekki verid midlad og ad hvert verdbréfafyrirtaeki skuli leggja fram eigin vidskiptaskyrslu sem hefur
ad geyma [allar] upplysingarnar um vidskiptin sem hvert verdbréfafyrirteki tilgreinir. Enn fremur &ttu upplysingarnar
um fyrirmalin sem midla skal & milli fyrirteekja ad vera tilgreindar til ad tryggja ad ldgbeer yfirvold fai upplysingar sem
skipta mali og eru nakveemar og itarlegar.

Til ad tryggja éareidanlega og skilvirka audkenningu verdbréfafyrirteekja sem bera byrgd & framkveemd vidskipta ettu
pessi fyrirtaeki ad tryggja ad pau séu audkennd i vidskiptaskyrslunni sem 16go er fram samkvamt skyldu peirra til ad
tilkynna vidskipti og nota til pess audkenni légadila sem eru fullgild, dtgefin og endurnyjud & videigandi hatt.

™

©)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 449. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vido EES-samninginn, sjd EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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7) Til ad tryggja samreemda og trausta audkenningu einstaklinga sem um getur i vidskiptaskyrslum etti ad audkenna pa
med pvi ad tengja saman rikisfangsland peirra og svo audkennid sem rikisfangsland peirra Gthlutadi peim. pegar pessi
audkenni eru ekki tilteek etti ad audkenna einstaklinga med audkennum sem buin eru til med pvi ad tengja saman
feedingardag og -ar og nafn.

8) Til ad greida fyrir markadseftirliti tti audkenning vidskiptavina ad vera samraemd, einkveem og traust. Vidskipta-
skyrslur &ttu pvi ad hafa ad geyma fullt heiti og fedingardag og -ar vidskiptavina sem eru einstaklingar og audkenna
etti vidskiptavini sem eru l6gadilar med audkenni l6gadila.

9) Einstaklingar eda tdlvualgrim sem taka vidskiptaakvardanir geta valdid markadssvikum. Til ad tryggja skilvirkt
markadseftirlit pegar einstaklingur, annar en vidskiptavinur, eda télvualgrim tekur fjarfestingarakvardanir etti pvi ad
audkenna einstaklinginn eda algrimid i vidskiptaskyrslunni med einkvaeemum, traustum og samreemdum audkennum.
pegar fleiri en einn einstaklingur i verdbréfafyrirteeki taka fjarfestingarakvordun etti ad audkenna i skyrslunni pann sem
ber megin abyrgd a akvorduninni.

10)  Einstaklingar eda tdlvualgrim sem akvardar hvada vettvang skuli nota eda til hvada verdbréfafyrirteekis fyrirmalunum
skuli midlad eda onnur skilyrdi sem varda framkveemd fyrirmelanna geeti pvi verid uppruni markadssvika. Til ad
tryggja skilvirkt markadseftirlit etti pvi ad audkenna i vidskiptaskyrslunni einstakling eda t6lvualgrim innan
verdbréfafyrirteekis sem ber &byrgd a slikri starfsemi. Ef baedi einstaklingur og télvualgrim eda margir einstaklingar eda
morg algrim eiga hlut ad mali etti verdbréfafyrirteekio ad akvarda & samremdan hatt i kjélfar fyrirfram akvedinna
vidmida hvada einstaklingur eda algrim ber meginabyrgdina & pessari starfsemi.

11)  Til ad greida fyrir skilvirku markadseftirliti eettu vidskiptaskyrslur ad hafa ad geyma nakvamar upplysingar um hvers
konar breytingar & stéou verdbréfafyrirteekis eda vidskiptavina pess sem leidir af tilkynningarskyldum vidskiptum &
peim tima sem vidskiptin attu sér stad. Verdbréfafyrirteeki ettu pvi ad fylla Gt tengda reiti i einstokum vidskiptaskyrslum
& samraeemdan hétt og ettu ad skyra fra vidskiptum eda 6likum leggjum vidskipta & pann hatt ad til samans veiti skyrslur
peirra glégga heildarmynd sem endurspeglar stédubreytingar ndkveemlega.

12)  Skortsdluvidskiptum atti ad flagga sérstaklega 6had pvi hvort pau eru full skortséluvidskipti eda skortsdluvidskipti ad
hluta til.

13)  Tilteknar &skoranir fylgja pvi ad hafa skilvirkt markadseftirlit pegar um er ad reda vidskipti med sambland
fjarmalagerninga. Logbaera yfirvaldid parf ad hafa heildaryfirsyn og geta skodad sérstaklega vidskiptin ad pvi er vardar
hvern fjarmalagerning sem er hluti af vidskiptum sem varda fleiri en einn fjarmalagerning. bvi &ttu verdbréfafyrirtaeki
sem framkveema vidskipti med sambland fjarmalagerninga ad tilkynna sérstaklega vidskiptin fyrir hvern fjar-
malagerning og nota audkenni, sem er einkveemt & fyrirteekjastigi, til ad tengja peer skyrslur vid adrar vidskiptaskyrslur
sem tengjast peirri framkvaemd.

14)  Til ad tryggja skilvirkni i eftirliti med markadssvikum l6gadila ettu adildarriki ad tryggja ad audkenni légadila séu
préud, peim Gthlutad og vidhaldid i samraemi vid alpjédlega sampykktar meginreglur til ad tryggja ad l6gadilar séu
audkenndir & samreemdan og einkveeman hatt. VVerdbréfafyrirteeki ettu ad fa audkenni ldgadila hja vidskiptavinum
sinum &dur en pau veita pjonustu sem geeti fallio undir skyrslugjafarskyldu ad pvi er vardar vioskipti sem framkveemd
eru fyrir hénd pessara vidskiptavina og nota pessi audkenni I6gadila i vidskiptaskyrslum sinum.

15)  Til ad tryggja skilvirkt og arangursrikt markadseftirlit &tti einungis ad leggja fram vidskiptaskyrslur einu sinni og adeins
til eins l8gbeers yfirvalds sem geati beint peim til annarra viokomandi l6gbarra yfirvalda. begar verdbréfafyrirteki
framkveemir vidskipti atti pad pvi ad leggja fram skyrslu til 16gbeers yfirvalds heimaadildarrikis verdbréfafyrirteekisins
6hdd pvi hvort Utiba & i hlut eda ekki eda hvort fyrirtekid sem gefur skyrslu framkvaemdi vidskiptin fyrir milligéngu
Gtibls i 6dru adildarriki. Enn fremur, pegar vidskipti eru framkveemd ad o6llu leyti eda hluta fyrir milligéngu
verdbréfafyrirteekis sem er stadsett i 6dru adildarriki etti adeins ad skila skyrslunni einu sinni til 16gbeers yfirvalds i
heimaadildarriki verdbréfafyrirtaekisins nema I6gber yfirvold i heimaadildarrikinu og gistiadildarrikinu hafi samid um
annad. Til ad tryggja ad logbeer yfirvold i gistiadildarriki geti haft eftirlit med pjonustunni sem atiba veita &
yfirradasvaedi peirra purfa pau ad fa vidskiptaskyrslur um starfsemi Gtibta. Af pessum sékum, og til ad haegt sé ad beina
vidskiptaskyrslum til allra viskomandi ldgbaerra yfirvalda atibGanna sem eru adilar ad vidskiptunum, er naudsynlegt ad
nakveemar upplysingar um starfsemi Gtibas komi fram i skyrslunum.
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16)  Mikilvaegt er fyrir eftirlit med markadssvikum ad upplysingarnar i vidskiptaskyrslunum séu fullnaegjandi og ndkvamar.
Vidskiptavettvangar og verdbréfafyrirtaeki ettu pvi ad bla yfir adferdum og radstéfunum til ad tryggja ad fullnegjandi
og nakveemar vidskiptaskyrslur séu afhentar 16gbserum yfirvdldum. Vidurkennd skyrslugjafarkerfi (e. approved
reporting mechanisms (ARM)) attu ekki ad falla undir pessa reglugerd par sem pau falla undir eigid sértekt
fyrirkomulag sem tilgreint er i framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/571 (1) og hafa hlidstedar
krofur til ad tryggja ad gognin séu heildsted og nakveem.

17)  Til ad hegt sé ad rekja afturkallanir eda leidréttingar atti verdbréfafyrirteekid ad halda eftir upplysingum um
leidréttingar og afturkallanir sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid leetur pvi i té pegar pad, samkveemt fyrirmalum fra
verdbréfafyrirtekinu, fellir nidur eda leidréttir vidskiptaskyrslu sem var 1696 fram fyrir hond verdbréfafyrirtaekisins.

18)  Akvordun & pvi hvada markadur & best vid med tilliti til seljanleika gerir kleift ad beina vidskiptaskyrslum til annarra
logbeerra yfirvalda og gerir fjarfestum mogulegt ad audkenna til hvada l6gbeeru yfirvalda peir verda ad tilkynna
skortstédur sinar skv. 5., 7. og 8. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 (2). Reglurnar til ad
akvarda viokomandi légbeert yfirvald samkvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB (3) hafa reynst
arangursrikar fyrir flesta fjarmalagerninga og attu pvi ekki ad taka breytingum. b6 etti ad innleida nyjar reglur
sérstaklega fyrir pa gerninga sem falla ekki undir tilskipun 2004/39/EB, p.e. fyrir skuldagerninga sem adili i pridja landi
hefur gefid Ut, losunarheimildir og afleidur par sem nasta undirliggjandi eign hefur ekki alpjédlegt audkenni eda er
karfa eda visitala utan EES.

19)  Til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjarmalamarkadsins er naudsynlegt ad akvadin sem meelt er fyrir
um i pessari reglugerd og akveedin sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 komi til framkveemda fra og
med sama degi.

20)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkvaemdastjornina.

21)  Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drégin ad teaeknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist 4, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir &liti

hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (4).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.

Gagnastadlar og snid fyrir skyrslugjof um vidskipti

Vidskiptaskyrsla skal hafa ad geyma allar upplysingar sem um getur i toflu 2 i I. vidauka sem varda vidkomandi
fjarmalagerninga. Allar upplysingar sem eiga ad koma fram i vidskiptaskyrslum skulu lagdar fram i samraemi vid pa stadla og
snid sem tilgreind eru i t6flu 2 i I. vidauka & rafreenu og télvulesanlegu formi og & samreemdu XML-snidmati i samraeemi vid
adferdakerfi 1ISO 20022.

2.gr.

Merking hugtaksins ,,vidskipti“

1. AQ pvi er vardar 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skal framkveemd &flunar eda radstdfunar fjarmalagernings sem
um getur i 2. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 teljast vidskipti.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/571 fra 2. juni 2016 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um starfsleyfi, skipulagskréfur og birtingu vidskiptaupplysinga fyrir veitendur
gagnaskyrslupjénustu (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 126).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fr4 14. mars 2012 um skorts6lu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtid.
ESB L 86, 24.3.2012, bls. 1).

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE
(Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).

() Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. nbvember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2. Oflun eins og um getur i 1. mgr. skal na yfir eftirfarandi:

a) kaup fjarmalagernings,

b) gerd afleidusamnings,

c) hakkun grundvallarfjarhaedar afleidusamnings.

3. Radstofun eins og um getur i 1. mgr. skal na yfir eftirfarandi:

a) s6lu fjarmalagernings,

b) lokun (e. closing out) afleidusamnings,

c) lekkun grundvallarfjarhadar afleidusamnings.

4. A0 pvi er vardar 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ner hugtakio ,,vidskipti“ einnig yfir samtimis 6flun og radstofun
fjarmalagernings pegar engin breyting verdur & eignarhaldi pess fjarmalagernings en krafist er birtingar upplysinga eftir
vidskipti skv. 6., 10., 20. eda 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

5. AOd pvi er vardar 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skal hugtakid ,,vidskipti“ ekki taka til eftirfarandi:

a) fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf eins og pau eru skilgreind i 11. mgr. 3. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (EB)
nr. 2015/2365 (2).

b) samnings sem verdur til einungis vegna stddustofnunar eda uppgjors,

c) uppgjors gagnkvaemra skuldbindinga milli adila par sem hreina skuldbindingin er yfirferd (e. carried forward),

d) oflunar eda rddstdfunar sem er eingdngu vegna vérslustarfsemi,

e) framsals eda adilaskipta & afleidusamningi eftir vidskipti par sem prigji adili kemur i stad eins adila afleidusamningsins,
f) sampjOppunar eignasafns,

g) stofnunar eda innlausnar hlutdeildarskirteina sjods um sameiginlega fjarfestingu af halfu umsjénaradila sjodsins um
sameiginlega fjarfestingu,

h) nytingar réttinda sem felast i fjarmalagerningi eda umbreytingar breytanlegs skuldabréfs og vidskipta med undirliggjandi
fjarmalagerning sem af pvi leida,

i) stofnunar, gildisloka eda innlausnar fjarmalagernings sem leidir af fyrirframdkvednum samningsskilmalum eda skyldu-
bundnum atburdum sem eru ekki & valdi fjarfestisins, ef fjarfestirinn tekur enga fjarfestingardkvérdun a peim timapunkti

sem stofnun, gildislok eda innlausn fjarmalagerningsins & sér stad,

J) leekkunar eda hakkunar grundvallarfjarhaedar afleidusamnings vegna fyrirframakvedinna samningsskilméala eda skyldu-
bundinna atburda, ef fjarfestirinn tekur enga fjarfestingarakvordun & peim timapunkti sem grundvallarfjarhadin breytist,

k) breytingar & samsetningu visitélu eda kdrfu sem & sér stad eftir framkvaemd vidskipta,

1) oflunar samkveemt datlun um endurfjarfestingu ards,

m) Oflunar eda radstdfunar samkvaemt hlutabréfatengdu hvatakerfi fyrir starfsmenn eda sem leidir af styringu sjoéds um eignir
sem ekki hefur verid gert tilkall til (e. unclaimed asset trust), eda i tengslum vid eftirstandandi réttindi til brots af hlutabréfi

(e. fractional share) i kjolfar fyrirteekjaatburda eda sem hluta af dtlun um faekkun hluthafa ef 6l eftirfarandi viomid eru
uppfylit:

i. dagsetning 6flunarinnar eda radstéfunarinnar er akvedin fyrirfram og birt fyrirfram,

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. ndvember 2015 um gagnsei i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og um
endurnotkun og breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).



17.1.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 4/5

ii. fjarfestingarakvordunin sem fjarfestirinn tekur um 6flun eda radstéfun samsvarar pvi vali hans ad ganga til vio-
skiptanna an pess ad geta breytt skilmalum vidskiptanna einhlida,

iii. a0 minnsta kosti tiu vidskiptadaga seinkun er fra pvi ad fjarfestingarakvérdunin er tekin par til han er framkveemd,

iv. hamarksvirdi vidskiptanna jafngildir 1000 evrum & einskiptisvioskipti vidkomandi fjarfestis i vidkomandi gerningi
eda, i tilviki par sem fyrirkomulagid leidir til fleiri vidskipta, samanlagt hamarksvirdi vidskiptanna jafngildir
500 evrum i hverjum almanaksmanudi fyrir viokomandi fjarfesti i viskomandi gerningi,

n) tilbods um skipti & eda endurkaup skuldabréfs eda annars konar verdbréfadrar skuldar par sem skilmalar tilbodsins eru
fyrirframakvednir og birtir fyrirfram og fjarfestingarakvérdunin samsvarar pvi vali fjarfestisins ad ganga til vidskiptanna an
pess ad geta breytt skilmalum peirra einhlida,

0) Oflunar og radstéfunar sem eingdngu leidir af yfirferslu tryggingar.

Undantekningin sem kvedid er & um i a-1id fyrstu undirgreinar gildir ekki um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf sem adili ad
sedlabankakerfi Evropu er métadili ad.

Undantekningin sem kvedid er & um i i-1id fyrstu undirgreinar gildir ekki um frumatbod hlutabréfa, almenn Gtbod & eftirmarkadi
né lokud Utbod, né utgafu skuldabréfa.

3.0r.
Merking hugtaksins ,,framkvaemd vidskipta*

1. Verdbréfafyrirteeki skal teljast hafa framkveemt vidskipti i skilningi 2. mgr. pegar pad veitir einhverja eftirfarandi pjonustu
eda framkvaemir einhverja eftirfarandi adgerda sem leida til vidskipta:

a) mottoku og midlun fyrirmela i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga,
b) framkvaemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina,
c) vidskipti fyrir eigin reikning,

d) é&kvorounartoku um fjarfestingar i samreemi vid umbod til dkvardanatdku (e. discretionary mandate) sem vidskiptavinur
veitir,

e) yfirferslu fjarmalagerninga & eda af reikningum.
2. Verdbréfafyrirteki skal ekki teljast hafa framkvaemt vidskipti pegar pad hefur midlad fyrirmealum i samraemi vid 4. gr.
4.9r.
Midlun fyrirmala

1. Verobréfafyrirteki sem midlar fyrirmaelum skv. 4. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 (midlunarfyrirteeki) skal
einungis teljast hafa midlad fyrirmeaelunum ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllit:

a) tekid var vid fyrirmaelunum fra vidskiptavini pess eda pau leida af akvérdun pess um ad afla eda radstafa tilteknum
fjarmalagerningi i samraemi vid umbod til akvardanatéku sem einn eda fleiri vidskiptavinir veittu pvi,

b) midlunarfyrirteekio sem hefur midlad upplysingum um fyrirmalin sem um getur i 2. mgr. til annars verdbréfafyrirteekis
(mottokufyrirtaekis),

c) moéttokufyrirteekid fellur undir 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og sampykkir ad annadhvort tilkynna
vidskiptin sem leida af viokomandi fyrirmalum eda midla upplysingum um fyrirmalin i samreemi vid pessa grein til annars
verdbréfafyrirtaekis.
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A0 pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar skal i sliku samkomulagi tilgreina timamérkin sem midlunarfyrirteekid hefur til ad
veita mottokufyrirteekinu upplysingarnar um fyrirmalin og kveda & um ad mottokufyrirtaekid skuli sannreyna hvort i motteknu
upplysingunum um fyrirmeelin séu augljosar villur eda yfirsjonir adur en vidskiptaskyrsla er 1698 fram eda fyrirmaelum midlad i
samrami vid pessa grein.

2. Eftirfarandi upplysingum um fyrirmeli skal midla i samraemi vid 1. mgr. ad pvi leyti sem vid & um vidkomandi fyrirmaeli:
a) audkenniskdoa fjarmalagerningsins,

b) hvort fyrirmeelin eru til 6flunar eda radstéfunar fjarmalagernings,

c) verdi og magni sem er gefid upp i fyrirmalunum,

d) audkenningu & og upplysingum um vidskiptavin midlunarfyrirtekisins ad pvi er vardar fyrirmelin,

e) audkenningu & og upplysingum um pann sem tekur akvérdun fyrir vidskiptavininn pegar fjarfestingardkvordunin er tekin
samkveemt heimild til fyrirsvars (e. power of representation),

f) audkenningu til ad tilgreina skortsélu,

g) audkenningu til ad tilgreina einstakling eda algrim sem tekur fjarfestingaradkvordunina innan midlunarfyrirteekisins,

h) i hvada landi atiba verdbréfafyrirteekisins er sem hefur eftirlit med einstaklingnum sem ber &byrgd a fjarfesting-
arakvorouninni og i hvada landi Gtibu verdbréfafyrirtekisins er sem tok vid fyrirmaelum vidskiptavinarins eda tok fjar-
festingarakvordun fyrir vidskiptavin i samraemi vio umbod til dkvardanatoku sem vidskiptavinurinn veitti pvi,

i) sé um ad reeda fyrirmaeli um hravoruafleiour skal tilgreina hvort vidskiptin draga Ur ahettu & hatt sem unnt er ad mela
hlutleegt i samraemi vid 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

j) kddann sem audkennir midlunarfyrirteekid.
Ad pvi er vardar d-1id fyrstu undirgreinar skal tilgreina vidskiptavininn i samreemi vid 6. gr. ef hann er einstaklingur.

Ad pvi er vardar j-lid fyrstu undirgreinar skal kodinn vera s& kédi sem audkennir midlunarfyrirteekio ef &dur var tekid vid
midludum fyrirmaelum fra 6oru fyrirteki sem midladi ekki fyrirmealunum i samreemi vid skilyrdin sem sett eru fram i pessari
grein. Ef tekid var vid midludum fyrirmaelum &dur frd 6dru midlunarfyrirteeki i samraeemi vid skilyrdin sem sett eru fram i
pessari grein skal kddinn sem er gefinn upp skv. j-1id og um getur i fyrstu undirgrein vera kédinn sem audkennir fyrra
midlunarfyrirteekid.

3. Ef fleiri en eitt midlunarfyrirteeki koma ad tilteknum fyrirmalum skulu upplysingarnar sem midlad er um fyrirmalin og
um getur i d- til i-1id fyrstu undirgreinar 2. mgr. eiga vid um vidskiptavin fyrsta midlunarfyrirteekisins.

4. Ef fyrirmelin eru samsofnud fyrir fleiri en einn vidskiptavin skal midla upplysingunum sem um getur i 2. mgr. um hvern
vidskiptavin.

5.qr.
Audkenning verdbréfafyrirtaekis sem framkvaemir vidskipti

1. Verdbréfafyrirteeki sem framkvaemir vidskipti skal tryggja ad i vidskiptaskyrslunni sem 16gd er fram skv. 1. mgr. 26. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 sé pad verdbréfafyrirteeki audkennt med fullgildum, Gtgefnum og tilhlydilega uppfeerdum ISO
17442 audkenniskdda logadila.

2. Verdbréfafyrirteeki sem framkvaemir vidskipti skal tryggja ad tilvisunargdgnin sem varda audkenni logadila fyrir pad séu
uppfeerd i samreemi vid skilmala einhverra hinna vidurkenndu dtgefenda LEI-kdda (e. Local Operating Units) i alpjédakerfinu
um audkenni légadila (e. Global Legal Entity Identifier System).
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6. gr.

Audkenning einstaklinga

1. 1 vidskiptaskyrslu skal audkenna einstaklinga med audkenni sem samsett er (r 1SO 3166-1 alpha-2 (tveggja bokstafa
landskdda) fyrir pjoderni einstaklingsins og i kjolfarid innlendu audkenni vidskiptavinar sem tilgreint er i 1l. vidauka og midast
vid pjéderni einstaklingsins.

2. Uthluta skal hinu innlenda audkenni vidskiptavinar sem um getur i 1. mgr. i samraemi vid forgangsstigin sem kvedid er &
um i Il. vidauka og nota til pess pad fyrirliggjandi audkenni einstaklingsins sem er i hasta forgangi, 6had pvi hvort
verdbréfafyrirteekinu sé pegar kunnugt um pad audkenni.

3. Hafi einstaklingur rikisfang i fleiri en einu landi innan Evropska efnahagssveedisins (EES) skal nota landskoda
rikisfangsins sem er fremst pegar 1SO 3166-1 alpha-2 k6dum hans er radad i stafr6fsrod og audkenni pess rikisfangs sem
Uthlutad er i samraemi vid 2. mgr. Hafi einstaklingur rikisfang utan EES skal nota audkennid i hesta forgangi i samreemi vid
reitinn par sem stendur ,,O11 nnur riki® 1 II. vidauka. Hafi einstaklingur rikisfang bdi innan og utan EES skal nota landsk6da
EES-rikisfangsins og audkenni sama rikisfangs i hasta forgangi sem er Gthlutad i samraemi vid 2. mgr.

4.  Sé visad til CONCAT ad pvi er vardar audkennid sem er Gthlutad er i samreemi vid 2. mgr. skal verdbréfafyrirtaekio
audkenna einstaklinginn med pvi ad rada saman eftirfarandi pattum i pessari rod:

a) fadingardegi og -ari einstaklingsins & snidinu AAAAMMDD,

b) fyrstu fimm st6funum i eiginnafninu,

c) fyrstu fimm stéfunum i kenninafninu.

5. Ad pvi er vardar 4. mgr. skal undanskilja titla vid néth og baeta ,.#“ aftan vid eiginnéfn og kennindfn sem eru styttri en
fimm stafir til ad tryggja ad visanir til nafna og kenninafna skv. 4. mgr. innihaldi fimm rittakn. Allir stafir skulu vera hastafir.
Ekki skal nota arfellingarmerki, aherslumerki, bandstrik, greinarmerki eda ordabil.

7.Qr.

Upplysingar um deili vidskiptavinar og audkenni og upplysingar um adkvérdunartakann

1. Vioskiptaskyrsla um vidskipti sem framkveemd eru fyrir hénd vidskiptavinar sem er einstaklingur skal geta fulls nafns,
feedingardags og -ars vidskiptavinarins eins og tilgreint er i reitum 9, 10, 11, 18, 19 og 20 i t6flu 2 i I. vidauka.

2. Ef vidskiptavinurinn er ekki s& sem tekur fjarfestingardkvérdunina i tengslum vid vidskiptin skal vidskiptaskyrslan
tilgreina adilann sem tekur &kvordunina fyrir hond vidskiptavinarins eins og segir i reitum 12-15 fyrir kaupandann og reitum
21-24 fyrir seljandann i t6flu 2 i 1. vidauka.

8.0r.

Audkenning einstaklings eda télvualgrims sem tekur fjarfestingarakvordun

1. Taki einstaklingur eda télvualgrim innan verdbréfafyrirtekis fjarfestingardkvordun um ad afla eda rddstafa tilteknum
fjarmélagerningi skal tilgreina pann einstakling eda télvualgrim eins og segir i reit 57 i t6flu 2 i I. vidauka. Verdbréfafyrirtaekio
skal einungis tilgreina slikan einstakling eda télvualgrim pegar vidkomandi fjarfestingardkvordun er annadhvort tekin fyrir
hond verdbréfafyrirtekisins sjalfs eda fyrir hond vidskiptavinar samkveemt umbodi til dkvardanatoku sem vidskiptavinurinn
veitti pvi.
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2. Taki fleiri en einn einstaklingur innan verdbréfafyrirtekisins fjarfestingarakvordunina skal verdbréfafyrirteekid akvarda
hvada einstaklingur ber meginabyrgd & akvérduninni. Akvarda skal hvada einstaklingur ber meginabyrgd & fjarfestingar-
akvorduninni i samreemi vid fyrirfram akvedin viomid sem verdbréfafyrirtaekid setur.

3. Eftdlvualgrim innan verobréfafyrirtekisins tekur fjarfestingarakvérdunina i samraemi vio 1. mgr. skal verdbréfafyrirtaekio
Gthluta audkenni til ad tilgreina télvualgrimio i vioskiptaskyrslu. betta audkenni skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) pad sé einkvaemt fyrir hverja k6dar6d eda vidskiptadetlun sem algrimid samanstendur af, 6had pvi um hvada fjar-
malagerninga eda markadi algrimid gildir,

b) pad sé notad med samkvaemum hatti pegar visao er til algrimsins eda vidkomandi Gtgafu algrimsins pegar pvi hefur verid
athlutad,

c) pad haldist einkveemt yfir tima.

9.0r.

Audkenning einstaklings eda télvualgrims sem framkveemir vidskipti

1.  Ef einstaklingur eda tdlvualgrim innan verdbréfafyrirteekis sem framkveemir vidskipti akvedur hvada vidskiptavettvang,
innmidlara eda skipulegan vidskiptaverkvang utan Sambandsins skuli nota, til hvada fyrirteekja skuli midla fyrirmeaelum og
skilyrdi i tengslum vid framkveemd fyrirmaela skal tilgreina pann einstakling eda t6lvualgrim i reit 59 i t6flu 2 i I. vidauka.

2. Ef einstaklingur innan verdbréfafyrirtaekisins ber abyrgd a framkveemd vidskiptanna skal verdbréfafyrirtekid athluta
audkenni til ad tilgreina pann einstakling i vidskiptaskyrslu i samrami vid 6. gr.

3. Ef télvualgrim innan verdbréfafyrirteekisins sér um framkveemd vidskiptanna skal verdbréfafyrirtaekid athluta audkenni til
ad tilgreina télvualgrimid i samraemi vid 3. mgr. 8. gr.

4.  Ef b&di einstaklingur og télvualgrim koma ad framkvaemd vidskiptanna, eda fleiri en einn einstaklingur eda eitt algrim
gera pad, skal verobréfafyrirtekid akvarda hvada einstaklingur eda t6lvualgrim sér adallega um framkvemd vidskiptanna.
Akvarda skal hvada einstaklingur eda télvualgrim sér adallega um framkvamdina i samreemi vid fyrirframakvedin vidmid sem
verdbréfafyrirtaekid setur.

10. gr.

Audkenning & viskomandi undanpagu

i vidskiptaskyrslum skal audkenna vidkomandi undanpéagu skv. 4. eda 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 sem vidskiptin
hafa farid fram samkveemt i samraemi vid reit 61 i toflu 2 i 1. vidauka vid pessa reglugerd.

11.gr.

Audkenning skortsélu

1. [ vidskiptaskyrslum skal tilgreina vidskipti sem eru skortsdluvidskipti & peim tima sem pau eru framkvamd, eda eru ad
hluta til skortséluvidskipti, i samreemi vid reit 62 i t6flu 2 i I. vidauka.

2. Verdbréfafyrirteki skal akvarda, eftir bestu getu, pau skortséluvidskipti par sem vidskiptavinur pess er seljandi, p.m.t.
pegar verdbréfafyrirteeki safnar saman fyrirmaelum fra fleiri en einum vidskiptavini. Verdbréfafyrirtaekio skal tilgreina slik
skortsoluvidskipti i vidskiptaskyrslu sinni i samreemi vid reit 62 i t6flu 2 i 1. vidauka.
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3. Pbegar verdbréfafyrirteeki framkvaemir skortsluvidskipti fyrir eigin reikning skal pad tilgreina i vidskiptaskyrslunni hvort
pad gegndi hlutverki vidskiptavaka eda adalmidlara samkvemt undanpagu sem kvedid er & um 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 236/2012.

12.gr.
Skyrslugjof um framkveemd med samblandi fjarmalagerninga

begar verdbréfafyrirteeki framkveemir vidskipti med tvo eda fleiri fjarmalagerninga skal fyrirtekid tilkynna vidskiptin med
hvern fjarmalagerning & adskilinn hatt og nota audkenni sem er einkveemt & stigi fyrirteekisins til ad tengja viokomandi skyrslur
vid adrar vidskiptaskyrslur sem tengjast peirri framkveemd eins og tilgreint er i reit 40 i t6flu 2 i 1. vidauka.

13.¢r.
Skilyrdi um préun, Gthlutun og vidhald & audkennum l6gadila

1. Adildarriki skulu tryggja ad audkenni légadila séu proud, peim athlutad og vidhaldid i samraemi vid eftirfarandi
meginviomio:

a) einkvemi,

b) nakvemni,

c) samkvemni,

d) hlutleysi,

e) éreidanleiki,

f) opinn adgangur (e. open source),
g) sveigjanleiki,

h) sterdarsveigjanleiki (e. scalability),
i) adgengileiki.

Adildarriki skulu einnig tryggja ad audkenni légadila séu préud, peim Gthlutad og vidhaldid med pvi ad nota samreemda og
alpjodlega rekstrarstadla, ad pau ldti stjdrnunarramma nefndarinnar um 16gbodid eftirlit med audkennum l6gadila (e. Legal
Entity Identifier Regulatory Oversight Committee) og séu faanleg med edlilegum kostnadi.

2. Verdbréfafyrirteki skal ekki veita pjonustu sem hefur i for med sér skyldu til ad leggja fram vidskiptaskyrslu um vidskipti
sem gerd eru fyrir hdnd vidskiptavinar sem er heimilt ad nota audkenniskéda 16gadila, &dur en pad feer i hendur vidkomandi
audkenniskdda logadila fra peim vidskiptavini.

3. Verdbréfafyrirtekid skal tryggja ad lengd og uppbygging kédans samraemist 1ISO 17442 stadlinum og ad kdéoinn sé i
alpjéolega gagnagrunninum yfir audkenni ldgadila (e. Global LEI database) sem starfraektur er af midlegu starfseiningunni

(e. Central Operating Unit) sem nefndin um ldgbodid eftirlit med audkennum ldgadila skipar og ad kodinn eigi vid um
hlutadeigandi vidskiptavin.

14.gr.
Skyrslugjof um vidskipti sem Utibd framkvema

1. Verobréfafyrirteeki skal tilkynna I6gberu yfirvaldi i heimaadildarriki sinu um vidskipti sem eru ad hluta eda i heild
framkveemd gegnum Utibd pess nema logbeer yfirvold i heima- og gistiadildarrikjunum hafi sampykkt annad.
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2. begar verdbréfafyrirteeki framkveemir ad hluta eda i heild vidskipti gegnum Utibd sitt skal einungis tilkynna vidskiptin
einu sinni.

3. Eftilgreina parf landskdda Gtibas verdbréfafyrirtaekis i vidskiptaskyrslu i samraemi vid reiti 8, 17, 37, 58 eda 60 i toflu 2 i
I. vidauka vegna pess ad vidskiptin eru framkveemd ad hluta eda i heild gegnum pad Gtibu skal verdbréfafyrirtekio gefa upp
ISO 3166 landskdda vidkomandi atibds i 6llum eftirfarandi tilvikum:

a) ef (tibuid tok vid fyrirmeaelunum fra vidskiptavini eda tok fjarfestingarakvordun fyrir vioskiptavin i samraemi vid umboo til
akvardanatoku sem vidskiptavinurinn veitti pvi,

b) ef atibaid hefur eftirlitsskyldur med einstaklingnum sem ber abyrgd a vidkomandi fjarfestingarakvordun,
c) ef Gtiblid hefur eftirlitsskyldur med einstaklingnum sem ber abyrgd & framkvamd vidskiptanna,

d) ef vidskiptin voru framkvamd & vidskiptavettvangi eda skipulegum vidskiptaverkvangi sem er stadsettur utan Sambandsins
med pvi ad nyta adild Gtibusins ad peim vidskiptavettvangi eda skipulegum vidskiptaverkvangi.

4.  Efeitt eda fleiri tilvik sem kvedid er 4 um i 3. mgr. eiga ekki vid um atiba verobréfafyrirteekisins skal fylla ut videigandi
reiti i toflu 2 i 1. vidauka med 1SO-landskdda heimaadildarrikis verdbréfafyrirteekisins eda, sé um ad reeda fyrirtaeki i pridja
landi, landskdda landsins par sem héfudstddvar eda skrad skrifstofa fyrirteekisins hefur stadfestu.

5. Utiba fyrirtaekis i pridja landi skal leggja vidskiptaskyrsluna fyrir logbzera yfirvaldid sem veitti Gtibdinu starfsleyfi. Utiba
fyrirteekis i pridja landi skal fylla at videigandi reiti i toflu 2 i 1. vidauka med 1SO-landskoda adildarrikis pess l6gbeera yfirvalds
sem veitti starfsleyfid.

Ef fyrirteeki i pridja landi hefur sett & stofn Gtibu i fleiri en einu landi innan Sambandsins skulu Gtibd pessi sameiginlega velja
eitt af l16gbeeru yfirvéldunum i adildarrikjunum til ad senda vidskiptaskyrslur til skv. 1. og 3. mgr.

15.gr.
Adferdir og fyrirkomulag skyrslugjafar um fjarmalavidskipti

1. A medal peirra adferda og fyrirkomulags sem vidskiptavettvangar og verdbréfafyrirtaeki nota til ad taka saman og leggja
fram skyrslur skulu vera:

a) kerfi til ad tryggja 6ryggi og trinad gagna i skyrslunum,

b) kerfi til ad stadfesta uppruna vidskiptaskyrslunnar,

c) varudarradstafanir til ad gera kleift ad hefja skyrslugjof aftur timanlega ef upp kemur bilun i skyrslugjafarkerfinu,
d) kerfi til ad koma auga & villur og yfirsjonir i vidskiptaskyrslum,

e) kerfi til ad komast hja tvitekningu vidskiptaskyrsina, p.m.t. ef verdbréfafyrirteeki treystir 4 ad vidskiptavettvangur tilkynni
upplysingar um vidskipti sem verdbréfafyrirteekid framkveemir gegnum kerfi vidskiptavettvangsins i samraemi vid 7. mgr.
26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

f) kerfi til ad tryggja ad vidskiptavettvangurinn leggi adeins fram skyrslur fyrir hond peirra verdbréfafyrirteekja sem hafa valio
ad reida sig & vidskiptavettvanginn til ad senda skyrslur fyrir peirra hond um vidskipti sem fara fram gegnum kerfi
vidskiptavettvangsins,

g) kerfi til ad komast hja skyrslugjof um vidskipti sem ekki er skylda ad tilkynna skv. 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014, annadhvort vegna pess ad engin vidskipti eiga sér stad i skilningi 2. gr. pessarar reglugerdar eda vegna pess
ad gerningurinn sem vidkomandi vidskipti varda fellur ekki undir gildissvid 2. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,
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h) kerfi til ad koma auga & otilkynnt vidskipti sem skylda er ad tilkynna skv. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, p.m.t.
tilvik par sem ekki hefur tekist ad leggja fram ad nyju vidskiptaskyrslur sem vidkomandi ldgbeert yfirvald hefur hafnad.

2. Ef vidskiptavettvangur eda verdbréfafyrirteeki uppgotvar villur eda yfirsjonir i vidskiptaskyrslu sem 16gd var fram hja
logbeeru yfirvaldi, ad vidskiptaskyrsla hafi ekki verid 16gd fram, p.m.t. ad skyrsla um tilkynningarskyld vidskipti hafi ekki verio
16g0 fram ad nyju eftir héfnun eda ad vidskipti sem ekki er skylda ad tilkynna hafi verid tilkynnt, skal vidskiptavettvangurinn
eda verdbréfafyrirtaekio pegar i stad gera viokomandi lgberu yfirvaldi vidvart.

3. Verdbréfafyrirteki skulu hafa til stadar fyrirkomulag til ad tryggja ad vidskiptaskyrslur peirra séu fullgerdar og réttar.
petta fyrirkomulag skal fela i sér profun & skyrslugjafarferlinu og reglulega afstemmingu a vidskiptagégnum ur framlinu
(e. front office) peirra vid Urtak gagna sem logber yfirvdld peirra afhenda peim i pvi skyni.

4.  Ef logbeer yfirvold afhenda ekki gagnairtak skulu verdbréfafyrirteekin stemma af vidskiptagogn ar framlinu sinni vid
upplysingarnar i vidskiptaskyrslunum sem pau hafa lagt fram hja logbeeru yfirvéldunum eda i vidskiptaskyrslunum sem
vidurkennd skyrslugjafarkerfi eda vidskiptavettvangar hafa lagt fram fyrir peirra hond. Afstemmingin skal fela i sér athugun &
timanleika skyrslunnar, hve réttir og fullgerdir einstakir gagnareitir eru og hvort peir eru i samraemi vid stadlana og snidin sem
tilgreind eru i toflu 2 i 1. vidauka.

5. Verdbréfafyrirteeki skulu hafa til stadar fyrirkomulag til ad tryggja ad vioskiptaskyrslur peirra, skodadar saman i heild,
endurspegli allar breytingar & stédu peirra og stédu vidskiptavina peirra i viokomandi fjarmalagerningum & peim tima sem
vidskipti med fjarmalagerningana eru framkvaemd.

6. Ef vidurkennt skyrslugjafarkerfi fellir nidur eda leidréttir, i samraemi vid fyrirmeli frd verdbréfafyrirteekinu,
vidskiptaskyrslu sem 16gd er fram fyrir hond verdbréfafyrirtekis skal verdbréfafyrirtekid halda eftir upplysingunum um
leidréttingarnar og nidurfellingarnar sem vidurkennda tilkynningakerfid veitir pvi.

7. Senda skal skyrslurnar sem um getur i 5. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 til légbeers yfirvalds i
heimaadildarriki vidskiptavettvangsins.

8.  Logber yfirvold skulu nota éruggar rafreenar samskiptaleidir pegar pau skiptast a vioskiptaskyrslum hvert vid annad.
16. gr.
Akvérdun markadar sem best & vid med tilliti til seljanleika

1. Ef um er ad reda framseljanlegt verdbréf i skilningi a-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
losunarheimild eda hlutdeildarskirteini i sjodi um sameiginlega fjarfestingu skal akvarda markadinn sem best & vio med tilliti til
seljanleika fyrir pann fjarmalagerning (,,markadinn sem a best vid*) einu sinni 4 hverju almanaksari a grundvelli gagna fyrir
nastlidid almanaksar, ad pvi tilskildu ad fjarmalagerningurinn hafi verid tekinn til vidskipta eda vidskipti hafi verid med hann
vid upphaf nastlidins almanaksars, eins og hér segir:

a) fyrir gerninga sem teknir eru til vidskipta & einum eda fleiri skipulegum mdrkudum skal markadurinn sem best & vid vera
skipulegi markadurinn par sem veltan, eins og hun er skilgreind i 4. mgr. 17. gr. framseldrar reglugerdar framkveemda-
stjornarinnar (ESB) 2017/587 (1), var mest med pann gerning & nastlidnu almanaksari,

b) fyrir gerninga sem hafa ekki verid teknir til vidskipta & skipulegum morkudum skal markadurinn sem best & vid vera pad
markadstorg fjarmalagerninga par sem veltan med pann gerning var mest a nastlionu almanaksari,

c) aod pvi er vardar a- og b-1id skal vid Utreikning & mestu veltu undanskilja 6ll vidskipti sem eru undanpegin gagnseei adur en
vidskipti fara fram skv. a-, b- eda c-1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/587 fra 14. jali 2016 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnseei fyrir vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini,
kauphallarsjodi, skirteini eda adra svipada fjarmalagerninga og um pa skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram &
vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 387).
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2. Hafi framseljanlegt verdbréf i skilningi a-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, losunarheimild eda
hlutdeildarskirteini i sjédi um sameiginlega fjarfestingu hvorki verid tekid til vidskipta né vidskipti verid med pann
fjarmalagerning vid upphaf naestlidins almanaksars, eda gogn til ad reikna Gt veltu, i samrami vid c-lid 1. mgr. pessarar greinar,
i peim tilgangi ad akvarda hvada markadur & best vid eru 6fullnegjandi eda ekki til stadar, skal markadurinn sem best & vid
pann fjarmalagerning vera markadur adildarrikisins par sem fyrst var 16gd fram beidni um tdku hans til vidskipta eda par sem
fyrst voru vidskipti med hann, pratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar.

3. Sé um ad rxeda framseljanlegt verdbréf i skilningi b-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
peningamarkadsgerning sem gefinn er Gt af adila med stadfestu i Sambandinu skal markadurinn sem best & vid vera markadur
adildarrikisins par sem skrad skrifstofa Utgefandans er stadsett.

4. Sé um ad reda framseljanlegt verdbréf i skilningi b-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
peningamarkadsgerning sem gefinn er Gt af adila med stadfestu utan Sambandsins skal markadurinn sem best & vid vera
markadur adildarrikisins par sem beidni um toku pess fjarmalagernings til vidskipta var fyrst 16gd fram eda par sem fyrst voru
vidskipti med fjarmalagerninginn & vidskiptavettvangi.

5. Sé um ad reda fjdrmalagerning sem er afleidusamningur eda mismunasamningur eda framseljanlegt verdbréf i skilningi
c-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr tilskipunar 2014/65/EB skal dkvarda markadinn sem best & vid eins og hér segir:

a) ef framseljanlegt verdbréf i skilningi a-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda losunarheimild sem hefur
verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda sem vidskipti eru med & markadstorgi fjairmalagerninga er hinn
undirliggjandi pattur (e. the underlying) i fjarmalagerningi skal markadurinn sem best & vid vera markadurinn sem telst best
eiga best vid hid undirliggjandi verdbréf i samreemi vid 1. og 2. mgr. pessarar greinar,

b) ef framseljanlegt verdbréf i skilningi b-lidar 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda peningamarkadsgerningur
sem hefir verid tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda sem vidskipti eru med & markadstorgi
fjarmélagerninga eda skipulegu markadstorgi er hinn undirliggjandi pattur i fjArmalagerningi skal markadurinn sem best &
vid vera markadurinn sem telst eiga best vid undirliggjandi fjarmalagerninginn i samraemi vid 3. og 4. mgr. pessarar
greinar,

c) ef karfa sem inniheldur fjarmalagerninga er hinn undirliggjandi pattur i fjarmalagerningi skal markadurinn sem best & vid
vera markadur adildarrikisins par sem fjarmalagerningurinn var fyrst tekinn til vidskipta eda par sem fyrst voru vidskipti
med hann & vidskiptavettvangi,

d) ef visitala sem inniheldur fjarmélagerninga er hinn undirliggjandi pattur i fjirmalagerningi skal markadurinn sem best a vid
vera markadur adildarrikisins par sem fjarmalagerningurinn var fyrst tekinn til vidskipta eda par sem fyrst voru vidskipti
med hann & vidskiptavettvangi,

e) ef afleida sem tekin hefur verid til vidskipta eda sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi er hinn undirliggjandi pattur i
fjarmalagerningi skal markadurinn sem best & vid vera markadur adildarrikisins par sem afleidan hefur verid tekin til
vidskipta eda par sem vidskipti eru med hana & vidskiptavettvangi.

6. AOQ pvi er vardar fjarmalagerninga sem falla ekki undir 1.-5. mgr. skal markadurinn sem best & vid vera markadur
adildarrikis vidskiptavettvangsins sem fyrst tok fjarmalagerninginn til vidskipta eda par sem fyrst voru vidskipti med
fjarmalagerninginn.

17.gr.
Gildistaka og framkvaemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
Han kemur til framkveemda fra og med 3. jandar 2018.

Akvadi annarrar undirgreinar 5. mgr. 2. gr. skulu p6 koma til framkvaemda 12 manudum eftir gildistokudag framseldu
gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 9. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) 2015/2365.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari lgfestingar.
Gjort i Brussel 28. jali 2016.

Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,

Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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1. VIDAUKI

Tafla 1

Skyringar fyrir téflu 2

TAKN

GAGNATEGUND

SKILGREINING

{ALPHANUM-n}

Allt ad n alstafir

Frjals textareitur.

{CFI_CODE} 6 stafir 1SO 10962 kaai til flokkunar fjarmalagerninga (CFI)

{COUNTRYCODE_2} 2 alstafir Tveggja stafa landskddi, samkvaemt skilgreiningu 1SO 3166-1
alpha-2 landskéoi

{CURRENCYCODE_3} 3 alstafir 3 hokstafa gjaldmidilskdoi, samkvaemt ISO 4217 gjaldmid-

ilsk6dum

{DATE_TIME_FORMAT}

I1SO 8601 dagsetningar- og timasnid

Dagsetning og timi & eftirfarandi snioi:
AAAA-MM-DDTkk:mm:ss.ddddddZ.

— L, AAAA“ erarid,

— ,,MM* er manudurinn,

— ,,.DD* er dagurinn,

— ., T* merkir a0 nota skal bokstafinn ,, T
— ,,kk* er klukkustundin,

— ,,mm" er minutan,

— ,,8s.dddddd* er sekundan og sekindubrot hennar,
— Zer samremdur heimstimi (UTC).
Dagsetningar og tima skal tilkynna d UTC.

{DATEFORMAT}

I1SO 8601 dagsetningarsnid

Dagsetningar skulu vera & eftirfarandi snidi:
AAAA-MM-DD.

{DECIMAL-n/m}

Tugabrot upp ad n tdlustéfum alls,
par sem allt ad m t6lustafir par af
geta verid brotatdlur

Talnareitur fyrir badi plus- og minusgildi.
— taknid sem skilur & milli heiltéluhlutans og aukastafa er ,,.
(punktur),

— minust6lur eru med forskeytinu ,,-* (minus),

Gildi eru ndmundud og ekki styfd.

{INDEX}

4 bokstafir

,EONA“—EONIA
,,LEONS“— EONIA SKIPTASAMNINGUR
EURI“ - EURIBOR
,,EUUS* - EURODOLLAR
,,EUCH* — EuroSwiss
,,GCFR*“ — GCF REPO
LJISDA“ — ISDAFIX
,,LIBI“ — LIBID

L LIBO“— LIBOR
JMAAA“ — Muni AAA
PFAN“ — Pfandbriefe
,,TIBO“ - TIBOR

LSTBO“ — STIBOR
,,BBSW*“ - BBSW
LJIBA“—JIBAR

,,BUBO“ - BUBOR
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TAKN GAGNATEGUND SKILGREINING

,,CDOR*“ - CDOR

,,CIBO“~ CIBOR

»-MOSP*“ - MOSPRIM

-NIBO*“— NIBOR

,,PRBO“ - PRIBOR

,»TLBO“ - TELBOR

,»WIBO“ -~ WIBOR

TREA“ — Rikissjédur

»SWAP“ — SKIPTASAMNINGUR

,,FUSW* — Framtidarskiptasamningur (e. Future SWAP)
{INTEGER-n} Heil tala allt ad n tolustafir alls Talnareitur fyrir baedi jakvad og neikvad heiltdlugildi.
{ISIN} 12 alstafir ISIN-k60i, eins og hann er skilgreindur i ISO 6166
{LEI} 20 alstafir Audkenni l6gadila eins og pad er skilgreint i ISO 17442
{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i ISO 10383
{NATIONAL_ID} 35 alstafir Audkennid er fengid i samremi vid 6. gr. og tofluna i II.

vidauka.

Tafla 2

Upplysingar sem tilkynna & i vidskiptaskyrslum

Skylda er ad fylla Gt alla reiti nema annad sé tekid fram.

REITUR

EFNI SEM SKAL KOMA FRAM

SNIP OG STADLAR SEM NOTA
SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR

Stada skyrslu

Upplysingar um hvort vidskiptaskyrslan sé ny eda
afturkodllun.

JNEWT“— Ny
,,CANC* — Afturkoéllun

Tilvisunarnimer v

idskipta

Audkennisnimer sem er einkveemt hja framkveemdar-
fyrirteekinu fyrir hverja vidskiptaskyrslu.

begar vidskiptavettvangur leggur fram vidskiptaskyrslu
skv. 5. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 fyrir
hénd fyrirteekis sem fellur ekki undir reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 skal vidskiptavettvangurinn fylla pennan
reit at med tdlu sem hann hefur buid til og er einkveem
fyrir hverja vidskiptaskyrslu sem hann leggur fram.

{ALPHANUM-52}

Audkenniskddi vioskipta a
vidskiptavettvangnum

petta er tala sem vidskiptavettvangar bda til og dreifa
badi til kaupenda og seljenda i samraemi vid 12. gr.
framseldrar  reglugerdar  framkvemdastjérnarinnar
(ESB) 2017/580 (1).

Einungis parf ad fylla pennan reit at fyrir markadshlid
vidskipta sem framkveemd eru & vidskiptavettvangi.

{ALPHANUM-52}
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SNID OG STADLAR SEM NOTA
SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR

N REITUR EFNI SEM SKAL KOMA FRAM

4 Audkennikodi
framkvemdaradila

Ko6di sem er notadur til ad audkenna aodilann sem|{LEI}
framkveemir vidskiptin.

5 Verdbréfafyrirteeki sem fell- | Upplysingar um hvort adilinn sem audkenndur er i reit 4|, true” — j&
ur undir tilskipun 2014/65/|er verdbréfafyrirteeki sem fellur undir 1. mgr. 4. gr.

o ,false“ — nei
ESB tilskipunar 2014/65/ESB.

6 Audkenniskddi
framlagningaradila

K63i sem er notadur til ad audkenna adilann sem leggur [{LEI}
fram vidskiptaskyrsluna til logbeara yfirvaldsins
samremi vid 7. mgr. 26. gr. Reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014.

Ef framkvaemdarfyrirteekid sendir skyrsluna beint til
logbeera yfirvaldsins skal tilgreina audkenni ldgadila
fyrir  framkveemdarfyrirteekid  (ef  framkveemdar-
fyrirteekid er 16gadili).

Ef vidskiptavettvangur leggur fram skyrsluna skal
tilgreina audkenni logadila fyrir rekstraradila vid-
skiptavettvangsins.

Ef vidurkennt skyrslugjafarkerfi leggur fram skyrsluna
skal tilgreina audkenni logadila fyrir vidurkennda
skyrslugjafarkerfid.

Upplysingar um kaupendur
— Fyrir sameiginlega reikninga skal endurtaka reiti 7-11 fyrir hvern kaupanda.

— Seéu vidskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa uppfyllt skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr. framseldrar

reglugerdar skal mottokufyrirtekid fylla at reiti 7-15 i tilkynningu sinni og nota til pess upplysingarnar sem berast fra

midlunarfyrirteekinu.

mottokufyrirteekid medhdndla midlunarfyrirtekid sem kaupanda.

— Seéu vidskiptin vegna midladra fyrirmeela sem hafa ekki uppfyllt skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr. skal

7 Audkenniskdoi kaupanda

K6di sem er notadur til ad audkenna pann sem aflar
fjarmalagernings.

Nota skal audkenniskéda l6gadila fyrir pann sem aflar
gerningsins pegar hann er 16gadili.

Nota skal audkennid sem tilgreint er i 6. gr. ef hann er
ekki logadili.

Nota skal audkennisk6da l6gadila fyrir midlega
métadilann ef vidskiptin voru framkvaemd & vid-
skiptavettvangi eda a skipulegum vidskiptaverkvangi
utan Sambandsins sem notar midleegan motadila og
pegar ekki er gefid upp hver sa sem aflar gerningsins er.
Nota skal markadsaudkenniskdda vidskiptavettvangsins
eda skipulega vidskiptaverkvangsins utan Sambandsins
ef vidskiptin voru framkvaemd & vidskiptavettvangi eda
a skipulegum vidskiptaverkvangi utan Sambandsins sem
notar ekki midleegan motadila og ef ekki er gefid upp
hver sa sem aflar gerningsins er.

Ef s& sem aflar gerningsins er verdbréfafyrirteeki sem
kemur fram sem innmidlari skal nota audkenni l6gadila
fyrir innmidlarann.

Nota skal ,INTC* til ad tilgreina sofnunarreikning
vidskiptavina innan verdbréfafyrirteekis til ad greina fra
milliferslu inn 4 eda af peim reikningi med tengdri
Gthlutun til staks/stakra vidskiptavina(r) af eda a pann
reikning, i sdmu roa.

{LEI}

{MmIC}
{NATIONAL_ID}
JINTC
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N REITUR

EFNI SEM SKAL KOMA FRAM

SNID OG STADLAR SEM NOTA
SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR

Sé um ao reda valrétti og skiptirétti skal kaupandinn
vera motadilinn sem hefur réttinn til ad nyta valréttinn
og seljandinn vera métadilinn sem selur valréttinn og
tekur vid gjaldi.

Sé um er reoda framtidarsamninga og framvirka samn-
inga, adra en sem varda gjaldmidla, skal kaupandinn
vera métadilinn sem kaupir gerninginn og seljandinn
vera métadilinn sem selur gerninginn.

Sé um ao raeda skiptasamninga sem varda verdbréf skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur ahattuna af
verdbreytingum & undirliggjandi verdbréfum og tekur
vio fjarhaed verdbréfsins. Seljandinn skal vera métad-
ilinn sem greidir fjarhaed verdbréfsins.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda vexti og
verdbdlguvisitdlur skal kaupandinn vera métadilinn sem
greidir fostu vextina. Seljandinn skal vera motadilinn
sem tekur vid fostu voxtunum. Sé um ad reda skipta-
samninga um breytilega vexti (vaxtaskiptasamninga
med gagnkvaemt breytilegum véxtum) skal kaupandinn
vera motadilinn sem greidir alagid og seljandinn
métadilinn sem tekur vid alaginu.

Sé um ad reeda skiptasamninga og framvirka samninga
sem varda gjaldmidla og skiptasamninga milli gjald-
midla skal kaupandinn vera motadilinn sem tekur vid
gjaldmidlinum sem er fremstur i stafrofsr6d samkvamt
ISO 4217 stadlinum og seljandinn skal vera métadilinn
sem afhendir pennan gjaldmidil.

Sé um ad raeda skiptasamninga sem varda ardgreidslur
skal kaupandinn vera métadilinn sem tekur vid viokom-
andi eiginlegum ardgreidslum. Seljandinn er métadilinn
sem greidir ardinn og tekur vid fostu greidslunum.

Sé um ad raeda afleidugerninga til yfirferslu & greidslu-
fallsahettu, ad undanskildum valréttum og skiptiréttum,
skal kaupandinn vera métadilinn sem kaupir vérnina.
Seljandinn er métadilinn sem selur vérnina.

Sé um er ad rzda afleidusamning sem vardar hravorur
skal kaupandinn vera maétadilinn sem tekur vid hravor-
unni eins og tilgreint er i tilkynningunni og seljandinn
vera métadilinn sem afhendir pessa hravoru.

Sé um ad reda framvirka vaxtasamninga skal kaup-
andinn vera métadilinn sem greidir fostu vextina og
seljandinn métadilinn sem tekur vid féstu voxtunum.

Sé um ad reeda haekkun & grundvallarfjarhaed skal kaup-
andinn vera sa sami og sa sem aflar fjarmalagerningsins
i upphaflegu vidskiptunum og seljandinn vera sa sami
og letur af hendi fjarmalagerninginn i upphaflegu
vidskiptunum.

Sé um ad rada lekkun & grundvallarfjarhed skal
kaupandinn vera s& sami og latur fjarmalagerninginn af
hendi i upphaflegu vidskiptunum og seljandinn vera sa
sami og s& sem aflar fjarmalagerningsins i upphaflegu
vidskiptunum.

Vidbétarupplysingar

— Reitir 8-15 eiga adeins vid ef kaupandinn er vidskiptavinur

— Reitir 9-11 eiga adeins vid ef kaupandinn er einstaklingur
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Land tibGs  fyrir
andann

kaup-

pegar sa sem aflar gerningsins er vidskiptavinur skal i
pessum reit tilgreina land atiblsins sem tok vid
fyrirmalunum fra vidskiptavininum eda tok fjarfesting-
arakvérdun fyrir vidskiptavininn i samreemi vid umbod
til kvardanatoku sem vidskiptavinurinn veitti pvi, eins
og krafist er i 3. mgr. 14. gr.

Ef vidskiptin foru ekki fram i GtibGi skal tilgreina
landskdda heimaadildarrikis verdbréfafyrirtekisins eda
landskdda landsins par sem hofudstodvar eda skrad
skrifstofa verdbréfafyrirteekisins hefur stadfestu (sé um
ad raeda fyrirtaeki i pridja landi).

Séu vidskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa
uppfyllt skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr.
skal fylla at pennan reit med upplysingunum fré
midlunarfyrirteekinu.

{COUNTRYCODE_2}

Eiginnafn eda -néfn kaup-
anda

Fullt eiginnafn eda -néfn kaupandans. Sé um ad razda
fleiri en eitt eiginnafn skulu 6ll néfnin vera nefnd i
pessum reit og adskilin med kommu.

{ALPHANUM-140}

10

Kenninafn eda -n6fn kaup-
anda

Fullt kenninafn eda -néfn kaupandans. Sé um er ad reda
fleiri en eitt kenninafn skulu 6l néfnin vera nefnd |
pessum reit og adskilin med kommu.

{ALPHANUM-140}

11

Feedingardagur og -ar kaup-
anda

Feedingardagur og -ar kaupandans

{DATEFORMAT}

Akvérdunartaki kaupanda
— Reitir 12-15 eiga adeins vid ef sa sem tekur akvdrdunina gerir pad samkvaemt heimild til fyrirsvars

12

K606i akvordunartaka

Ko6di sem audkennir einstaklinginn  sem  tekur
akvordunina um ad eignast fjarmalagerninginn.

Taki verobréfafyrirteeki akvordunina skal i pessum reit
tilgreina verdbréfafyrirteekid en ekki einstaklinginn sem
tekur fjarfestingarakvordunina.

Nota skal audkenniskoda logadila fyrir akvordunar-
takann ef hann er 16gadili.

Nota skal audkennid sem tilgreint er i 6. gr. ef akvord-

unartakinn er ekki l6gadili.

{LEI}
{NATIONAL_ID}

Upplysingar um akvérdunartaka kaupanda
— Reitir 13-15 eiga adeins vid ef sa sem tekur akvordunina er einstaklingur

13 Akvordunartaki um kaup —|Fullt eiginnafn/-néfn akvordunartaka kaupandans. Sé|{ALPHANUM-140}
eiginnafn/-n6fn um ad reeda fleiri en eitt eiginnafn skulu 61l n6fnin vera
nefnd i pessum reit og adskilin med kommu.
14 Akvordunartaki um kaup —|Fullt kenninafn/-ndfn akvoérdunartaka kaupandans. Sé|{ALPHANUM-140}

kenninafn/-n6fn

um fleiri en eitt kenninafn ad raeda skulu 61l néfnin vera
nefnd i pessum reit og adskilin med kommu
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15 Akvordunartaki um kaup —|Feadingardagur og ar pess sem tekur akvérdun fyrir| {DATEFORMAT}
fedingardagur og -ar kaupandann

Upplysingar um seljanda og akvérdunartaka
— Fyrir sameiginlega reikninga skal endurtaka reiti 1620 fyrir hvern seljanda.

— Séu vidskiptin fyrir seljanda vegna midladra fyrirmala sem hafa uppfyllt skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr. skal
méttokufyrirteekio fylla Gt reiti 16-24 i tilkynningu sinni og nota til pess upplysingarnar sem berast fra midlunarfyrirtekinu.

— Sé midlunin vegna midladra fyrirmela sem hafa ekki uppfyllt skilyrdin fyrir miolun sem sett eru fram i 4. gr. skal
mottokufyrirteekid medhdndla midlunarfyrirtekid sem seljanda.

16 Audkenniskddi seljanda K6di til ad audkenna pann sem laetur fjairmalagerninginn [{LEI}

af hendi. {MIC}

Nota skal audkenniskoda logadila fyrir pann sem laetur | {NATIONAL_ID}
gerninginn af hendi ef hann er 16gadili. HINTC*

Nota skal audkennid sem tilgreint er i 6. gr. ef s& sem
leetur gerninginn af hendi er ekki 16gadili.

Nota skal audkennisk6da l6gadila fyrir midlega
métadilann ef vidskiptin voru framkvemd & vid-
skiptavettvangi eda & skipulegum vidskiptaverkvangi
utan Sambandsins sem notar midleegan motadila og
pegar ekki er gefid upp hver sa sem latur gerninginn af
hendi er.

Nota skal markadsaudkenniskdda vidskiptavettvangsins
eda skipulega vidskiptaverkvangsins utan Sambandsins
ef vidskiptin voru framkveemd & vidskiptavettvangi eda
& skipulegum vidskiptaverkvangi utan Sambandsins sem
notar ekki midleegan métadila og ef ekki er gefid upp
hver s& sem leetur gerninginn af hendi er.

Ef s& sem letur gerninginn af hendi er verdbréfa-
fyrirteeki sem kemur fram sem innmidlari skal nota
audkenni I6gadila fyrir innmidlarann.

Nota skal ,INTC* til ad tilgreina safnreikning
vidskiptavina innan verdbréfafyrirteekis til ad greina fra
millifeerslu inn & eda af peim reikningi med tengdri
Uthlutun til staks/stakra vidskiptavina(r) af eda & pann
reikning, i sdmu rod.

Sé um ad reda valrétti og skiptirétti skal kaupandinn
vera métadilinn sem hefur réttinn til ad nyta valréttinn
og seljandinn vera métadilinn sem selur valréttinn og
tekur vid gjaldi.

Sé um ad reda framtidarsamninga og framvirka samn-
inga, adra en sem varda gjaldmidla, skal kaupandinn
vera motadilinn sem kaupir gerninginn og seljandinn
vera motadilinn sem selur gerninginn.

Sé um ad raeda skiptasamninga sem varda verdbréf skal
kaupandinn vera moétadilinn sem tekur ahettuna af
verdbreytingum & undirliggjandi verdbréfum og tekur
vid fjarhaed verdbréfsins. Seljandinn skal vera moétad-
ilinn sem greidir fjarhaed verdbréfsins.
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Sé um ad reda skiptasamninga sem varda vexti og
verdbolguvisitdlur skal kaupandinn vera métadilinn sem
greidir fostu vextina. Seljandinn skal vera métadilinn
sem tekur vid fostu voxtunum. Sé um ad reda
skiptasamninga um breytilega vexti (vaxtaskiptasamn-
inga med gagnkvemt breytilegum vOxtum) skal
kaupandinn vera métadilinn sem greidir &lagid og
seljandinn métadilinn sem tekur vid alaginu.

Sé um ad reda skiptasamninga og framvirka samninga
sem varda gjaldmidla og skiptasamninga milli gjald-
midla skal kaupandinn vera motadilinn sem tekur vid
gjaldmidlinum sem er fremstur i stafr6fsr6d samkveemt
I1SO 4217 stadlinum og seljandinn skal vera métadilinn
sem afhendir pennan gjaldmidil.

Sé um ad raeda skiptasamninga sem varda ardgreidslur
skal kaupandinn vera motadilinn sem tekur vid viokom-
andi eiginlegum ardgreidslum. Seljandinn er métadilinn
sem greidir ardinn og tekur vid fostu greidslunum.

Sé um ad reda afleidugerninga til yfirfersiu &
greidslufallsdhaettu, ad undanskildum valréttum og
skiptiréttum, skal kaupandinn vera motadilinn sem
kaupir vornina. Seljandinn er métadilinn sem selur
vornina.

Sé um er ad raeda afleidusamning sem vardar hravorur
skal kaupandinn vera mdtadilinn sem tekur vid
hravorunni eins og tilgreint er i tilkynningunni og selj-
andinn vera métadilinn sem afhendir pessa hravéru.

Sé um ad rxda framvirka vaxtasamninga skal kaup-
andinn vera moétadilinn sem greidir fostu vextina og
seljandinn métadilinn sem tekur vid fostu voxtunum.

Sé um ad reda haekkun grundvallarfjarheedar skal
seljandinn vera s& sami og s& sem latur gerninginn af
hendi i upphaflegu vidskiptunum.

Sé um ad reda lekkun grundvallarfjdrheedar skal
seljandinn vera s& sami og s& sem aflar gerningsins f
upphaflegu vidskiptunum.

17-24

Reitir 17-24 endurspegla alla reiti a bilinu 8-15 sem tengjast kaupandanum (upplysingar um kaupanda og
akvordunartaka) fyrir seljandann.

Midlunarupplysingar
— Reitir 26 og 27 skulu adeins fylltir Gt fyrir vidskiptaskyrslur af méttokufyrirteki pegar 61l skilyrdin fyrir midlun i 4. gr. hafa
verid uppfylit.

— Komi fyrirteeki fram baedi sem mottokufyrirteeki og midlunarfyrirteeki skal pad fylla Gt reit 25 til ad tilgreina ad pad sé
midlunarfyrirteeki og fylla Ut reiti 26 og 27 Gt fr& hlutverki sinu sem mottokufyrirteeki.

25 Visir um midlun fyrirmala |midlunarfyrirtekio skal fylla Gt reitinn med ordinu|,true
Htrue® 1 skyrslu midlunarfyrirtekisins ef skilyrdin fyrir|,,false
midlun sem tilgreind eru i 4. gr. voru ekki uppfyllt
Hfalse® — i 6llum 68rum adsteedum

26 Audkenniskddi K6di til ad audkenna fyrirteekid sem midlar fyrirmel- [{LEI}

midlunarfyrirteekis fyrir
kaupandann

unum

petta skal fyllt Gt af mottokufyrirteekinu i skyrslu
mottokufyrirteekisins med audkenniskédanum sem
midlunarfyrirteekid Utvegar.
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27 Audkenniskddi K60i til ad audkenna fyrirtekid sem midlar fyrirmaelum. |{LEI}

midlunarfyrirtaekis fyrir selj-
andann

petta skal fyllt Gt af mottokufyrirteekinu i skyrslu
mottokufyrirteekisins  med tilgreiningu & audkenn-
iskodanum sem midlunarfyrirtekid Utvegar.

Vioskiptaupplysingar

28

Vioskiptadagur og -timi

Dagsetning og timi pegar vidskiptin voru framkvamd.
Ad pvi er vardar vidskipti sem framkvaemd eru a
vidskiptavettvangi skal nakvaemnistigid vera i samremi
vid peer krofur sem tilgreindar eru i 3. gr. framseldrar
reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/574
®.

Ad pvi er vardar vidskipti sem eru ekki framkveemd &
vidskiptavettvangi skulu dagsetning og timi visa til pess
timapunkts pegar adilar sampykkja innihald eftirfarandi
reita: magn, verd, gjaldmidlar i reitum 31, 34 og 44,
audkenniskdéoi gernings, flokkun gernings og kaddi
undirliggjandi gernings, eftir atvikum. Ad pvi er vardar
vidskipti sem eru ekki framkvamd & vidskiptavettvangi
skal tilgreindur timi midast a.m.k. vid nalaegustu
sekandu.

Leidi vidskiptin af fyrirmelum sem fyrirteekid sem
framkveemir pau leggur fram fyrir hénd vidskiptavinar
pridja adila og skilyrdin fyrir framlagningu sem tilgreind
eru i 4. gr. voru ekki uppfyllt skal tilgreina dagsetningu
og tima vidskiptanna frekar en framlagningar fyrirmeel-
anna.

{DATE_TIME_FORMAT}

29

Vidskiptahlutverk

Upplysingar um hvort vidskiptin leida af pvi ad
framkveemdarfyrirteekid framkveemi pérud midlara-
vidskipti (e. matched principal trading) skv. 38. lid 1.
mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda stundi vidskipti
fyrir eigin reikning skv. 6. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

Leidi vidskiptin ekki af pvi ad framkveemdarfyrirtaekid
framkveemi pérud midlaravidskipti eda stundi vidskipti
fyrir eigin reikning skal reiturinn tilgreina ad vidskiptin
hafi verid framkveemd Gt fra 6dru hlutverki.

»DEAL® — Vidskipti fyrir eigin
reikning
, MTCH*
vidskipti
,LAOTC*“ — Annad hlutverk

Porud midlara-

30

Magn

Fjoldi eininga fjarmalagerningsins eda fjoldi afleidu-
samninga i vidskiptunum.

Nafnvirdi eda peningalegt virdi fijarmalagerningsins.

Sé um ad reda vedjun a verdbil skal magnid vera
peningagildid sem lagt er undir & hverja punkta-
hreyfingu i undirliggjandi fjsrméalagerningi.

Sé um ad reda skuldatryggingu skal magnid vera
grundvallarfjarhaedin sem vernd er fengin fyrir eda veitt.
Sé um ad reda hakkun eda lekkun & grundvallar-
fjarhaed afleidusamninga skal talan endurspegla télugildi
breytingarinnar og gefin upp sem jakvad tala.
Upplysingar sem veittar eru i pessum reit skulu vera i
samraemi vid gildin sem tilgreind eru i reitum 33 og 46.

{DECIMAL-18/17} ef magnid
er gefid upp sem fjoldi eininga
{DECIMAL-18/5} ef magnid er
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
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31

Gjaldmidill magns

Gjaldmidill sem magnid er gefid upp i.
A adeins vid ef magnid er gefid upp sem nafnvirdi eda
peningagildi.

{CURRENCYCODE_3}

32

Haekkun eda lekkun &
grundvallarfjarhad afleidu

Upplysingar um hvort vidskiptin séu heakkun eda
leekkun & grundvallarfjarhaed afleidusamnings.

Reiturinn & adeins vid pegar grundvallarfjarhad afleidu-
samnings breytist.

. INCR* — hakkun
,, DECR* — leekkun

33

Verd

Verd sem vidskiptin fara fram & ad undanskildum, ef vio
4, péknunum og afélinum véxtum.

Sé um ad reda valréttarsamninga skal pad vera gjaldid
(e. premium) samkvamt afleidusamningnum fyrir hvern
undirliggjandi patt eda visitdlustig.

Sé um ad raeda vedjun & verdbil (e. spread bets) skal pad
vera viomidunarverd undirliggjandi gernings.

Sé um ad reeda skuldatryggingu skulu pad vera vextirnir
i grunnpunktum.

Sé verdid tilkynnt i peningafjarhadum skal gefa pad upp
i helstu gjaldmidilseiningunni.

Liggi verdid ekki fyrir en pess er bedid skal gildid vera
-PNDG*

Eigi verd ekki vid skal gildid vera ,,NOAP“.
Upplysingar sem veittar eru i pessum reit skulu vera i
samrami vid gildin sem tilgreind eru i reitum 30 og 46.

{DECIMAL-18/13} sé verdid
gefid upp sem peningafjarhad.

{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem prosenta eda
avoxtun

{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum
~PNDG* ef verdid liggur ekki
fyrir.

,NOAP*“ ef verd a ekki vid.

34

Gjaldmidaill verds

Gjaldmidillinn sem verdid er gefid upp i (& vid ef verdid
er gefid upp sem peningafjarhad).

{CURRENCYCODE_3}

35

Hrein fjarhaed

Med hreinni fjarhaed vidskipta er att vid peninga-
fjarhaedina sem kaupandi skuldagerningsins greidir vid
uppgjor vidskiptanna. Peningafjarhaedin nemur: (verdi
skuldabréfs an afallinna vaxta * grundvallarfjar-
had)+afallnir vextir. bvi felur hrein fjarhaed vidskipta
ekki i sér poknanir eda 6nnur gjold sem 16gd eru &
kaupanda skuldagerningsins.

Reiturinn & einungis vid pegar fjarmalagerningurinn er
skuldagerningur.

{DECIMAL-18/5}

36

Vettvangur

Tilgreining  vettvangs par voru
framkvaemd.

Nota skal 1SO 10383 markadsaudkenniskdda
markadshluta (e. segment MIC) fyrir vidskipti sem
framkveemd eru & vidskiptavettvangi, hja innmidlara eda
& skipulegum vidskiptaverkvangi utan Sambandsins. Sé

markadsaudkennisk6di markadshluta ekki fyrir hendi

sem  vidskiptin

skal nota  markadsaudkenniskdda  rekstraradila
(e. operating MIC).
Nota skal markadsaudkennisk6dann ,,XOFF“ um

fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta eda sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, eda sem 6skad
var eftir ad teknir yrou til vidskipta, ef vidskiptin med
viokomandi fjarmalagerning eru ekki framkvemd &
vidskiptavettvangi, hja innmidlara eda & skipulegum
vidskiptaverkvangi utan Sambandsins, eda ef verdbréfa-
fyrirteeki veit ekki ad pad & i vidskiptum vid annad
verdbréfafyrirteeki sem kemur fram sem innmidlari.

{MmIC}
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Nota skal markadsaudkenniskodann ,XXXX*“ um
fjarmalagerninga sem hvorki hafa verid teknir til
vidskipta né eru i vidskiptum & vidskiptavettvangi og
sem hvorki hefur verid dskad eftir ad verdi teknir til
vidskipta né eru i vidskiptum & skipuldgdum vidskipta-
verkvangi utan Sambandsins en par sem undirliggjandi
patturinn hefur verid tekinn til vidskipta eda vidskipti
eru med hann & vidskiptavettvangi.

37

Land par sem tibd & adild

Ko6di til a0 audkenna land pess UatibGs verdbréfa-
fyrirteekisins sem atti pa adild ad markadi sem notud var
til ad framkveema vidskiptin.

Ef adild atibds ad markadi var ekki notud skal i pessum
reit tilgreina landskéda heimaadildarrikis verdbréfa-
fyrirtekisins eda landskdda landsins par sem hofud-
stodvar eda skrad skrifstofa fyrirtaekisins hefur stadfestu
(sé um ad reeda fyrirteeki i pridja landi).

Einungis skal fylla pennan reit at fyrir markadshlid
vidskipta sem framkvaemd eru & vidskiptavettvangi eda
& skipulegum vidskiptaverkvangi utan Sambandsins.

{COUNTRYCODE_2}

38

Fyrirframgreidsla

Peningagildi fyrirframgreidslu sem seljandinn tekur vid
eda greidir.

Taki seljandinn vid fyrirframgreidslunni er gildid sem
feert er inn jakveett. Inni seljandinn fyrirframgreidsluna
af hendi er gildid sem feert er inn neikveett.

{DECIMAL-18/5}

39

Gjaldmiaill
fyrirframgreidslu

Gjaldmigill fyrirframgreidslunnar

{CURRENCYCODE_3}

40

Audkenni pattar i
fjolpeettum vidskiptum

Audkenni innan skyrslugjafarfyrirteekisins  til ad
audkenna allar skyrslur sem tengjast somu framkvemd &
samblandi fjarmalagerninga i samremi vid 12. gr.
Kodinn verdur ad vera einkvaemur & stigi fyrirteekisins
fyrir pa samstaedu af skyrslum sem tengjast framkveemd-
inni.

Reiturinn & adeins vid ef skilyrdin sem tilgreind eru i
12. gr. eiga vid.

{ALPHANUM-35}

Upplysingar um gerning

41

Audkenniskddi gernings

K6di til ad audkenna fjarmalagerninginn

pessi reitur gildir um fjarmalagerninga sem dskad hefur
verid eftir ad teknir verdi til vidskipta, sem teknir hafa
verid til vidskipta eda hafa verid i vidskiptum & vid-
skiptavettvangi eda hja innmidlara. Hann gildir einnig
um fjarmalagerninga sem hafa ISIN-nGmer og vidskipti
eru med & skipulegum vidskiptaverkvangi utan Sam-
bandsins ef undirliggjandi pétturinn er fjarmalager-
ningur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi.

{ISIN}
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Reitir 42-56 gilda ekki pegar:

vidskipti eru framkveemd & vidskiptavettvangi eda hja verdbréfafyrirteeki sem kemur fram sem innmidlari eda

fyllt er Ut i reit 41 med ISIN-nGmeri sem er & skra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar yfir tilvisunargdgn
(e. reference data list)

42 Fullt nafn gernings Fullt nafn fjarmalagerningsins {ALPHANUM-350}
43 Flokkun gernings Flokkunarkerfi sem er notad til ad flokka fjarmalagern-|{CFI_CODE}
inginn

Fullgerdur og réttur CFI-kadi skal lagdur fram.

44 Undirliggjandi gjaldmigill 1 |Gjaldmidillinn sem grundvallarfjarhaedin er i. {CURRENCYCODE_3}
Sé um ad reda vaxta- eda gjaldeyrisafleidusamning er
petta grundvallargjaldmidill 1. leggjar eda gjaldmidgill 1
i parinu.

Sé um ad raeda skiptirétt par sem undirliggjandi skipta-
samningur er einmynta skal petta vera grundvallar-
gjaldmigill undirliggjandi skiptasamningsins. Sé um ad
reeda skiptirétt par sem undirliggjandi skiptasamnin-
gurinn er fj6lmynta skal petta vera undirliggjandi
gjaldmiaill 1. leggjar i skiptasamningnum.

45 Undirliggjandi gjaldmidill 2 |Sé um ad reda fjélmynta skiptasamninga eda skipta-|{CURRENCYCODE_3}
samninga milli tveggja gjaldmidla skal gjaldmidillinn
vera s& sem 2. leggur samningsins er i.

Sé um ad rada skiptirétt par sem undirliggjandi skipta-
samningur er fjélmynta, gjaldmidillinn sem 2. leggur
skiptasamningsins er gefinn upp i

46 Verdmargfaldari Fjoldi eininga undirliggjandi gernings i einum|{DECIMAL-18/17}
afleidusamningi.

Peningagildi sem fellur undir stakan skiptasamning, par
sem magnreiturinn synir fjolda skiptasamninga i vid-
skiptunum. Sé um ad raeda framtidarsamning eda valrétt
& visitolu, fjarhaedin & hvert visitdlustig.

Sé um ad reda vedjun & verdbil, verdhreyfing undir-
liggjandi gernings sem vedjunin byggist &.

Upplysingar sem veittar eru i pessum reit skulu vera i
samrami vid gildin sem tilgreind eru i reitum 30 og 33.

47 Ko0i undirliggjandi gernings [ ISIN-ndmer undirliggjandi gernings. {ISIN}
Sé um ad reda amerisk heimildarskirteini (e. ADRs),
alpjédleg heimildarskirteini (e. GDRs) og svipada
gerninga skal tilgreina ISIN-nimer fjarmalagerningsins
sem pessir gerningar byggjast a.

Sé um ad reda breytanleg skuldabréf skal tilgreina
ISIN-nGmer gerningsins sem skuldabréfid er breytanlegt
i.
Sé um ad razda afleidur eda adra gerninga med
undirliggjandi patt, ISIN-nimer undirliggjandi gernings
ef hann hefur verid tekinn til vidskipta eda vidskipti eru
med hann & vidskiptavettvangi. Sé undirliggjandi pattur-
inn ardur af hlutabréfi, ISIN-nimer vidkomandi hluta-
bréfs sem veitir rétt til hins undirliggjandi ards.
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SNIP OG STADLAR SEM NOTA
N REITUR EFNI SEM SKAL KOMA FRAM SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR
Sé um ad reda skuldatryggingu skal gefa upp ISIN-
numer vidmidunarskuldbindingarinnar.
Sé undirliggjandi patturinn visitala og hefur ISIN-
namer, pa ISIN-ntmer peirrar visitélu.
Sé undirliggjandi patturinn karfa skal gefa upp 61l ISIN-
namer fyrir hvern innihaldshluta kérfunnar sem tekinn
hefur wverid til vidskipta eda vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi. Reit 47 skal endurtaka eins oft og
porf er & til ad telja upp alla tilkynningarskylda gerninga
i korfunni.
48 Heiti undirliggjandi visitdlu |Ef undirliggjandi patturinn er visitala skal tilgreina heiti | {INDEX}
hennar. eda
{ALPHANUM-25} — ¢f
visitalan er ekki & {INDEX}
listanum
49 Gildistimi undirliggjandi|Ef undirliggjandi péatturinn er visitala skal tilgreina|{INTEGER-3}+,DAYS* -
visitdlu gildistima hennar. dagar
{INTEGER-3}+,WEEK*“  —
vikur
{INTEGER-3}+, MNTH* -
manudir
{INTEGER-3}+,YEAR* — &r
50 Tegund valréttar Tilgreining & pvi hvort afleidusamningurinn  er|,,PUTO* — Séluréttur
kaupréttur (réttur til ad kaupa akvedna undirliggjandi|,,CALL* — Kaupréttur
eign) eda soluréttur (réttur til ad selja &kvedna undir-|,,OTHR* — sé ekki unnt ad
liggjandi eign) eda ad ekki sé unnt ad dkvarda hvort um [akvarda hvort um er ad reda
er ad reeda kauprétt eda solurétt & tima framkveemdar-|kauprétt eda solurétt
innar.
Sé um ad raeda skiptirétt skal hann vera:
— ,,PUTO", sé um ad raeda skiptirétt vidtakanda, par
sem kaupandinn hefur rétt til ad ganga inn i
skiptasamning sem vidtakandi & fostum voxtum.
— ,,CALL", sé um a0 rada skiptirétt greidanda, par
sem kaupandinn hefur rétt til ad ganga inn i
skiptasamning sem greidandi & fostum véxtum.
Sé um ad raeda pdk og lagmork skulu pau vera:
— ,,PUTO*, s¢ um ad racda lagmark.
— ,,CALL", sé um a0 rae0a pak.
Reiturinn & adeins vid um afleidur sem eru valréttir eda
askriftarréttindi.
51 Lausnarverd Fyrirframakvedid verd sem eigandinn verdur ad kaupa|{DECIMAL-18/13} sé verdid

eda selja undirliggjandi gerning 4, eda tilgreining a pvi
ad ekki sé unnt ad &kvarda verdid & tima framkvem-
darinnar.

Reiturinn & adeins vid um valrétt eda askriftarréttindi
par sem unnt er ad akvarda lausnarverd a tima fram-
kvemdarinnar.

Liggi verdid ekki fyrir en pess er bedid skal gildid vera
L,PNDG*

Eigi lausnarverd ekki vid skal ekki fylla pennan reit Gt.

gefid upp sem peningafjarhad.
{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem prosenta eda
avoxtun

{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum
~PNDG* ef verdid liggur ekki

fyrir
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SNIP OG STADLAR SEM NOTA
N REITUR EFNI SEM SKAL KOMA FRAM SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR

52 Gjaldmidill lausnarverds Gjaldmidill lausnarverdsins {CURRENCYCODE_3}

53 Tegund nytingar valréttar | Tilgreining & pvi hvort adeins megi nyta valréttinn 4|, EURO* — evropskur
tilteknum degi (evropskur og asiskur valréttur), &|,,AMER*— bandariskur
nokkrum fyrirfram tilgreindum dagsetningum (Bermdda |,,ASIA* — asiskur
-valréttur) eda hvenar sem er a liftima samningsins|,,BERM* — berm(daeyskur
(bandariskur valréttur). ,»OTHR* — adrar tegundir
pessi reitur & adeins vid um valrétti, askriftarréttindi og
réttindaskirteini (e. entitlement certificates).

54 Lokagjalddagi Lokagjalddagi fjarmalagerningsins. {DATEFORMAT}

Reiturinn & adeins vid um skuldagerninga med skil-
greindan lokagjalddaga.

55 Lokadagsetning Lokadagsetning fjarmalagerningsins. Reiturinn & adeins| {DATEFORMAT}
vid um afleidur med skilgreinda lokadagsetningu.

56 Tegund afhendingar Tilgreining & pvi hvort vidskiptin eru gerd upp med|,,PHYS* uppgjér  med
afhendingu (e. physically) eda med reidufeé. afhendingu
Ef ekki er unnt ad é&kvarda afhendingarméata a tima|,,CASH* Uppgjér med
framkvemdarinnar skal gildid vera ,,OPTL*. reioufé
Reiturinn & adeins vid um afleidur. ,,OPTL* valkveett  fyrir

métadila eda pegar pridji adili
dkvardar tegundina.
Midlari, algrim, undanpagur og visar
57 Fjarfestingarakvordun innan|Kaai til ad audkenna einstaklinginn eda algrimid innan|{NATIONAL_ID} -
fyrirteekis verdbréfafyrirteekisins sem tekur fjarfestingarakvord- |einstaklingar
unina. {ALPHANUM-50} — algrim
Fyrir einstaklinga skal nota audkennid sem tilgreint er i
6. gr.
Fylla skal Gt reitinn eins og sett er fram i 8. gr. ef algrim
tok fjarfestingarakvorounina.
Reiturinn & adeins vid um fjarfestingarakvoroun innan
fyrirteekisins.
Séu vidskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa
uppfylit skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr.
skal mottokufyrirteekid fylla Gt pennan reit i tilkynningu
sinni og nota til pess upplysingarnar sem berast fra
midlunarfyrirteekinu.
58 Land utiblsins sem hefur|KA6di til ad audkenna landid par sem atiba verdbréfa-| {COUNTRYCODE_2}

eftirlit med einstaklingnum
sem ber abyrgd & fjar-
festingarakvorduninni.

fyrirteekisins er sem hefur eftirlit med einstaklingnum
sem ber abyrgd a fjarfestingarakvorduninni, eins og sett
er fram i b-1id 3. mgr. 14. gr.

Ef atiba hefur ekki eftirlit med einstaklingnum sem ber
abyrgd a fjarfestingarakvorduninni skal i pessum reit
tilgreina landsk6da heimaadildarrikis verdbréfafyrir-
teekisins eda landskdda landsins par sem héfudstddvar
eda skrad skrifstofa fyrirtaekisins hefur stadfestu (sé um
ad raeda fyrirtaeki i pridja landi).
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REITUR

EFNI SEM SKAL KOMA FRAM

SNID OG STADLAR SEM NOTA
SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR

Séu vidskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa
uppfylit skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr.
skal méttokufyrirteekid fylla Gt pennan reit i tilkynningu
sinni og nota til pess upplysingarnar sem berast fra
midlunarfyrirteekinu.

bessi reitur a4 ekki vid ef algrim tok fjarfestingar-
akvordunina.

59

Framkvemd innan

taekis

fyrir-

K60i til ad audkenna einstaklinginn eda algrimid innan
verdbréfafyrirtekisins sem sér um framkvaemdina.

Fyrir einstaklinga skal nota audkennid sem tilgreint er i
6. gr. Fylla skal 4t reitinn eins og sett er fram i 9. gr. ef
algrim s& um framkveemdina.

{NATIONAL_ID} — einstak-
lingar
{ALPHANUM-50} — algrim

60

Land dtiblGsins sem hefur
eftirlit med einstaklingnum
sem ber &byrgd a fram-
kvaemdinni.

Kodi til ad audkenna landid par sem UtibG verdbréfa-
fyrirtekisins er sem hefur eftirlit med einstaklingnum
sem ber abyrgd & framkvaemd vidskiptanna eins og sett
er fram i c-1id 3. mgr. 14. gr.

Ef atiba hefur ekki eftirlit med einstaklingnum sem ber
abyrgd skal i pessum reit tilgreina landsk6da heimaad-
ildarrikis verdbréfafyrirteekisins eda landsk6da landsins
par sem hoéfudstddvar eda skrad skrifstofa fyrirtekisins
hefur stadfestu (sé um ad reeda fyrirtzeki i pridja landi).
pessi reitur 4 ekki vid ef algrim sa um framkveemdina.

{COUNTRYCODE_2}

61

Undanpéaguvisir

Tilgreining & pvi hvort vidskiptin voru framkveemd med
undanpégu fra gagnseiskréfum adur en vidskipti foru
fram i samremi vid 4. og 9. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014.

Fyrir hlutabréfagerninga:

,RFPT* = vidskipti 4 grundvelli vidmidunarverds
LNLIQ“ = umsamin vidskipti med audseljanlega
fjarmalagerninga

,,QILQ“ = umsamin vidskipti med fjarmalagerninga sem
hafa ekki virkan markad

,,PRIC* = umsamin vidskipti sem lata 6drum skilyrdum
en gildandi markadsverdi vidkomandi hlutabréfagern-
ings.

Fyrir adra gerninga en hlutabréfagerninga:

»SIZE*“ = vidskipti yfir tiltekinni steerd

LILOQ* = vidskipti med gerning sem hefur ekki virkan
markad

Einungis skal fylla pennan reit Gt fyrir markadshlid
vidskipta sem framkveemd eru samkveemt undanpagu a
vidskiptavettvangi.

Fyllist Gt med einu af
eftirfarandi floggum:

,,RFPT* — vidmidunarverd
»NLIQ“ — umsamin (audselj-
anlegur)

»OILQ“ — umsamin (sem hafa
ekki virkan markad)

»PRIC* — umsamin (skilyrdi)
»SIZE« — yfir tiltekinni steerd
»ILQD* — gerningur sem hefur
ekki virkan markad

62

Skortsoluvisir

Skortsala verdbréfafyrirtaekis fyrir eigin reikning eda
fyrir hond vidskiptavinar eins og lyst er i 11. gr.

Framkveemi verdbréfafyrirteeki vidskipti fyrir hond
vidskiptavinar sem er seljandinn og verdbréfafyrir-
teekinu, sem adhefst & grundvelli bestu vidleitni (e. best
effort basis), er okleift ad akvarda hvort um er ad reda
skortsdluvidskipti skal fylla ut pennan reit med ,,UNDI*

LSESH* skortsala  an
undanpagu
»SSEX
undanpagu
»SELL* — engin skortsala
,UNDI“ — upplysingar ekki

tilteekar

skortsala med
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SNIP OG STADLAR SEM NOTA
N REITUR EFNI SEM SKAL KOMA FRAM SKAL TIL
UPPLYSINGAGJAFAR
Séu vidskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa
uppfyllt skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr.
pessarar reglugerdar skal mottokufyrirteekid fylla Gt
pennan reit i tilkynningum sinum og nota til pess
upplysingarnar sem berast frd midlunarfyrirteekinu.
Reitur pessi & adeins vid ef gerningurinn fellur undir
reglugerd (ESB) nr. 236/2012 og seljandinn er verd-
bréfafyrirtekid eda vidskiptavinur verdbréfafyrirtek-
isins.
63 Eftirvioskiptavisir OTC-|Visir um tegund vidskipta i samreemi vid a-lio 3. mgr.|Fyllist Gt med einu af
vidskipta 20. gr. og a-lid 5. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. |eftirfarandi floggum:
600/2014. ,,BENC* — vidmidunar-
Fyrir alla gerninga: »ACTX* — vixlumbods-
BENC* = vidmidunarvidskipti ,»LRGS* — umfangsmikil
LACTX“ = vixlumbodsvidskipti »ILQD* — gerningur sem hefur
,,LRGS* = umfangsmikil vidskipti eftir vidskipti ekki virkan markad
LILOQ“ = vidskipti med gerning sem hefur ekki virkan |,,SIZE* — yfir tiltekinni steerd
markad ,,CANC* — afturkallanir
»SIZE*“ = vidskipti yfir tiltekinni steerd »~AMND = breytingar
,CANC* = afturkallanir ,.SDIV* — sérstakur aréur
-AMND* = breytingar »RPRI“ — vidskipti med beettu
Fyrir hlutabréfagerninga: verdi
,,SDIV* = vidskipti { tengslum vid sérstakan ard ,»DUPL® — tvitekning
,,RPRI“ = vidskipti med battu verdi L, INCP“ — hafa ekki ahrif a
,,DUPL* = tviteknar vidskiptaskyrslur verdakvorounarferlio
»INCP“ = vidskipti sem hafa ekki ahrif 4|, TPAC*— pakki
verdakvordunarferlid ad pvi er vardar 23. gr. reglugerdar |,,XFPH* vidskipti  med
(ESB) nr. 600/2014. skiptum & méti efnislegri voru
Fyrir adra gerninga en hlutabréfagerninga:
,» [ PAC* = pakkavioskipti
XFPH* = fersla um skipti med efnislegri voru
64 Hravoruafleiduvisir Tilgreining & pvi hvort vidskiptin draga Ur ahattu med |, true“ — ja
heetti sem unnt er ad mala hlutleegt i samreemi vid 57.|,,false — nei
gr. tilskipunar 2014/65/ESB.
Séu vidskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa
uppfyllt skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr.
skal méttokufyrirtekid fylla Gt pennan reit i tilkynn-
ingum sinum og nota til pess upplysingarnar sem berast
frd midlunarfyrirteekinu. Pessi reitur gildir adeins um
hravoruafleiduvidskipti.
65 Visir um fjarmégnunarvid- |Fylla skal Gt i reitinn med ordinu ,,true“ ef vidskiptin |true — ja
skipti med verdbréf falla undir viokomandi svid starfsemi en eru undanpegin |false — nei
skyrslugjof samkveemt reglugerd (ESB) 2015/2365.
Annars ,,false®.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/580 fr4 24. juni 2016 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla til ad halda utan um videigandi gdgn ad pvi er vardar fyrirmeli med fjarmalagerninga
(Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 193).

(®» Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/574 fra 7. juni 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir ndkveemnistig vidskiptaklukkna (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 148).
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1. VIDAUKI
Landsbundin audkenni vidskiptavina fyrir einstaklinga sem nota a i vidskiptaskyrslum
1ISO 3166 — 1 -, .. . .. . Audkenni i
alpha 2 Heiti lands Audkenni i 1. forgangi Audkenni i 2. forgangi 3. forgangi
AT Austurriki CONCAT
BE Belgia Belgiskt kennintimer CONCAT
(Numéro de registre national — Rijksreg-
isternummer)
BG Bulgaria Bulgarskt persénundmer CONCAT
CYy Kypur Vegabréfsnumer CONCAT
Cz Tékkland Landsbundid kenninimer Vegabréfsnimer CONCAT
(Rodné ¢islo)
DE pyskaland CONCAT
DK Danmérk Persdnuntmer CONCAT
10 talna alstafatdkn DDMMAAXXXX
EE Eistland Eistneskur audkenniskodi einstaklings
(Isikukood)
ES Spann Audkennisnimer hja skattyfirvéldum
(Codigo de identificacion fiscal)
Fl Finnland Personulegur audkenniskodi CONCAT
FR Frakkland CONCAT
GB Bretland Breskt almannatrygginganimer CONCAT
GR Grikkland 10 stafa kodi fjarfestis i rafreena verdbréfa- | CONCAT
skraningarkerfinu (e. 10 DSS Digit
Investor Share Code)
HR Krdatia Kenninumer einstaklings CONCAT
(OIB — Osobni identifikacijski broj)
HU Ungverjaland CONCAT
IE irland CONCAT
IS island Kenninumer einstaklings (kennitala)
IT italia Skattakodi
(Codice fiscale)
LI Liechtenstein Vegabréfsnumer NUmer landsbundins kenni-| CONCAT

vottoros
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1SO 3166 — 1 . L. . L. . Audkenni i
alpha 2 Heiti lands Audkenni i 1. forgangi Audkenni i 2. forgangi 3. forgangi

LT Litaen Einstaklingskdoi Vegabréfsnimer CONCAT
(Asmens kodas)

LU Luxemborg CONCAT

LV Lettland Einstaklingskdoi CONCAT
(Personas kods)

MT Malta Landsbundid kenninamer Vegabréfsnimer

NL Holland Vegabréfsnimer NUmer landsbundins kenni-| CONCAT

vottords

NO Noregur 11 talna kennintmer einstaklings CONCAT
(Foedselsnummer)

PL Pélland Landsbundid kenninamer Skattanamer
(PESEL) (Numer identyfikacji podat-

kowej)

PT Porttgal Skattanimer Vegabréfsnimer CONCAT
(Numero de Identificagdo Fiscal)

RO Rdmenia Landsbundid kenninimer Vegabréfsnimer CONCAT
(Cod Numeric Personal)

SE Svipjéo Kenninamer einstaklings CONCAT

Sl Sldvenia Kenninamer einstaklings CONCAT
(EMSO: Enotna Matiéna Stevilka Ob&ana)

SK Sldvakia Persdnuntmer Vegabréfsnamer CONCAT
(Rodné ¢islo)

Oll 6nnur Iénd Vegabréfsnimer CONCAT




17.1.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 4/31

FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/4/02
(ESB) 2017/592

fra 1. desember 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB aod pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla um vidmidin sem tilgreina hvenar starfsemi telst vera viobot vid adalstarfsemi (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga (%),
einkum 4. mgr. 2. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Mat & pvi hvort adilar stunda vidskipti fyrir eigin reikning eda veita fjarfestingarpjonustu med hravéruafleidur,
losunarheimildir og afleidur peirra i Sambandinu sem vidbotarstarfsemi vid adalstarfsemi sina etti ad fara fram &
samstaedugrunni. | samraemi vid 11. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB (2) er samstada talin
taka til modurfélags og allra détturfélaga pess og na yfir adila sem hafa stadfestu i Sambandinu og i pridju 16ndum 6had
pvi hvort samstaedan er med héfudstddvar innan eda utan Sambandsins.

Matio etti ad fara fram i formi tveggja profa sem beadi byggjast & vidskiptastarfsemi adilanna innan samsteedunnar og
&ttu ad reiknast Ut & grundvelli eignaflokka. Fyrra profid etti ad skera Gr um hvort adilar innan samstedu eru storir
patttakendur midad vid sterd fjarmalamarkadarins i peim eignaflokki og ettu par af leidandi ad purfa starfsleyfi sem
verdbréfafyrirteeki. Sidara profio atti ad skera Ur um hvort adilarnir innan samsteedunnar stunda vidskipti fyrir eigin
reikning eda veita fjarfestingarpjonustu med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra i svo miklum mali
midad vid adalstarfsemi samsteedunnar ad su starfsemi geti ekki talist vera vidbdt & samsteedugrunni og adilarnir &ttu
par af leidandi ad purfa starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki.

Fyrra profid ber umfang vidskiptastarfsemi adilans saman vid heildarvidskipti i Sambandinu & eignaflokkagrunni til ad
skera (r um markadshlutdeild adilans. Akvarda @tti umfang vidskiptastarfseminnar med pvi ad draga samtélu magns
vidskipta til lausafjar- eda aheettustyringar innan samsteedu, til ad draga hlutlegt og meelanlega 0r aheettu sem vardar
beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmognun eda til pess ad uppfylla paer skyldur ad veita lausafé & vid-
skiptavettvangi (,,undanpegin vidskipti") fra umfangi heildarvidskiptastarfsemi adilans.

Akvarda @tti umfang vidskiptastarfseminnar & grundvelli vergrar grundvallarfjarheedar samninga med hravéruafleidur,
losunarheimildir og afleidur peirra med hlidsjon af hlaupandi medaltali nastlidinna priggja ara. Heildarsteerd markadar
&tti ad dkvarda & grundvelli vidskipta sem fara fram i Sambandinu i tengslum vid hvern eignaflokk sem undanpéaga er
sott um fyrir, p.m.t. samninga sem vidskipti eru med & og fyrir utan vidskiptavettvanga i Sambandinu.

par sem sterd, fjoldi markadsadila, seljanleiki og onnur einkenni hravérumarkada eru mjog mismunandi, ettu
mismunandi vidmidunarmork ad gilda um mismunandi eignaflokka i tengslum vid préfid & umfangi vidskipta.

Sidara profid tekur til tveggja adferda sem akvarda umfang vidskiptastarfseminnar til pess ad bera pad saman vid
umfang adalstarfsemi samstedunnar. Profid tekur til tveggja adferda til pess ad endurspegla betur undirliggjandi
starfsemi peirra adila sem hyggjast nyta undanpagurnar jafnframt pvi ad lagmarka stjornsyslubyrdi og fleekjustig vid

™)

@)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 492. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtid. ESB L 173, 12.6. 2014, bls. 349.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu a tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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innleidingu préfsins. Bodid er upp a fjarmagnsprofid sem valmoguleika vid vidskiptaprofid til pess ad taka tillit til hins
efnahagslega veruleika hinna mérgu mismunandi samstedna sem purfa ad gangast undir mat & pvi hvort vidskipti peirra
eru vidhot vid adalstarfsemi peirra, p.m.t. samstedur sem takast a hendur verulegar fjarfestingar, i hlutfalli vid sterd
peirra, vid gerd innvida, flutningastddva og framleidslustédva, auk fjarfestinga sem ekki verda audveldlega
ahattuvardar & fjarmalamorkudum. bar sem badar adferdir sidara profsins gera kleift ad gera grein fyrir mismunandi
undirliggjandi efnahagslegum veruleika mismunandi samstaedna eru baedi profin jafn videigandi adferdir til ad akvarda
hvort vidskiptastarfsemi er vidhot vid adalstarfsemi tiltekinnar samsteaedu.

7 Umfang vidskiptastarfseminnar eins og pad er notad samkveemt fyrri adferd sidara prdfsins er notad til ad gefa
visbendingu um adalvidskiptastarfsemi adilans eda samsteedunnar. bad atti ad vera audvelt og kostnadarlega hagkveemt
fyrir adila ad nota pessa visbendingu par sem hun byggist 4 gdgnum sem pegar parf ad afla fyrir fyrra profid, jafnframt
pvi ad vera marktaekt prof.

8) Rétt er ad stydjast vid pessa visbendingu vegna pess ad dhattufelinn, skynsamlega rekinn agdili, svo sem framleidandi,
vinnsluadili eda neytandi hravara eda losunarheimilda, er talinn &hettuverja umfang adalvidskiptastarfsemi sinnar med
samsvarandi magni hravoruafleidona, losunarheimilda eda afleidna peirra. bess vegna er umfang allrar vidskiptastarfsemi
hans med hréavéruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra, meelt i vergri grundvallarfjarhaed hinna undirliggjandi
péatta, videigandi visbending um umfang adalstarfsemi samsteedunnar. par sem samstaedur sem ekki hafa adalstarfsemi
sem tengist hravoru eda losunarheimildum myndu ekki nota afleidur hravoru eda losunarheimilda til pess ad draga ar
&haettu pad myndu vidskipti peirra med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra ekki teljast sem ahattuvorn.

9) Notkun hravoruafleida til ad draga ur &hattu getur hins vegar ekki talist fullkomin visbending um alla vidskipta-
starfsemina sem pessi adili eda samsteda stundar sem adalstarfsemi par sem han tekur hugsanlega ekki tillit til annarra
fjarfestinga i fastafjArmunum sem ekki tengjast afleioumorkudum. Til pess ad leidrétta mogulegt misreemi milli
vidskipta samsteedu med hravoruafleidur og raunverulegs umfangs adalstarfsemi hennar, einkum med tilliti til litilla
samstaeoa, a&tti fyrri adferd seinna profsins ad innihalda dryggisventil til ad taka til greina ad vidskiptastarfsemi adila
innan samstaedu etti heldur ekki ad vera umfram tiltekid présentuhlutfall neinna peirra vidmidunarmarka sem sett eru
samkvaemt fyrra profinu fyrir hvern videigandi eignaflokk talinn er vera vidbdtarstarfsemi. beim mun hzrra hlutfall af
spakaupmennsku i vidskiptastarfsemi samstaedu, peim mun leegri viomidunarmérk eru sett samkvaemt fyrra profinu.

10)  Oryggisventillinn, sem byggist 4 pvi ad samstaeda fari ekki upp fyrir tiltekid prosentuhlutfall neinna vidmidunarmarka
sem sett eru i fyrra profinu fyrir videigandi eignaflokk, & einkum vid um minni samsteedur med Gverulegt fotspor i
heildarvidskiptum med viokomandi hravoéruafleidu. pessar samsteedur gaetu purft ad gera kostnadarsama greiningu &
vidskiptastarfsemi sinni til ad akvarda hvort vidskiptin dragi Ur ahattu eda ekki an pess ad pad leidi til afgerandi
nidurstédu um pad hvort vidskiptin séu vidbotarstarfsemi. Hins vegar eru pessar samsteedur yfirleitt ekki i stakk banar til
ad gangast undir fjarmagnsprofid sem valmoguleika vid profid sem byggist & vidskiptum. Til pess ad komast hja
ohaflegri byrdi & pessar samstaedur er vid hafi ad pegar starfsemi samsteedu fyrir hvern videigandi eignaflokk nemur
adeins einum fimmta af viomidunarmérkunum sem sett eru samkveemt fyrra profinu sé han talin vidbotarstarfsemi vid
adalstarfsemi samstaedunnar. Fyrri adferdin samkveemt sidara profinu getur hins vegar ekki meelt umfang adalstarfsemi
adila med umtalsverdar fjarfestingar med fullnegjandi heetti, i hlutfalli vid sterd peirra, vid gerd innvida,
flutningastédva og framleidslustddva. Hun ber ekki heldur kennsl & fjarfestingar sem ekki er haegt ad ahattuverja a
fjarmalamérkudum. bess vegna er naudsynlegt ad sidara profid hafi ad geyma adra adferd sem stydst vid mealingar a
fjarmagni til ad meela hvort vidskiptastarfsemi er vidbot vid adalstarfsemi samsteedunnar.

11)  Sioari adferdin samkveemt seinna profinu stydst vid dztlad fjarmagn sem samstedur sem ekki eru fjarmalasamstaedur
purfa vegna innbyggdrar markadsahzttu stadna peirra sem stafa af vioskiptum med hravoruafleidur, losunarheimildir og
afleidur peirra, 6drum en undanpegnum vidskiptum, sem visbendingu um umfang vidbotarstarfsemi adilans eda
samsteedunnar. Ramminn sem proadist undir forsja Baselnefndarinnar og var hrundid i framkvaemd i Sambandinu med
tilskipuninni um eiginfjarkrofur er beitt til ad vega stddur hlutfallslega med tilliti til reiknads fjarmagns. Innan pessa
ramma skal akvarda hreina stodu i hravoruafleidum , losunarheimildum eda afleidum peirra med pvi ad jafna saman
gnétt-og skortstédum i tiltekinni tegund hravéruafleidusamnings, losunarheimildar eda afleidusamnings af henni, svo
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12)

13)

14)

15)

16)

sem framtidarsamningi, valrétti, framvirkum samningi eda askriftarréttindum. Vid akvordun & hreinni st6du eatti
jofnunin ad fara fram 6had pvi hvar vidskipti eru h6fd med samninginn, hverjir métadilar samningsins eru eda hver
liftimi hans er. Verga stédu i viokomandi hravdruafleidu, losunarheimildarsamningi eda afleidusamningi sem af honum
leidir etti hins vegar ad reikna Ut med pvi ad bata vid hreinni stédu samningstegunda sem tengjast tiltekinni hravoru
eda losunarheimild eda afleidu hennar. I pessu samhengi atti ekki ad jafna saman hreinum st6dum tiltekinnar tegundar
hravoruafleidusamninga, losunarheimildasamninga eda afleidGusamninga sem leida af peim, hverri & méti annarri.

Samkvamt sidari adferd seinna profsins er axtlad bundid fjarmagn samstedu sidan borid saman vid raunverulega
upphao fjarmagns sem samstedan notadi, sem atti ad endurspegla umfang adalstarfsemi hennar. Bundid fjarmagn er
reiknad ut & grundvelli heildareigna samsteedu ad fradregnum fyrirliggjandi skuldum. Skuldir sem gera parf upp innan
12 ménada skulu teljast fyrirliggjandi skuldir.

Tilgangur profananna fyrir viobdtarstarfsemi er ad athuga hvort adilar innan samsteedu sem ekki hafa hlotid starfsleyfi i
samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB e&ttu ad szkja um starfsleyfi vegna raunumfangs eda hlutfallslegs umfangs
starfsemi peirra med hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra. Préfin fyrir vidbotarstarfsemi dkvarda pannig
umfang starfsemi med hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra sem adilar innan samstedu geta annast an
starfsleyfis samkvamt tilskipun 2014/65/ESB & peim grundvelli ad su starfsemi sé vidbotarstarfsemi vid adalstarfsemi
samsteedunnar. bvi er videigandi ad reikna Ut umfang vidbotarstarfsemi samsteedunnar med pvi ad nota viomid sem
undanskilja starfsemi sem adilar ad samsteedu sem eru med starfsleyfi framkveema i samraemi vid pa tilskipun til pess ad
meta umfang raunverulegrar vidbotarstarfsemi sem adilar a0 samsteedu sem ekki hafa hlotid starfsleyfi hafa med
héndum.

Til pess a0 gera markadsadilum kleift ad gera atlanir og reka starfsemi sina & skynsaman hétt og taka tillit til
arstidabundinna umskipta i starfsemi, atti Utreikningur préfsins, sem sker Ur um pad hvenzr starfsemi er talin
vidbotarstarfsemi vio adalstarfsemi, ad vera gerdur & grundvelli priggja ara timabils. bess vegna attu adilar ad
framkveema mat & pvi hvort peir rjufa 6nnur af viomidunarmdrkunum tveimur & &rsgrundvelli med pvi ad reikna Gt
einfalt medaltal priggja ara & hlaupandi grundvelli til pess ad geta lagt arlega tilkynningu sina fyrir l6gbeera yfirvaldid.
pessi skylda etti ekki ad hafa ahrif & rétt 1ogbeera yfirvaldsins til ad 6ska hvenar sem er eftir skyrslu fra adila um
grundvollinn fyrir pvi ad hann telji starfsemi sina skv. i. og ii. lid j-lidar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB vera
vidbot vid adalstarfsemi sina.

Taka atti tillit til vidskipta sem unnt er ad mala & hlutleegan hétt ad dragi Ur dhaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi
eda lausafjarfjirmégnun og vidskiptum innan samstedu i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 648/2012 (1). Hins vegar, ad pvi er vardar afleiduvidskipti sem unnt er ad meela & hlutleegan héatt ad dragi Ur aheettu
sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjormdgnun, visar framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB)
nr. 149/2013 (2) adeins til afleiona sem ekki eru vidskipti med & skipulegum morkudum & medan 4. mgr. 2. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB neer til afleidna sem vidskipti eru med & vidskiptavettvongum. bvi etti pessi reglugerd einnig
ad taka tillit til afleiona sem vidskipti eru med & skipulegum mérkudum i tengslum vid vidskipti sem teljast &
melanlegan, hlutleegan hatt draga Ur ahaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmégnun.

I sumum tilvikum kann ad vera 6mégulegt ad verja sig gegn vidskiptadhzettu med pvi ad nota hravéruafleidusamning
sem tengist henni beint: samning med nakvamlega sama undirliggjandi patt og uppgjérsdag og ahettan sem verid er ad
verja. I sliku tilviki er adilanum heimilt ad nota stadgengilsahattuvérn (e. proxy hedging) med natengdum gerningi til ad
verja sig gegn ahattunni, s.s. gerning med annan undirliggjandi patt en sem synir afar svipada hegdun i fjarhagslegu
tilliti. Ad auki geta adilar sem gera hravoruafleidusamninga notad heildar- eda safnahattuvorn til ad verja sig gegn ahattu
sem tengist heildarahattu sinni eda heildarahettu samsteedunnar. Slikir hravoruafleidusamningar sem eru heildar-, safn-
og stadgengilsaheattuvorn geetu talist aheettuvdrn i skilningi pessarar reglugerdar.

@)
®

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 149/2013 fra 19. desember 2012 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um 6beint stodustofnunarfyrirkomulag, stédustofnunarskyldu,
opinbera skra, adgang ad vidskiptavettvangi, ¢fjarhagslega moétadila og adferdir til ad draga Ur ahaettu fyrir OTC-afleidusamninga sem
midleegur métadili hefur ekki stddustofnad (Stjtid ESB L 52, 23.2.2013, bls. 11).
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17)  begar adili sem beitir profinu fyrir vidbotarstarfsemi notar safn- eda heildarahettuvérn kann ad vera dmogulegt ad
tengja beint saman tiltekin hravéruafleiduvidskipti og tiltekna &hettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi og
lausafjarfjarmoégnun sem réadist er i til ad verjast henni. Ahzttan sem tengist beint vidskiptastarfseminni eda lausafjar-
fjarmdgnuninni kann ad vera flokin i edli sinu, t.d. margir landfreedilegir markadir, ymsar afurdir, timabil eda adilar.
Eignasafn hravoruafleidusamninga sem gerdir eru til ad draga Or pessum &heattum getur leitt af fléknum
ahettustyringarkerfum. 1 slikum tilvikum ettu aheettustyringarkerfin ad koma i veg fyrir ad vidskipti sem ekki eru
dheattuvarnarvioskipti séu flokkud sem slik og veita nzgilega g6da syn yfir &heattuvarnasafnid til pess ad
spakaupmennskupeettir greinist og séu teknir med vid Utreikning & vidmidunarmdrkum. Stodur ettu ekki ad teljast draga
Ur &heettu sem tengist vidskiptastarfsemi einungis & peim grundvelli ad peaer séu & heildina litid hluti af ahattu-
varnarsafni.

18)  Aheatta getur proast med timanum og til pess ad adlaga sig ad proun ahattunnar geeti purft ad vega upp hravoru- eda
losunarheimildarafleiour, sem upphaflega voru til ad draga Gr &haettu sem tengist vidskiptastarfsemi, med
vidbotarafleiousamningum med hravoru eda losunarheimildir. bar af leidandi ma verja ahattu med samsetningu
afleidusamninga um hravoru eda losunarheimildir, p.m.t. hravéruafleidusamninga sem vega upp & méti og koma i stad
peirra hravéruafleidusamninga sem tengjast ekki lengur vidskiptadhaettunni. Ad auki etti préun ahettu sem brugdist
hefur verid vid med pvi ad taka stddu i hravoru- eda losunarheimildarafleidu, i peim tilgangi ad draga Ur peirri dhattu,
ekki ad leida til endurmats & stédunni pannig hun teljist fra upphafi ekki undanpegin vidskipti.

19)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

20)  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (%).

21)  Til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjarmalamarkada er naudsynlegt ad akveedin sem meelt er fyrir
um i pessari reglugerd og tengd innlend &kveedi sem leida i 16g tilskipun 2014/65/ESB komi til framkveemda fr og med
sama degi.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.

Beiting vidmidunarmarka

Starfsemi adila sem um getur i i. og ii. lid j-lidar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal teljast viobot vid adalstarfsemi
samsteedunnar ef su starfsemi uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 2. gr. og telst minnihluti starfseminnar & samstaedugrunni {
samrami vid 3. gr.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & ot evropsku eftirlitsyfirvaldi (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2.gr.
Vidmidunarmork fyrir markadinn i heild

1.  Umfang starfseminnar sem um getur i 1. gr. reiknad Ut i samremi vid 2. mgr. og deilt med heildarvidskiptum & markadi
reiknudum i samraemi vid 3. mgr. skal, i hverjum eftirfarandi eignaflokki, vera undir eftirfarandi gildum:

a) 4% i tengslum vid malmafieidur,

b) 3% i tengslum vid oliu- og oliuvéruafleidur,

c) 10% i tengslum vid kolaafleidur,

d) 3% i tengslum vid gasafleidur,

e) 6% i tengslum vid raforkuafleiour,

f) 4% i tengslum vid afleidur med landbunadarafurdir,

g) 15% i tengslum vid afleidur med adrar hravorur, p.m.t. farm og hravérur sem um getur i 10. lid C-péttar I. vidauka vid
tilskipun 2014/65/ESB,

h) 20% i tengslum vid losunarheimildir eda afleidur peirra.

2. Umfang starfsemi sem um getur i 1. gr. hj adila innan samsteedu sem fer fram innan Sambandsins i peim eignaflokkum
sem um getur i 1. mgr. skal reiknad Gt med pvi ad leggja saman verga grundvallarfjarhed allra samninga adilans innan
vidkomandi eignaflokks.

Samningar sem leida af vidskiptum sem um getur i a-, b- og c-1id fimmtu undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB
eda samningar par sem adilinn innan samsteedunnar sem er adili ad einhverjum peirra er med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB eda tilskipun 2013/36/ESB skulu ekki taldir med i samlagningunni sem um getur i
fyrstu undirgrein (2).

3. Heildarvidskipti & markadi i hverjum eignaflokki sem um getur i 1. mgr. skulu reiknud Ut med pvi ad leggja saman vergar
grundvallarfjarhedir allra samninga sem ekki eru vidskipti med & vidskiptavettvangi innan viokomandi eignaflokks sem adili
sem stadsettur er innan Sambandsins er adili ad og allra annarra samninga innan pess eignaflokks sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi stadsettum innan Sambandsins & vidkomandi arlegu uppgjorstimabili sem um getur i 2. mgr. 4. gr.

4. bar samanlogdu fjarhadir sem um getur i 2. og 3. mgr. skulu tilgreindar i evrum.

3.gr.
Viomidunarmork adalstarfsemi

1. Su starfsemi sem um getur i 1. gr. skal teljast vera minnihluti starfseminnar & samsteedugrunni ef han uppfyllir einhver
eftirfarandi skilyrda:

a) umfang peirrar starfsemi samkveemt Gtreikningum i samraemi vid fyrstu undirgrein 3. mgr. samsvarar ekki meira en 10% af
heildarumfangi peirrar vidskiptastarfsemi samsteedunnar sem reiknad er Gt i samreemi vid adra undirgrein 3. mgr.,

b) &atlad bundid fjarmagn (e. capital employed) i peirri starfsemi, reiknad Gt i samreemi vid 5.—7. mgr., nemur ekki meira en
10% fjarbindingar & samsteedugrundvelli i adalstarfseminni & grundvelli Gtreikninga i samraemi vid 9. mgr.,

2. Eftirfarandi undanpégur fra a-1id 1. mgr. skulu gilda:

a) ef umfang starfsemi sem um getur i 1. gr. og reiknad er Gt i samraemi vid fyrstu undirgrein 3. mgr. samsvarar meira en 10%
en minna en 50% af heildarumfangi vidskiptastarfsemi samsteedunnar, reiknudu Ut i samraemi vid adra undirgrein 3. mar.,
skal viobotarstarfsemi adeins teljast minnihluti starfseminnar & samsteedugrunni ef umfang vidskiptastarfsemi fyrir hvern
eignaflokk sem um getur i 1. mgr. 2. gr. er minna en 50% af viomidunarmérkunum sem sett eru med 1. mgr. 2. gr. fyrir
hvern vid-komandi eignaflokk,

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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b) ef umfang vidskiptastarfsemi, reiknad Gt i samraemi vid fyrstu undirgrein 3. mgr., samsvarar 50% eda meira af
heildarumfangi vidskiptastarfsemi samstaedunnar, reiknudu Ut i samraemi vid adra undirgrein 3. mgr., skal vidbétarstarfsemi
adeins teljast minnihluti starfseminnar & samsteedugrunni ef umfang vidskiptastarfsemi fyrir hvern eignaflokk sem um getur
i 1. mgr. 2. gr. er minna en 20% af vidmidunarmérkunum sem sett eru med 1. mgr. 2. gr. fyrir hvern vidkomandi
eignaflokk.

3. Umfang starfsemi sem um getur i 1. gr. sem adili innan samstedu stundar skal reiknad Ut med pvi ad leggja saman
umfang starfsemi sem sa adili stundar ad pvi er vardar alla eignaflokka sem um getur i 1. mgr. 2. gr. i samremi vid sému
reiknividmid og sem um getur i 2. mgr. 2. gr.

Heildarumfang vidskiptastarfsemi samsteedunnar skal reiknad Ut med pvi ad leggja saman verga grundvallarfjarhaed allra
samninga med hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra sem adilar innan peirra samstaedu eru adilar ad.

4. Samlagningin sem um getur i fyrstu undirgrein 3. mgr. skal ekki taka til samninga par sem adili innan samsteedunnar sem
er adili ad einhverjum pessara samninga er med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB eda tilskipun 2013/36/ESB.

5. Awtlad bundid fjarmagn i starfsemi sem um getur i 1. gr. skal vera samtalan af eftirfarandi:

a) 15% af hverri hreinni stddu, hvort sem pad er gnoétt- eda skortstada, margfoldud med verdi hrévoruafleidunnar,
losunarheimildarinnar eda afleidna hennar,

b) 3% vergrar stddu, p.e. gnottstddu plus skortstddu, margféldud med verdi hravoruafleidunnar, losunarheimildarinnar eda
afleidna hennar.

6. AOJ pvi er vardar a-lid 5. mgr. skal hrein stada i hravoruafleidu, losunarheimild eda afleidu hennar akvordud med pvi ad
jafna saman gnott- og skortstodum:

a) i hverri tegund hravoruafleidusamnings med tiltekna undirliggjandi hravéru til ad reikna Ut hreina st6du fyrir hverja tegund
samnings med pa hravéru undirliggjandi,

b) i losunarheimildasamningi til ad reikna Ut hreina stddu i peim losunarheimildasamningi eda

c) i hverri tegund afleidusamnings med losunarheimildir til ad reikna Ut hreina st6du fyrir hverja tegund afleidusamnings med
losunarheimildir.

Ad pvi er vardar a-lid 5. mgr. er hegt ad jafna saman hreinum stddum i mismunandi tegundum samninga med sému
undirliggjandi hravoru eda mismunandi tegundum afleidusamninga med soému undirliggjandi losunarheimild hverri & méti
annarri.

7. AOJ pvi er vardar b-1id 5. mgr. skal akvarda verga stddu i hravoruafleidu, losunarheimild eda afleidusamningi hennar med
pvi ad reikna Gt samtdlu télugilda hreinna stadna fyrir hverja tegund samnings med tiltekna undirliggjandi hravéru, hvern
losunarheimildarsamning eda hverja tegund samnings med tiltekinni undirliggjandi losunarheimild.

Ad pvi er vardar b-1id 5. mgr. er ekki heegt ad jafna saman hreinum stédum i mismunandi tegundum afleidusamninga med sému
undirliggjandi hravoru eda mismunandi tegundum afleidusamninga med somu undirliggjandi losunarheimild hverri & méti
annarri.

8.  Ekki skal taka med i utreikning atlads fjarmagns stéour sem stafa af vioskiptum sem um getur i a-, b- og c-lid
5. undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

9. Aewtlad bundid fjarmagn i adalstarfsemi samstedunnar skal vera samtala heildareigna samste@dunnar ad fradregnum
skammtimaskuldum eins og peer eru skradar i samstedureikningsskilum samsteedunnar i lok vidkomandi arlegs Utreiknings-
timabils. Ad pvi er vardar fyrstu setninguna merkir skammtimaskuld skuld sem er & lokagjalddaga innan 12 manada.

10. Utkoma Gtreikninganna sem um getur i pessari grein skal gefin upp i evrum.
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4.9r.
Verklag Gtreiknings

1. Utreikningur & umfangi vidskiptastarfsemi og fjarmagni sem um getur i 2. og 3. gr. skal byggjast & einféldu medaltali
daglegrar vidskiptastarfsemi eda aztludu fjarmagni sem varid er til slikrar vidskiptastarfsemi & premur nastlionum arlegum
Gtreikningstimabilum & undan dagsetningu Gtreikningsins. Utreikningurinn skal gerdur arlega & fyrsta arsfjordungi almanaks-
arsins sem kemur i kjolfar arlegs utreikningstimabils.

2. 11. mgr. merkir &rlegt ttreikningstimabil timabil sem hefst 1. jantar vidkomandi &rs og lykur 31. desember sama ars.

3. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal Gtreikningur & umfangi vidskiptastarfsemi eda aztlads fjarmagns sem varid er til slikrar
starfsemi sem er gerdur arid 2018 midast vid prji nastlidin arleg utreikningstimabil, sem hefjast 1. janGar 2015, 1. jandar 2016
og 1. jantar 2017, og Utreikningurinn sem er gerdur arid 2019 midast vid prju nastlidin arleg Gtreikningstimabil, sem hefjast
1. jandar 2016, 1. jandar 2017 og 1. jandar 2018.

4. bratt fyrir dkveedi 3. mgr. skal viomidunartimabil Utreiknings daglegrar vidskiptastarfsemi eda aatlads fjarmagns sem
vario er til slikrar starfsemi adeins taka til nastlidins arlegs utreikningstimabilsins ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllit:

a) dagleg vioskiptastarfsemi eda aatlad fjairmagn sem varid er til slikrar starfsemi dregst saman um meira en 10% samkvaemt
samanburdi & fyrsta timabili hinna priggja nastlidnu arlegu Utreikningstimabila vid hid sidasta og

b) dagleg vidskiptastarfsemi eda &ztlad fjarmagn sem varid er til slikrar vidskiptastarfsemi & sidasta timabilinu af
treikningstimabilunum premur er minna en & atreikningstimabilunum tveimur par & undan.

5.0r.
Vidskipti sem teljast draga ur ahettu

1. AQ pvi er vardar b-1id fimmtu undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal telja unnt ad meela afleiduvidskipti
& hlutleegan héatt sem svo ad pau dragi Ur dhettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarmdgnun pegar eitt eda fleiri
eftirfarandi skilyrda eru uppfylit:

a) vidskiptin draga Ur ahettu sem stafar af mogulegri breytingu & virdi eigna, pjonustu, adfanga, afurda, hravara eda
skuldbindinga sem adilinn eda samstaeda hans 4, byr til, framleidir, vinnur, veitir, kaupir, bydur til sdlu, leigir, selur eda
stofnar til eda hefur rokstudda astaedu til ad atla ad hann muni eiga, bua til, framleida, vinna, veita, kaupa, bjoda til sdlu,
leigja, selja eda stofna til i venjulegri starfsemi sinni,

b) vidskiptin taka til dhaettu sem stafar af mogulegum dbeinum ahrifum & virdi eigna, pjonustu, adfanga, afurda, hravara eda
skuldbindinga sem um getur i a-lid og leidir af sveiflum & voxtum, verdboélgu, gengi gjaldmidla eda greidslufallsahattu,

c) vidskiptin teljast dhattuvarnarsamningur samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastédlum (IFRS) sem sampykktir hafa verid i
samrami vid 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 (1).

2. AJ pviervardar 1. mgr. teljast vidskipti draga Ur dhattu ein og sér eda asamt 6drum afleidum ef 6fjarhagslegur adili:
a) lysir eftirfarandi i innri reglum sinum:

i. tegundum hravoruafleidusamninga, samninga um losunarheimild eda afleidu hennar i peim eignasdéfnum sem eru notud
til ad draga Ur ahzttu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmégnun og valskilyrdum peirra,

() Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. jali 2002 um beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla (Stjtid. EB L 243,
11.9.2002, bls. 1).
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ii. tengslunum milli eignasafnsins og ahaettunnar sem pad dregur Ur,

iii. radstéfununum sem gerdar eru til ad tryggja ad vidskiptin sem varda pa samninga hafi engan annan tilgang en ad draga
Ur aheattu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmégnun 6fjarhagslega adilans og unnt sé ad bera kennsl
med skyrum hetti & 61l vioskipti sem pjéna 6drum tilgangi,

b) getur veitt negilega sundurgreinda yfirsyn yfir eignaséfnin ad pvi er vardar flokka hravéruafleiona, losunarheimilda og
afleidna peirra, undirliggjandi hravoérur, timabil og adra petti sem skipta mali.

6. gr.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartioindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi kemur til framkvaemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 1. desember 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMKV/AMDARREGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/4/03
(ESB) 2017/1005

fra 15. jani 2017
um teeknilega framkvaemdarstadla ad pvi er vardar snid og timasetningu tilkynninga og birtingar &

timabundinni stédvun vidskipta med fjarmalagerninga og toku peirra Ur vidskiptum samkvamt tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum 3. mgr. 32. gr. og 3. mgr. 52. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Tilskipun 2014/65/ESB kemur & kerfi fyrir pad hvernig 4 ad birta og tilkynna timanlega og & skilvirkan hatt timabundna
stddvun vidskipta med fjarmalagerninga, afléttingu timabundinnar stédvunar og tdku fjarmalagerninga ar vidskiptum.

Birting rekstraradila vidskiptavettvanga og ldgbarra yfirvalda & ofangreindum upplysingum & vefsetrum tryggir
audveldan adgang, an pess ad hafa umtalsverdan vidbotarkostnad i fér med sér. Birting & vefsetri atti pess vegna ad vera
meginadferdin vid birtingu og samtima midlun upplysinga i Sambandinu. Til ad tryggja ad upplysingarnar séu gerdar
adgengilegar 6llum & sama tima &tti birting eftir 6drum leidum eingdbngu ad vera moguleg samtimis birtingu &
vefsetrinu eda eftir hana.

Vegna pess ad porf er fyrir hrod og nakvem samskipti sem gera upplysingaskiptin og samstarfid skilvirkt, eins og sett er
fram i tilskipun 2014/65/ESB, etti ad mela fyrir um samraemt snid og timasetningar tilkynninga og birtinga sem gera
kleif ad tilkynna um og birta allar upplysingar sem skipta mali & skjotan og skilvirkan hatt. Notkunin & pessum snidum
og timasetningum e&tti ekki ad hafa ahrif & notkun annarra snida eda timasetninga i undantekningartilvikum og af
ofyrirsédum adsteedum, ef snidin og timasetningarnar sem malt er fyrir um i pessari reglugerd eru ekki videigandi med
hlidsjon af umfangi og pvi hve adkallandi tilkynningarnar eru, sem t.d. leidir af lokun alls markadarins.

Naudsynlegt er, til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjdirmalamarkadsins, ad akvaedin sem melt er
fyrir um i pessari reglugerd og akveaedin sem meelt er fyrir um i tilskipun 2014/65/ESB komi til framkveemda fra og med
sama degi.

Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum framkveemdarstddlum sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin (ESMA) hefur lagt fyrir framkvaemdastjornina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist & og 6skad eftir aliti hagsmunahdpsins a verdobréfamarkadi, sem komid
var & fot i samraemi vid 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (2).

™)

@)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjti6. ESB L 153, 16.6.2017, bls. 1. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Gildissvid
i pessari reglugerd er malt fyrir um snid og timasetningar eftirfarandi tilkynninga og birtinga:

a) hirtingar rekstraradila skipulegs markadar eda verdbréfafyrirteekis eda rekstraradila markadstorgs fjarmalagerninga eda
skipulegs markadstorgs & akvordun sinni um ad stédva timabundid vidskipti med eda taka Ur vidskiptum fjarmalagerning
og, ef vid 4, tengdar afleidur, eda ad aflétta timabundinni stédvun,

b) tilkynningar um par akvardanir sem um getur i a-1id til viokomandi I6gbars yfirvalds,

c) birtingar légbeers yfirvalds & akvéréun sinni um ad stddva timabundid vidskipti med eda taka Ur vidskiptum fjar-
malagerning og, ef vid &, tengdar afleidur, eda ad aflétta timabundinni stddvun,

d) tilkynningar logbeers yfirvalds til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og annarra ldgbeerra yfirvalda um
akvordun um ad stddva timabundid vidskipti med eda taka Ur vidskiptum fjarmalagerning og, ef vio 4, tengdar afleidur, eda
ad aflétta timabundinni stédvun,

e) tilkynningar l6gbeers yfirvalds, sem fengid hefur tilkynningu, til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
annarra l6gbeerra yfirvalda um akvérdun sina um hvort fylgja skuli dkvérdun eins og um getur i d-lid.

2.gr.
Skilgreining 4 hugtakinu ,,rekstraradili vioskiptavettvangs*
AQ pvi er vardar pessa reglugerd merkir ,,rekstraradili vioskiptavettvangs® eitthvert af eftirfarandi:
a) rekstraradili skipulegs markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs,
b) verdbréfafyrirteeki sem rekur markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg.
3.gr.
Snid birtinga og tilkynninga rekstraradila vidskiptavettvanga

1.  Rekstraradilar vidskiptavettvanga skulu birta paer dkvardanir sem um getur i a-1id 1. gr. & vefsetri sinu & pvi snidi sem sett
er fram i toflu 2 i vidaukanum.

2. Rekstraradilar vidskiptavettvanga skulu tilkynna dkvardanir sem um getur i a-1id 1. gr. til viokomandi l6gbeers yfirvalds &
stédludu tdlvulesanlegu formi sem pad logbeera yfirvald hefur sampykkt, med pvi ad nota snidid sem sett er fram i toflu 2 i
vidaukanum.

4.9r.
Timasetning birtinga og tilkynninga rekstraradila vidskiptavettvanga
1. Rekstraradilar vioskiptavettvanga skulu tafarlaust birta paer akvardanir sem um getur i a-lid 1. gr.

2. Rekstraradilar vidskiptavettvanga skulu ekki birta paer dkvardanir sem um getur i a-lid 1. gr. med 6drum hetti & undan
birtingu peirra i samraemi vid 1. mgr. 3. gr.

3. Rekstraradilar vidskiptavettvanga skulu tilkynna paer akvardanir sem um getur i a-lid 1. gr. til viokomandi logbaers
yfirvalds um leid og peer eru birtar eda strax i kjolfarid.

5.qr.
Snid birtinga og tilkynninga légbaerra yfirvalda

1. Logbeer yfirvold skulu birta akvordun peirrar tegundar sem um getur i c-lid 1. gr. & vefsetri & pvi snidi sem sett er fram |
toflu 3 i vidaukanum.

2. Logber yfirvold skulu tilkynna peer akvardanir sem um getur i d- og e-lid 1. gr. & st6dludu télvulesanlegu formi med pvi
ad nota snidin sem sett eru fram i toflum 3 og 4 i vidaukanum, i sému rod.
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6. gr.
Timasetningar birtinga og tilkynninga légbaerra yfirvalda
1. Logber yfirvold skulu tafarlaust birta akvérounina sem um getur i c-lid 1. gr.

2. Logber yfirvold skulu tilkynna dkvordun peirrar tegundar sem um getur i d-1id 1. gr. um leid og han er birt eda strax i
kjolfarid.

3. Logbert yfirvald sem fengid hefur tilkynningu skal vid méttoku tilkynningarinnar sem um getur i d-lid 1. gr. tilkynna um
akvoroun peirrar tegundar sem um getur i e-lid 1. gr. an 6tilhlydilegrar tafar.

7.9r.
Gildistaka og framkvemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari I6gfestingar.

Gjort i Brussel 15. juni 2017.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Tafla 1

Taknatafla sem nota skal i 6llum t6flum

TAKN

GAGNATEGUND

SKILGREINING

{ALPHANUM-n}

Allt ad n-alstafir

Frjals textareitur.

{COUNTRYCODE_2}

2 alstafir

2 bokstafa landskddi, i skilningi 1SO 3166-1 alpha-2 landskadi

{DATE_TIME_FORMAT}

ISO 8601 dagsetningar-
timasnid

09

Dagsetning og timi & eftirfarandi snidi:
— AAAA-MM-DDTKk:mm:ss.Z.

JAAAA“ er aris,

MM er manudurinn,

,,DD* er dagurinn,

,, I — merkir ad nota skuli bokstafinn ,, T,
,.kk* er klukkustundin,

,,mm‘ er mindtan,

.88 er sekundan,

Z er samreemdur heimstimi (UTC).

Dagsetningar og tima skal tilkynna @ UTC.

{ISIN} 12 alstafir ISIN-k&di eins og hann er skilgreindur i 1SO 6166.
{LEI} 20 alstafir Audkenni I6gadila eins og pad er skilgreint i 1ISO 17442
{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1SO 10383

Tafla 2

Snid birtingar og tilkynningar rekstraradila vidskiptavettvangs til viskomandi l6gbeers yfirvalds um dkvordun sina um
ad stddva timabundid vidskipti med eda taka ur vidskiptum fjarmalagerning og tengdar afleidur, og um akvordun sina
um ad aflétta timabundinni stddvun vidskipta med fjarmélagerning og tengdar afleidur

REITUR

UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA

SNID UPPLYSINGAGJAFAR

Dagsetning og timi
birtingar/tilkynningar

Reitur sem fylla skal Ut med dagsetningu og tima
birtingarinnar/tilkynningarinnar.

{DATE_TIME_FORMAT}

Tegund adgerdar

Reitur sem fylla skal it med tegund adgeroar.

Timabundin st6dvun, taka ar vidskiptum,
aflétting timabundinnar stédvunar.

Astazdur adgerdar

Reitur sem fylla skal Ut med asteedum adgerdar-
innar

{ALPHANUM-350}
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REITUR

UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA

SNID UPPLYSINGAGJAFAR

Tekur gildi fra og med

Reitur sem fylla skal Ut med dagsetningu og tima
sem adgeroin tekur gildi fra og med.

{DATE_TIME_FORMAT}

Gildir til

Reitur sem fylla skal Ut med dagsetningu og tima
sem adgerdin gildir til.

{DATE_TIME_FORMAT}

Yfirstandandi

Reitur sem fylla skal ut med ,rétt™ ef adgerdin er
yfirstandandi en annars ,,rangt‘.

,Rétt“ — Adgerd er yfirstandandi
~Rangt“— Adgerd er ekki yfirstandandi

Vioskiptavettvangur(ar)

Reitur sem fylla skal G4t med MIC-kdoa eda MIC-
koéoum vidskiptavettvangs(a) eda hluta peirra sem
adgeradin tengist.

{MIC}

Ef gefa parf upp fleiri en einn MIC-kdda skal
fylla Gt pennan reit med MIC-k6dunum ad-
skildum med kommu.

Nafn Gtgefanda

Reitur sem fylla skal Gt med nafni Utgefanda
gerningsins sem adgerdin tengist.

{ALPHANUM-350}

Utgefandi Reitur sem fylla skal Gt med LEI-k6da utgefanda|{LEI}
gerningsins sem adgerdin tengist.
Audkenniskdoi gernings  |Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-nGmeri gern-|{{ISIN}

ingsins.

Fullt nafn gernings

Reitur sem fylla skal it med nafni gerningsins.

{ALPHANUM-350}

Tengdar afleidur

Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-ndmerum
tengdra afleidna eins og tilgreint er i framseldri
reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)
2017/569 (1), sem adgerdin tengist einnig.

{ISIN}

Ef gefa parf upp fleiri en eitt ISIN-numer skal
fylla at pennan reit med ISIN-ndmerunum
adskildum med kommu.

Adrir tengdir gerningar

Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-ndmerum
tengdra afleidna sem adgerdin hefur ahrif a.

{ISIN}

Ef gefa parf upp fleiri en eitt ISIN-nGmer skal
fylla at pennan reit med ISIN-ndmerunum
adskildum med kommu.

Athugasemdir

Reitur til Gtfyllingar med athugasemdum.

{ALPHANUM-350}

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/569 fra 24. mai 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla fyrir timabundna st6dvun vidskipta med fjarmalagerninga og toku peirra ur
vidskiptum (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 122).

Tafla 3

Snid birtinga og tilkynninga légbaerra yfirvalda um dkvérdun um ad stédva timabundid vidskipti med eda taka ur
vidskiptum fjarmalagerning og tengdar afleidur og um ad aflétta timabundinni stédvun vidskipta med fjarmalagerning

og tengdar afleidur

REITUR

UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA

SNID UPPLYSINGAGJAFAR

Logbeert yfirvald

Reitur sem fylla skal Gt med upphafsstafaordi
I6gbeera yfirvaldsins sem annast birtinguna/tilkynn-
inguna.

{ALPHANUM-10}

Adildarriki l6gbeers
yfirvalds

Reitur sem fylla skal Gt med landskéda adildarrikis
l6gbeera yfirvaldsins sem annast birtinguna/tilkynn-
inguna.

{COUNTRYCODE_2}

Nr. 4/43
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REITUR UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA SNID UPPLYSINGAGJAFAR
Rekstraradili Reitur sem fylla skal it med: LRétt“ — Rekstraradili vidskiptavettvangs a

vidskiptavettvangs sem a
frumkvaeoi ad adgerdinni

— rétt, ef rekstraradili vidskiptavettvangs &

frumkvaedi ad adgerdinni, eda

Lrangt, ef rekstraradili vidskiptavettvangs a
ekki frumkveedi ad adgerdinni heldur ldgbeert
yfirvald.

frumkvaedio

»Rangt“ — Rekstraradili vidskiptavettvangs &
ekki frumkveaedid

Dagsetning og timi
birtingar/tilkynningar

Reitur sem fylla skal Ut med dagsetningu og tima
birtingarinnar/tilkynningarinnar.

{DATE_TIME_FORMAT}

Tegund adgerdar Reitur sem fylla skal Gt med tegund adgerdar. Timabundin stédvun, taka Ur vidskiptum,
aflétting timabundinnar stédvunar.
Astzdur adgerdar Reitur sem fylla skal Ut med astedum adgerdar- [ {ALPHANUM-350}

innar

Tekur gildi frd og med

Reitur sem fylla skal Ut med dagsetningu og tima
sem adgerdin tekur gildi frd og med.

{DATE_TIME_FORMAT}

Gildir til

Reitur sem fylla skal ut med dagsetningu og tima
sem adgerdin gildir til.

{DATE_TIME_FORMAT}

Yfirstandandi

Reitur sem fylla skal ut med ,rétt™ ef adgerdin er
yfirstandandi en annars ,,rangt‘.

,»Rétt“ — Adgerd er yfirstandandi
»Rangt“ — Adgerd er ekki yfirstandandi

Vidskiptavettvangur(ar)

Reitur sem fylla skal Gt med MIC-kdda eda MIC-
kéoum vidskiptavettvangs(a) eda hluta peirra sem
adgerdin tengist.

{MIC}

Ef gefa parf upp fleiri en einn MIC-kdda skal
fylla Gt pennan reit med MIC-k6dunum ad-
skildum med kommu.

Nafn Utgefanda

Reitur sem fylla skal Gt med nafni Gtgefanda gern-
ingsins sem adgerdin tengist.

{ALPHANUM-350}

Utgefandi Reitur sem fylla skal at med LEI-k6da utgefanda|{LEI}
gerningsins sem adgerdin tengist.
Audkenniskdodi gernings  |Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-nGmeri gern-|{{ISIN}

ingsins.

Fullt nafn gernings

Reitur sem fylla skal it med nafni gerningsins.

{ALPHANUM-350}

Tengdar afleidur

Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-ndmerum
tengdra afleidna eins og tilgreint er i framseldri
reglugerd (ESB) 2017/569, sem adgerdin tengist
einnig.

{ISIN}

Ef gefa parf upp fleiri en eitt ISIN-ndmer skal
fylla Gt pennan reit med ISIN-nimerunum
adskildum med kommu.

Adrir tengdir gerningar

Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-ndmerum
tengdra afleidna sem adgerdin hefur ahrif 4.

{ISIN}

Ef gefa parf upp fleiri en eitt ISIN-ndmer skal
fylla Ut pennan reit med ISIN-nGmerunum
adskildum med kommu.

Athugasemdir

Reitur til Gtfyllingar med athugasemdum.

{ALPHANUM-350}
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Tafla 4

Snid tilkynninga logbeerra yfirvalda til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og annarra légberra
yfirvalda um &kvardanir sinar um hvort fylgt verdi timabundinni stédvun, toku ar vidskiptum eda afléttingu

timabundinnar stédvunar

REITUR

UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA

SNID UPPLYSINGAGIAFAR

Ldgbeert yfirvald

Reitur sem fylla skal Ut med upphafsstafaoroi
logbeera yfirvaldsins sem tilkynnti um upphaflegu
adgerdina.

{ALPHANUM-10}

Adildarriki logbaers
yfirvalds

Reitur sem fylla skal it med landskdda adildarrikis
logbeera yfirvaldsins sem tilkynnti um upphaflegu
adgerdina.

{COUNTRYCODE_2}

Logbeert yfirvald sem &
frumkvaedi ad vidkomandi
adgerd

Reitur sem fylla skal Ut med upphafsstafaordi
logbaers yfirvalds sem fylgir eda fylgir ekki
upphaflegu adgerdinni.

{ALPHANUM-10}

Adildarriki l6gbeers
yfirvalds sem &
frumkveedi ad vidkomandi
adgerd

Reitur sem fylla skal it med landskéda adildarrikis
logbaera yfirvaldsins sem fylgir eda fylgir ekki
upphaflegu adgerdinni.

{COUNTRYCODE_2}

Tegund upphaflegrar
adgerdar

Reitur sem fylla skal it med tegund upphaflegrar
adgerdar

Timabundin st6dvun, taka Gr vidskiptum,
aflétting timabundinnar stédvunar.

Akvordun um ad fylgja, ef
vid &

Reitur sem fylla skal Gt, ef vid 4, med:
— rétt* ef adgerdinni er fylgt eda

— rangt” ef adgerdinni er ekki fylgt.

,»Reétt“ — Adgerdinni er fylgt
»Rangt— Adgerdinni er ekki fylgt

Astadur akvordunar um
ad fylgja ekki toku ur
vidskiptum, timabundinni
stodvun eda afléttingu
hennar, ef vid &

Reitur sem fylla skal Ut med éastedum &kvordun-
arinnar um ad fylgja ekki toku 0r vidskiptum,
timabundinni stédvun eda afléttingu hennar, ef vid
a.

{ALPHANUM-350}

Dagsetning og timi
tilkynningar

Reitur sem fylla skal it med dagsetningu og tima
tilkynningar um vidkomandi adgerd.

{DATE_TIME_FORMAT}

Tekur gildi frd og med

Reitur sem fylla skal it med dagsetningu og tima
sem viokomandi adgerd tekur gildi frd og med.

{DATE_TIME_FORMAT}

Gildir til Reitur sem fylla skal Ut med dagsetningu og tima|{DATE_TIME_FORMAT}
sem viokomandi adgerd gildir til.
Yfirstandandi Reitur sem fylla skal at med ,,‘rétt* ef adgerdin er|,,Rétt — Adgerd er yfirstandandi

yfirstandandi en annars ,,‘rangt*.

»Rangt — Adgerd er ekki yfirstandandi

Vidskiptavettvangur(ar)

Reitur sem fylla skal it med MIC-kdda eda MIC-
kédum vidskiptavettvangs(a) eda hluta peirra sem
yfirstandandi adgerd tengist.

{MIC}

Ef gefa parf upp fleiri en einn MIC-kdda skal
fylla Gt pennan reit med MIC-kédunum ad-
skildum med kommu.
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REITUR

UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA

SNID UPPLYSINGAGJAFAR

Nafn Gtgefanda

Reitur sem fylla skal Ut med nafni Utgefanda
gerningsins sem adgerdin tengist.

{ALPHANUM-350}

Utgefandi Reitur sem fylla skal it med LEI-kéda Utgefanda|{LEI}
gerningsins sem adgerdin tengist.
Audkenniskddi gernings | Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-nUmeri gernings-|{ISIN}

Ins.

Fullt nafn gernings

Reitur sem fylla skal Gt med nafni gerningsins.

{ALPHANUM-350}

Tengdar afleidur

Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-ndmerum
tengdra afleidna eins og tilgreint er i framseldri
reglugerd (ESB) 2017/569, sem adgerdin tengist
einnig.

{ISIN}

Ef gefa parf upp fleiri en eitt ISIN-nGmer skal
fylla Gt pennan reit med ISIN-ndmerunum
adskildum med kommu.

Adrir tengdir gerningar

Reitur sem fylla skal Gt med ISIN-ndmerum
tengdra afleidna sem adgerdin hefur &hrif &.

{ISIN}

Ef gefa parf upp fleiri en eitt ISIN-ndmer skal
fylla Gt pennan reit med ISIN-ndmerunum
adskildum med kommu.

Athugasemdir

Reitur til atfyllingar med athugasemdum.

{ALPHANUM-350}
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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2021/168 2022/EES/4/04

fra 10. febrdar 2021

um breytingu a reglugerd (ESB) 2016/1011 ad pvi er vardar undanpagu fyrir tilteknar vidmidanir fyrir
stundargengi gjaldmidla pridju landa og tilnefningu vidmidana i stad tiltekinna vidmidana sem verdur
haett med og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (%),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

Til ad dhettuverja gegn skadlegum ahrifum 6hagstaedra gengisbreytinga i tengslum vid gjaldmidla sem ekki er unnt ad
breyta an tafar i grunngjaldmidil eda sem varda gjaldmidla sem falla undir gjaldeyriseftirlit, gera fyrirteeki i Sambandinu
gjaldeyrisafleidusamninga &n afhendingar, s.s. framvirka samninga og skiptasamninga. Ef ekki veeru til stadar
vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla til ad reikna Ut fjarhedir til Gtgreidslu samkvaemt gjaldeyrisafleidum hefdi pad
neikveed ahrif & fyrirteeki i Sambandinu sem flytja Gt til nyrra markada eda eiga eignir eda skuldir & pessum mérkudum,
med tilheyrandi aheettu gagnvart sveiflum & gjaldmidlum pessara nyju markada. Eftir 31. desember 2021, pegar
timabilinu lykur sem sett er fram i reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (4) (,,umbreytingartimabilid),
verdur ekki modgulegt ad nota vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla sem stjérnandi med stadfestu i pridja landi gerir,
nema hann sé sedlabanki.

Til ad gera fyrirteekjum i Sambandinu kleift ad halda &fram starfsemi sinni en draga & sama tima Ur gjaldmidlaheettu
®ttu tilteknar vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla sem studst er vid i fjarmalagerningum til ad reikna at
samningsbundnar Gtgreidslur og sem tilgreindar eru af framkveemdastjorninni i samraemi vid tilteknar forsendur ad falla
utan gildissvios reglugerdar (ESB) 2016/1011.

Ad teknu tilliti til pess ad porf er & ad framkvama itarlega endurskodun & gildissvidi reglugerdar (ESB) 2016/1011 og
akvedum hennar um vidmidanir sem gerdar eru af stjornendum i pridja landi (,,vidmidanir pridja lands™) atti ad
framlengja gildandi umbreytingartimabil fyrir viomidanir pridja lands. Framkveemdastjornin etti ad hafa vald til ad
lengja umbreytingartimabilid enn frekar med framseldri gerd, i ad hamarki tvd ar, ef matid sem pessi endurskodun
byggist & synir fram & ad fyrirhugud lok umbreytingartimabilsins myndu hafa skadleg ahrif & aframhaldandi notkun &
vidmidun pridja lands i Sambandinu eda myndi 6gna fjarmalastddugleika.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 49, 12.2.2021, bls. 6. Hennar var getid i akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 388/2021 fra

10.

Desember 2021 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(¥) Stjtia. ESB C 366, 30.10.2020, bls. 4.

(3 Stjtis. ESB C 10, 11.1.2021, bls. 35.

(3) Afstada Evrépupingsins fra 19. jantar 2021 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 2. febrdar 2021.

(%) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitélur sem notadar eru sem vidmidanir i fjarmalagerningum
og fjarhagslegum samningum eda til ad meela arangur fjarfestingarsjéda og um breytingu & tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls.1).
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4) Framlenging & umbreytingartimabilinu fyrir vidmidanir pridja lands geeti skapad hvata fyrir stjérnendur viémidana i
Sambandinu til ad fera starfsemi sina til pridja lands til ad komast hja pvi ad uppfylla kréfurnar i reglugerd (ESB)
2016/1011. Til ad koma i veg fyrir slika snidgdngu attu stjornendur sem faera starfsemi sina ir Sambandinu til pridja
lands & umbreytingartimabilinu ekki ad hafa hag af adgengi ad markadi Sambandsins an pess ad fara ad kréfunum i
reglugerd (ESB) 2016/1011.

5) Frd og med 31. desember 2020, vid lok umbreytingartimabilsins sem kvedid er a um i samningnum um Utgdngu
Sameinada konungsrikisins Stora-Bretlands og Nordur-irlands ar Evrépusambandinu og Kjarnorkubandalagi Evropu (5),
gildir vaxtavidmiounin LIBOR-vextir ekki lengur sem mjog mikilveeg vidmioun samkvaemt reglugerd (ESB)
2016/1011. bar ad auki tilkynnti Breska vidskiptahattaeftirlitid (e. the Financial Conduct Authority of the United
Kingdom (UK FCA)) arid 2017 ad pad myndi ekki sannfera eda knyja adila ad bankahépnum til ad leggja fram
inntaksgdgn til LIBOR eftir lok arsins 2021. [ sidari tilkynningum fra FCA og stjérnanda LIBOR-vaxtanna hefur verid
tekio skyrt fram ad liklegt sé ad hztt verdi ad nota LIBOR-vexti fyrir flesta samningstima og gjaldmidla sem peir hafa
verid reiknadir fyrir vid lok ars 2021 og adrir samningstimar og gjaldmidlar fylgi i kjolfarid ario 2023. Ad hetta med
eda leggja niour LIBOR-vexti gaeti haft neikvaedar afleidingar sem myndu raska verulega starfsemi fjarmalamarkada i
Sambandinu. Mikill fjéldi samninga sem hafa ahrif & rekstraradila i Sambandinu og varda skuldir, lan, innlan, verdbréf
og afleidur og sem visa til LIBOR-vaxta er & gjalddaga eftir 31. desember 2021 og inniheldur ekki nogu traust
varadkveedi til ad na yfir pad ef heett er med LIBOR-vexti eda peir lagdir nidur eins og peir eru reiknadir fyrir
vidkomandi gjaldmidil eda einhverja samningstima hans. Suma pessara samninga, og suma fjarmalagerninga eins og
peir eru skilgreindir i tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB(®), er ekki mdgulegt ad endursemja um til ad
fella inn samningsakveedi til vara fyrir 31. desember 2021.

6) Til ad geta studlad ad aframhaldandi skipulegri virkni gildandi samninga sem visa i algenga vidmidun sem, ef hun er
16g0 af, geeti haft neikvaedar afleidingar sem myndu raska verulega starfsemi fjarmalamarkada i Sambandinu og ef ekki
er mogulegt ad endursemja um slika samninga, eda fjarmalagerninga eins og skilgreindir eru i tilskipun 2014/65/ESB, til
ad beta inn samningsbundnu varadkvaedi &dur en hatt er med pa viomidun atti ad kveda & um ramma um aflagningu
eda skipulega nidurlagningu slikra vidmidana. S& rammi etti ad innihalda fyrirkomulag fyrir umbreytingu slikra
samninga, eda fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB, yfir i tilnefnda stadgongu-
vidmidun. Stadgbnguvidmidun atti ad tryggja ad komid sé i veg fyrir rdskun samninga sem geti raskad starfsemi
fjarmélamarkada i Sambandinu verulega.

7 Ef enginn rammi er & vettvangi Sambandsins um aflagningu eda skipulega nidurlagningu vidmidunar myndi pad lika
hafa i for med sér mismunandi reglusetningarlausnir adildarrikja, sem myndi leida til pess ad hagsmunaadilar i
Sambandinu staedu frammi fyrir 4haettu vegna réttardvissu og roskunar samninga. Asamt mikilli ahattu fyrir gildandi
samninga, og fjarmalagerninga sem skilgreindir eru i tilskipun 2014/65/ESB, gagnvart slikum vidmidunum geeti aukin
heetta & réskun samninga og malssoknum raskad starfsemi fjarméalamarkada verulega. Vid pessar 6venjulegu adsteedur
og til ad taka & kerfisahattu sem pessu tengist er naudsynlegt ad koma & samhefdri nalgun til ad taka & aflagningu eda
nidurlagningu tiltekinna viomidana sem eru kerfislega mikilvaegar fyrir sambandid. pessi reglugerd hefur ekki ahrif &
valdsvid adildarrikja ad pvi er vardar vidmidanir sem eru utan vid gildissvid valdheimildanna sem framkveemda-
stjorninni eru falin.

8) Samkvaemt reglugerd (ESB) 2016/1011 er pess krafist ad einingar undir eftirliti, adrar en stjérnendur vidmidana, hafi
vidbragdsaatlanir til stadar ef viomidun skyldi breytast verulega eda gerd hennar hatt. Ef pad er mogulegt attu pessar
vidbragdsaatlanir ad tilgreina eina eda fleiri mogulegar stadgénguvidmidanir. Eins og reynslan af LIBOR-voxtum hefur
synt er mikilvaegt ad vidbragdsaatlanir geri rad fyrir tilvikum par sem vidmidun breytist verulega eda gerd hennar er
heett. Logbeer yfirvold attu ad hafa eftirlit med pvi hvort st skylda sé uppfyllt og pad atti ad vera mogulegt fyrir pau ad
framkveema slembiathugun & pvi. bvi &ttu einingar undir eftirliti ad hafa vidbragdsastlanir sinar og allar uppfarslur &
peim adgengilegar svo unnt sé ad framsenda peer, ad fenginni beidni, til 16gbaerra yfirvalda an tafar.

() Stjtio. ESB L 29, 31.1.2020, bls. 7.
(6) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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9) Adrir samningar en fjarhagslegir samningar eins og peir eru skilgreindir i reglugerd (ESB) 2016/1011, eda
fjarmalagerningar sem falla ekki undir skilgreininguna & fjarmalagerningi i peirri reglugerd, en sem visa einnig i
vidmidanir sem fyrirhugad er ad hatta med eda leggja nidur, geetu einnig raskad verulega starfsemi fjarmalamarkada i
Sambandinu. Margar einingar nota slikar viomidanir en uppfylla ekki skilyrdi til ad vera einingar sem lGta eftirliti. Af
pessum s6kum myndu adilar ad slikum samningum og eigendur slikra fjarmalagerninga ekki hafa hag af stadgéngu-
vidmiduninni. Til ad draga eins mikid og mogulegt er Ur mogulegum &hrifum & heilleika markadar og fjarmala-
stodugleika og til ad vernda gegn réttardvissu etti umbod framkvamdastjornarinnar til ad tilnefna stadgénguvidmidun
ad gilda um alla samninga og alla fjArmélagerninga eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB sem falla undir
16g adildarrikis. bar ad auki etti tilnefnd stadgénguvidmidun ad gilda um samninga sem falla undir 16g pridja lands en
allir agilar ad samningnum hafa stadfestu i Sambandinu, i tilvikum par sem samningurinn uppfyllir skilyrdi pessarar
reglugerdar og ef 16g vidkomandi pridja lands kveda ekki & um skipulega nidurlagningu vidmidunar. bessi framlenging
& gildissvidi etti ekki ad hafa ahrif & pau dkvedi reglugerdar (ESB) 2016/1011 sem pessi reglugerd breytir ekki.

10)  Ldgbodin Utskipting & vidmidun etti ad takmarkast vid samninga, og fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i
tilskipun 2014/65/ESB, sem ekki er buid ad endursemja um fyrir dagsetninguna pegar haett verdur med hlutadeigandi
vidmidun. Ef rammasamningar eru notadir gildir stadgénguvidmidunin adeins um vidskipti sem stofnad er til fyrir
vidkomandi dagsetningu Utskiptingar, jafnvel pott sidari vidskipti geetu teknilega verid hluti af sama samningi.
Tilnefning & stadgdnguviomidun etti ekki ad hafa ahrif & samninga eda fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i
tilskipun 2014/65/ESB sem nu pegar kveda & um videigandi samningsbundin varadkveaedi sem taka & endanlegri
aflagningu vidmidunar.

11)  Sampykkt framkvaemdastjornarinnar & framkvaemdargerd sem tilnefnir stadgénguvidmidun etti ekki ad koma i veg fyrir
ad adilar ad samningum komi sér saman um ad nota adra stadgénguvidmidun i stadinn.

12)  Vidmidanir og samningsbundnir varavextir getu yfir tima stefnt i dlikar attir og med Gveentum hetti og af pessum
sOkum geeti verid ad peir veeru ekki lengur lysandi fyrir sama undirliggjandi efnahagslega veruleika eda geetu leitt til
nidurstadna sem veeru vidskiptalega dvidunandi. Slik tilvik geetu m.a. verid veruleg breikkun & verdbili milli viomidunar
0g samningsbundinna varavaxta yfir tima eda adsteedur par sem samningsbundid varadkvaedi breytir grunni vidmidunar
Ur breytilegum voxtum i fasta. bar sem petta geeti komid upp i mérgum adildarrikjum, og par sem samningsadilar fra
mismunandi adildarrikjum myndu einnig verda fyrir &hrifum vid slikar adstedur, etti ad fjalla um petta & samreemdan
hétt til ad komast hja réttardvissu, 6h6flegum malaferlum og, par af leidandi, mdgulegum neikvaedum &hrifum & innri
markadinn eda vidteekar afleidingar fyrir fjarmalastddugleika i einstokum adildarrikjum eda Sambandinu. Til samreemis
Vid pad etti stadgdnguvidmidunin sem komid er & med framkveemdargerdinni, midad vid tilteknar forsendur, ad vera sd
vidmidun sem tekur vid pegar videigandi landsyfirvold, t.d. pjédhagsvaradaryfirvold, kerfisaheetturdd eda sedlabankar,
hafa komist ad pvi ad varaakveedid sem upprunalega var samid um endurspeglar ekki lengur raunverulegar
efnahagsadstedur sem vidmiduninni sem hatt verour med var ®tlad ad mela eda ef slikt akveaedi geti dgnad
fjarmélastodugleika. Videigandi landsyfirvold attu ad framkveema mat pegar einn eda fleiri mogulegir hagsmunaadilar
vekja athygli peirra & pvi ad varadkvaedi sem er mikid notad geeti verid Ovideigandi. Slikt mat atti pd ekki ad
framkveema fyrir hvern samning fyrir sig. Videigandi landsyfirvdld sem eiga hlut ad mali &ttu ad upplysa framkveemda-
stjornina og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um matid.

13)  Samningsadilar bera abyrgd & ad greina samningsbundid fyrirkomulag til ad &kvarda til hvada adstedna slikt
varaakveedi skuli taka. Ef tulkun & samningi, eda fjarmélagerningi eins og hann er skilgreindur i tilskipun 2014/65/ESB,
leidir i 1jés ad adilarnir hafi ekki etlad ad mata endanlegri aflagningu valdrar vidmidunar etti 16gbodin stadgéngu-
vidmidun sem er tilnefnd i samraemi vid pessa reglugerd ad vera 6rugg hofn til ad taka a endanlegri aflagningu peirrar
viomidunar.
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14)  Med tilliti til pess ad Utskipting vidmidunar geeti kallad & breytingar & samningum, eda fjarmalagerningum eins og peir
eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB, sem visa til slikra vidmidana ef slikar breytingar eru naudsynlegar vegna
hagnytingar eda beitingar slikrar stadgénguvidmidunar, etti framkveemdastjérnin ad hafa vald til ad mela fyrir um
samsvarandi naudsynlegar samreemingarbreytingar i framkvaemdargerdinni.

15) A& pvi er vardar vidmidanir sem framkveemdastjérnin hefur tilnefnt sem mjég mikilveegar i einu adildarriki i samraemi
vid reglugerd (ESB) 2016/1011 og ef aflagning eda nidurlagning slikrar vidmidunar geeti raskad verulega starfsemi
fjarmalamarkada i pvi adildarriki etti videigandi logbeert yfirvald ad gripa til naudsynlegra adgerda til ad komast hja
slikri réskun i samreemi vid landslog.

16)  Ef adildarriki gerist adili ad evrusveedinu og sidari skortur & inntaksgdgnum til ad reikna landsbundna viémidun krefst
pess ad henni sé skipt Gt etti ad vera mogulegt fyrir vidkomandi adildarriki ad kveda & um umbreytingu fra peirri
landsbundnum vidmidun yfir i adra vidmidun til ad taka vid af henni. I sliku tilviki ztti adildarrikid ad taka tillit til stodu
neytenda sem samningsadila og sja til pess ad peir verdi ekki fyrir meiri neikveedum &hrifum en naudsynlegt er vegna
pess hattar umbreytingar.

17)  Til ad undanskilja tilteknar viomidanir fyrir stundargengi gjaldmidla undan gildissvidi reglugerdar (ESB) 2016/1011
&tti ad fela framkvaemdastjorninni valdheimild til ad sampykkja gerdir i samraemi vid 290. gr. sattmalans um starfshetti
Evrépusambandsins (TFEU) ad pvi er vardar undanpagur fyrir vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla ad pvi er vardar
oOskiptanlega gjaldmidla pegar slikar vidmidanir fyrir stundargengi eru notadar til ad reikna Gt Utgreidslur vegna
gjaldeyrisafleida an afhendingar. Einkum er mikilveegt ad framkvemdastjornin hafi videigandi samrad medan a
undirbdningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga, og ad petta samrad fari fram i samraemi vid meginreglurnar
sem meelt er fyrir um i samstarfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu fra 13. april 2016 (7). Til ad tryggja
jafna pétttoku vid undirbining framseldra gerda skal Evropupingid og radid taka vid 6llum skjélum & sama tima og
sérfreedingar adildarrikja og sérfreedingar peirra hafa kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahdpa framkvaeemda-
stjornarinnar sem vinna ad undirbiningi framseldra gerda.

18)  Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir framkvaemd pessarar reglugerdar etti ad fela framkvaemdastjorninni fram-
kvemdarvald til ad tilnefna stadgénguvidmidun i pvi skyni ad skipta Ut 6llum tilvisunum i fyrri vidmidun i samningum,
eda fjarmalagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB, sem ekki er buid ad endursemja um fyrir
daginn pegar pessi framkveemdargerd kemur til framkvaemda. bessu valdi atti ad beita i samreemi vid reglugerd
Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 (8). Til ad tryggja réttarvissu ma framkveemdastjérnin adeins beita pessu
framkveemdarvaldi vid skyrt skilgreinda kveikjuatburdi sem syna skyrt fram & ad stjérnun og birting vidmidunar sem
skipta skal Gt muni ljika endanlega.

19)  Framkveemdastjornin etti adeins ad beita framkvemdarvaldi sinu vid adstedur par sem han telur ad aflagning eda
nidurlagning vidmidunar geeti haft i fér med sér neikveedar afleidingar sem raska verulega starfsemi fjarmalamarkada
eda raunhagkerfisins i Sambandinu. Par ad auki atti framkveemdastjérnin adeins ad beita framkvaemdarvaldi sinu ef pad
er skyrt ad viokomandi vidmidun verdur ekki lengur deemigerd eda ad vidmidunin muni verda 16gd nidur endanlega.

20)  Adur en framkvamdastjornin beitir framkveaemdarvaldi sinu til ad tilnefna stadgdnguvidmidun atti hin ad hafa samrad
vid almenning og taka tillit til radlegginga vidkomandi hagsmunaadila og sérstaklega vinnuhdpa i einkageiranum sem
starfa & vegum opinberra yfirvalda eda sedlabankans. pessar radleggingar attu ad byggjast & umfangsmiklu samradi vid
almenning og sérpekkingu um pa vexti sem eru mest videigandi til ad koma i stad fyrri vaxta i vaxtavidmiduninni sem
verid er ad hatta med. Framkvaemdastjornin atti einnig ad taka tillit til radlegginga annarra vidkomandi hagsmunaadila,
p.m.t. 16gbeers yfirvalds stjérnanda viomidunarinnar og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

(") Stjtie. ESB L 123, 12.5. 20186, bls. 1.
() Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrGar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhégun
eftirlits adildarrikjanna med framkveemdastjérninni pegar hdn beitir framkveemdarvaldi sinu (Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13).
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21)  begar reglugerd (ESB) 2016/1011 var sampykkt var pess vanst ad pridju 16nd myndu, fyrir lok arsins 2021, koma &
sambeerilegu reglukerfi um fjarmalavidmidanir og ad notkun eftirlitsskyldra eininga innan Sambandsins & vidmidunum
pridja lands yréi tryggd med jafngildisakvordunum sem framkvamdastjornin sampykkir eda med vidurkenningu eda
leyfi sem veitt er af 16gbaerum yfirvéldum. Takmarkadur framgangur hefur pé nadst hvad petta vardar. Verulegur munur
er & gildissvidi reglukerfis um fjarmalavidmidanir milli Sambandsins og pridju landa. Til ad tryggja snurdulausa
starfsemi innri markadarins og tilteekileika vidmidana pridja lands til notkunar i Sambandinu eftir ad umbreytingar-
timabilinu er lokid etti framkveemdastjérnin pvi, eigi sidar en 15. juni 2023, ad leggja fram skyrslu um endurskodun a
gildissvidi reglugerdar (ESB) 2016/1011, eins og henni var breytt med pessari reglugerd, einkum ad pvi er vardar ahrif
hennar & notkun vidmidana pridju landa i Sambandinu. I peirri skyrslu skal framkvaeemdastjérnin greina afleidingar
vidteks gildissvids slikrar reglugerdar fyrir stjornendur i Sambandinu og notendur vidmidana, einnig ad pvi er vardar
aframhaldandi notkun vidmidana pridja lands. Einkum etti framkvemdastjoérnin ad meta hvort porf sé & ad breyta
reglugerd (ESB) 2016/1011 enn frekar til ad takmarka gildissvid hennar pannig ad han gildi adeins um stjérnendur
tiltekinna tegunda vidmidana eda um stjérnendur vidmidana sem eru mikid notadar i Sambandinu.

22)  Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (°) hefur verid breytt nylega til ad auka skyrleika fyrir
markadsadila um ad samningar sem gerdir voru eda endurgerdir fyrir upphaf beitingar stédustofnunar- eda tryggingar-
krafna ad pvi er vardar OTC-afleidusamninga sem visa til vidmidunar (,,eldri samningar®) muni ekki falla undir pessar
kréfur ef samningunum er breytt ad pvi er vardar viomidunina sem peir visa til og ef eini tilgangurinn med pessum
breytingum er ad innleida eda undirbda innleidingu stadgdnguvidmidunar eda varaakveeda medan a umbreytingu yfir i
nyja vidmidun stendur sem hluti af endurb6tum & vidmidun. Endurbeetur & vidmidunum eru Gtkoma alpjodlegra
samraemdrar vinnu og framtaks sem midar ad pvi ad endurbata vidmidanir til ad uppfylla alpjédlegar meginreglur um
fjarmalaviomidanir sem birtar eru af alpjédasamtdkum eftirlitsadila & verdbréfamarkadi. Samkvaemt reglugerd (ESB)
2016/1011 er pess krafist ad einingar sem luta eftirliti geri og vidhaldi traustum skriflegum &atlunum par sem settar eru
fram adgerdir sem paer myndu gripa til ef vidmidun breytist verulega eda hett er ad gera hana og ad pessar aztlanir
endurspeglist i samningssambdndum vid vidskiptavini. Til ad studla ad pvi ad markadsadilar uppfylli pessar skyldur og
til ad stydja adgerdir markadsadila til ad gera OTC-afleidusamninga traustari sem visa til vidmidana sem mégulega
verda endurbattar etti ad breyta reglugerd (ESB) nr. 648/2012 enn frekar til ad skyra ad eldri samningarnir muni ekki
falla undir stédustofnunar- eda tryggingarkréfurnar ef pessum samningum er breytt i peim eina tilgangi ad skipta Ut
vidmidun sem peir visa til vegna endurbdta & viomidun.

Af pessum sokum gildir undanpagan adeins um samningsbreytingar sem naudsynlegar eru til ad innleida eda undirbla
innleidingu & stadgdnguvidmidunar vegna endurbéta & viomidun eda sem naudsynlegar eru til ad beeta vid varadkvedum
i tengslum vid viomidun i pvi skyni ad auka traustleika vidkomandi samninga. Pessar breytingar ettu ad veita
markadsadilum skyrleika og ettu ekki ad hafa ahrif & gildissvid stédustofnunar- og tryggingarskyldunnar i tengslum vid
breytingar & OTC-afleidusamningum i 6drum tilgangi eda i tengslum vid Gtskipti eda endurgerd s.s. breytingu a
métadilum.

23)  bvi atti ad breyta reglugerdum (ESB) 2016/1011 og (ESB) nr. 648/2012 til samreemis vid pad.

24)  11josi pess ad LIBOR-vextir verda ekki lengur mjég mikilvag vidmidun i skilningi reglugerdar (ESB) 2016/1011 fra og
med 1. janGar 2021 @tti pessi reglugerd ad ddlast gildi sem fyrst eda daginn eftir ad hin birtist i Stjornartidindum
Evrépusambandsins.

(®) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtie. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Breytingar & reglugerd (ESB) 2016/1011
Reglugerd (ESB) 2016/1011 er breytt sem hér segir:
1)  Eftirfarandi lidur beetist vid i 2. mgr. 2. gr.:
»1) vidmidun fyrir stundargengi gjaldmidla sem framkveemdastjérnin hefur tilnefnt i samraemi vid 1. mgr. 18. gr. a.
2)  Akvadum 1. mgr. 3. gr. er breytt sem hér segir:
a) Eftirfarandi lid er beett vid:

»223) ,,vidmidun fyrir stundargengi gjaldmidla®: vidmidun sem endurspeglar verd, sett fram i einum gjaldmidli,
annars gjaldmidils eda kdrfu gjaldmidla, til athendingar & fyrsta mégulega uppgjorsdegi,.

b) 1 stad i-lidar i a-1id 24. lidar kemur eftirfarandi:

».  Vvidskiptavettvangi eins og hann er skilgreindur i 24.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda vid-
skiptavettvangi i pridja landi ef framkveemdastjornin hefur sampykkt framkvemdarakvordun um ad laga- og
eftirlitsrammi pess lands sé talinn hafa jafngild ahrif i skilningi 4. mgr. 28. gr. reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 (*) eda 4. mgr. 25. gr. tilskipunar Evrdpupingsins og radsins 2014/65/ESB, eda
skipulegum markadi sem telst jafngildur skv. 2. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, en i hverju tilviki fyrir sig
adeins med tilvisun i ferslugdgn vardandi fjarmalagerninga,

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
um breytingu & reglugerd radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).¢
3) I stad fyrirsagnar 2. kafla i I11. balki kemur eftirfarandi:
»Vaxtaviomidanir og vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla“.
4)  Eftirfarandi grein er beett vid:
,18. gr.a
Vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla

1. Framkvamdastjornin getur tilnefnt vidmidun fyrir stundargengi gjaldmidla sem er stjérnad af stjornendum sem eru
stadsettir utan Sambandsins ef badar eftirfarandi forsendur eru uppfylitar:

a) vidmidunin fyrir stundargengi gjaldmidla visar til stundargengis gjaldmidils pridja lands sem ekki er skiptanlegur an
takmarkana og

b) vidmidunin fyrir stundargengi gjaldmidla er notud oft, kerfisbundid og reglulega til ahattuvarnar gegn ahrifum
Ohagstaedra gengisbreytinga.

2. Eigi sidar en 31. desember 2022 skal framkvaemdastjornin hafa samrad vid almenning um tilgreiningu vidmidana
fyrir stundargengi gjaldmidla sem uppfylla forsendurnar sem melt er fyrir um i 1. mgr.
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5)

3. Eigisidar en 15. juni 2023 skal framkveemdastjérnin sampykkja framselda gerd i samrami vid 49. gr. til ad gera lista
yfir vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla sem uppfylla forsendurnar sem melt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar.
Framkvamdastjornin skal uppfara pann lista eins og vid 4.

Beeta skal eftirfarandi kafla vid 111. balk:

4. KAFLI A

Ldgbodin stadgénguviomidun

,23.gr.a

Gildissvid l6gbodinnar stadgénguvidmidunar
pessi kafli gildir um:

a) alla samninga, eda adra fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB, sem visa i vidmidun
og falla undir 18g eins eda fleiri adildarrikja og

b) alla samninga par sem samningsadilarnir hafa allir stadfestu i Sambandinu og sem visa i vidmidun og falla undir 16g
pridja lands og ef pau 16g kveda ekki & um skipulega nidurlagningu vidmidunar.

23.gr.b
Utskipting vidmidunar samkvaemt légum Sambandsins
1. Pessigrein gildir um:

a) vidmidanir sem tilgreindar eru sem mjog mikilveegar samkveemt framkveemdargerd sem sampykkt er skv. a- eda c-1id
1. mgr. 20. gr.,

b) viomidanir sem byggjast & framlagi inntaksgagna ef aflagning peirra eda nidurlagning myndu raska starfsemi
fjarmalamarkada i Sambandinu verulega og

¢) vidmidanir pridja lands ef aflagning peirra eda nidurlagning myndu raska verulega starfsemi fjarmalamarkada i
Sambandinu eda hafa i for med sér kerfisdhattu fyrir fjarmalakerfid i Sambandinu.

2. Framkvemdastjornin getur tilnefnt eina eda fleiri stadgénguvidmidanir ad pvi tilskildu ad einhver eftirfarandi
atburda hafi att sér stad:

a) légbeert yfirvald stjérnanda viomidunarinnar hefur gefid Gt opinbera yfirlysingu, eda birt upplysingar, par sem fram
kemur ad viomidunin endurspegli ekki lengur undirliggjandi markad eda efnahagsadstedur; ef um er ad reda
viomidun sem tilgreind er sem mjog mikilveeg samkveemt framkveemdargerd sem sampykkt er skv. a- eda c-lid
1. mgr. 20. gr. skal logbaera yfirvaldid adeins gefa Ut slika tilkynningu ef vidmidunin endurspeglar ekki enn
undirliggjandi markad eda efnahagsadstaedur eftir ad heimildunum sem settar eru fram i 23. gr. hefur verid beitt,

b) stjérnandi vidmidunarinnar, eda adili sem kemur fram fyrir hans hénd, hefur gefid Gt opinbera yfirlysingu eda birt
upplysingar, eda ef slik opinber yfirlysing hefur verid gerd eda slikar upplysingar birtar, par sem fram kemur ad
stjornandinn muni hefja skipulega nidurlagningu vidmidunarinnar eda hetta ad gera pa viomidun eda hetta ad gera
hana fyrir tiltekna samningstima eda gjaldmidla sem vidmidunin er reiknud ut fyrir, endanlega eda 6timabundid, ad
pvi tilskildu ad, pegar yfirlysingin er gefin Ut eda upplysingarnar birtar, ekki liggi fyrir annar stjérnandi sem muni taka
vid og halda afram ad gera pa vidmidun,

c) légbert yfirvald stjornanda viomidunarinnar, eda eining sem hefur dgjaldfeerni- eda skilastjornvald yfir slikum
stjornanda, hefur gefid Ut opinbera yfirlysingu, eda birt upplysingar, par sem fram kemur ad stjérnandinn muni hefja
skipulega nidurlagningu vidmidunarinnar eda hetta ad gera pa viomidun eda hetta ad gera hana fyrir tiltekna
samningstima eda gjaldmidla sem vidmidunin er reiknud Ut fyrir, endanlega eda 6timabundid, ad pvi tilskildu ad,
pegar yfirlysingin er gefin Gt eda upplysingar birtar, ekki liggi fyrir annar stjornandi sem muni taka vid og halda afram
ad gera pa vidmioun,
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d) légbert yfirvald stjornanda vidmidunarinnar afturkallar eda fellir leyfi timabundid ar gildi i samraemi vid 35. gr. eda
afturkallar eda fellir vidurkenningu timabundid Gr gildi i samreemi vid 8. mgr. 32. gr. eda krefst pess ad fallid verdi fra
sampykkt i samraemi vid 6. mgr. 33. gr., ad pvi tilskildu ad ekki liggi fyrir annar stjérnandi sem muni taka vid gerd
vidmidunarinnar pegar afturkdllun eda timabundin nidurfelling & sér stad eda fallid er fra sampykkt og ad stjérnandinn
muni hefja skipulega nidurlagningu vidmidunarinnar eda hetti endanlega eda 6timabundid ad gera pa vidmidun eda
heetti ad gera hana fyrir tiltekna samningstima eda gjaldmidla sem pessi vidmidun er reiknud Gt fyrir.

3. AQ pvi er vardar 2. mgr. pessarar greinar skal stadgonguvidmidunin koma i stad allra tilvisana i fyrri vidmidun i
samningum og fjarmalagerningum eins og um getur i 23. gr. a ef pessir samningar og fjarmalagerningar innihalda:

a) ekkert varadkveedi eda

b) engin videigandi varadkveedi.

4. Ad pvi er vardar b-lid 3. mgr. skal varadkveedi teljast 6videigandi ef:

a) pad kvedur ekki & um varanlega vidmidun i stad vidmidunar sem hett verdur med eda
b) beiting pess krefst sampykkis fra pridju adilum sem hefur verid hafnad eda

c) bad kvedur & um nyja vidmidun i stad vidmidunar sem ekki lengur endurspeglar eda er verulega frabrugdin
undirliggjandi markadi eda efnahagsadstedum sem vidmiduninni sem verid er ad hetta med er &tlad ad mela og
beiting hennar geeti haft skadleg ahrif 4 fjarmalastddugleika.

5. Stadgdnguvidmidun sem sampykkt hefur verid sem samningsbundnir vextir til vara endurspeglar ekki lengur eda er
verulega frabrugdin undirliggjandi markadi eda efnahagsadsteedum sem vidmiduninni sem verid er ad haetta med er @tlad
ad mala og beiting hennar geeti haft skadleg ahrif & fjarmalastddugleika ef:

a) viokomandi logbert yfirvald hefur komist ad peirri nidurstdou & grundvelli larétts mats & tiltekinni tegund
samningsbundins fyrirkomulags sem hefur verid framkveemt ad beidni a.m.k. eins hagsmunaadila og ad hofdu
samradi vid viokomandi hagsmunaadila,

b) einn adilanna ad samningnum eda fjarmalagerningnum hefur, eftir mat i samrami vid a-lid, métmelt samningsbundnu
varadkveedi eigi sidar en premur manudum &dur en vidmidunin er aflégd og

c) adilar ad samningnum eda fjarmalagerningnum hafa ekki, eftir métmali i samreemi vid b-lid, komist ad samkomulagi
um adra stadgénguvidmidun eigi sidar en einum virkum degi 4dur en vidmidunin er aflégo.

6. AQ pvi er vardar c-1id 4. mgr. skal videigandi landsyfirvald, an &steedulausrar tafar, upplysa framkvamdastjornina og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um mat sitt sem um getur i a-lid 5. mgr. Ef einingar i fleiri en einu
adildarriki geetu ordid fyrir hrifum af matinu skulu videigandi yfirvéld i 6llum peim adildarrikjum framkveema matid i
sameiningu.

7. Adildarriki skulu tilnefna videigandi yfirvald sem er i adstodu til ad framkvema matid sem um getur i a-1id 5. mgr.
Adildarriki skulu upplysa framkvaemdastjornina og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pad hvert tilnefnt
yfirvald peirra sé eigi sidar en 14. agust 2021.

8. Framkvaemdastjornin skal sampykkja framkvemdargerdir til ad tilnefna eina eda fleiri stadgdnguviomidanir i
samraemi vid rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 50. gr. ef einhver peirra atburda sem um getur i 2. mgr.
pessarar greinar hafa ordid.

9. Framkvemdargerd eins og um getur i 8. mgr. skal tilgreina eftirfarandi:
a) stadgdnguvidmidunina eda -vidmidanirnar,

b) adlogun verdbils, p.m.t. adferdina vid ad akvarda slika adlogun verdbils, sem skal beita & vidmidunina sem kemur {
stad vidmidunar sem verid er ad hatta med & peirri dagsetningu sem hverjum gildistima er skipt Ut til ad taka tillit til
ahrifa umbreytingarinnar eda breytingarinnar fra vidmiduninni sem verid er ad leggja nidur yfir i viomidunina sem
tekur vid,

c) samsvarandi naudsynlegar samraemingarbreytingar sem tengjast og telja ma naudsynlegar fyrir notkun eda beitingu
stadgdnguviomidunar og

d) daginn sem stadgdnguvidmidunin eda -viomidanirnar taka gildi.
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10. begar framkvemdargerd, eins og um getur i 8. mgr., er sampykkt skal framkvemdastjornin taka tillit til
fyrirliggjandi radlegginga um stadgénguvidmidun, samsvarandi samremingarbreytingar og adlégun verdbils sem
framkveemd er af sedlabankanum sem ber abyrgd a gjaldmidilssveedinu par sem verid er ad hatta notkun & vidkomandi
vidmidun eda af vinnuhdpi um adra vidmidunarvexti sem starfar i umbodi opinberra yfirvalda eda sedlabankans. Adur en
framkveemdargerdin er sampykkt skal framkvemdastjornin hafa samrad vid almenning og taka fillit til radlegginga
annarra vidkomandi hagsmunaadila, p.m.t. légbers yfirvalds stjornanda vidmidunar og Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.

11. bpréatt fyrir c-lid 5. mgr. pessarar greinar gildir stadgdnguvidmioun, sem tilnefnd er af framkvemdastjorninni i
samraemi vid 2. mgr. pessarar greinar, ekki ef allir adilar eda tilskilinn meirihluti adila ad samningi eda fjarmalagerningi
sem um getur i 23. gr. a hafa sampykkt adra stadgdnguviomidun, hvort sem pad er fyrir eda eftir daginn pegar
framkvaemdargerdin sem um getur i 8. mgr. pessarar greinar kemur til framkveemda.

23.gr.c

Utskipting vidmidunar samkvamt landslégum

1. Logbert landsyfirvald adildarrikis par sem meirihluti framleggjenda hafa stadfestu geta tilnefnt eina eda fleiri
stadgbnguvidmidanir eins og um getur i b-1id 1. mgr. 20. gr., ad pvi tilskildu ad einhver eftirfarandi atburda hafi att ser
stad:

a) logbeert yfirvald stjérnanda viomidunarinnar hefur gefid Gt opinbera yfirlysingu, eda birt upplysingar, par sem fram
kemur ad vidmidunin endurspegli ekki lengur undirliggjandi markad eda efnahagsadstaedur; l6ghaera yfirvaldid skal
adeins gefa ut slika tilkynningu ef vidmidunin endurspeglar ekki enn undirliggjandi markad eda efnahagsadsteedur
eftir ad heimildunum sem settar eru fram i 23. gr. hefur verid beitt,

b) stjérnandi vidmidunarinnar, eda adili sem kemur fram fyrir hans hénd, hefur gefid Gt opinbera yfirlysingu eda birt
upplysingar, eda ef slik opinber yfirlysing hefur verid gerd eda slikar upplysingar birtar, par sem fram kemur ad
stjornandinn muni hefja skipulega nidurlagningu vidmidunarinnar eda hatta ad gera pa vidmidun eda hatta ad gera
hana fyrir tiltekna samningstima eda gjaldmidla sem vidmidunin er reiknud Gt fyrir, endanlega eda 6timabundid, ad
pvi tilskildu ad, pegar yfirlysingin er gefin Ut eda upplysingar birtar, ekki liggi fyrir annar stjérnandi sem muni taka
vid og halda afram ad gera pa vidmidun,

c) légbert yfirvald stjornanda vidmidunarinnar, eda eining sem hefur égjaldfeerni- eda skilastjornvald yfir slikum
stjornanda, hefur gefid Ut opinbera yfirlysingu, eda birt upplysingar, par sem fram kemur ad stjérnandinn muni hefja
skipulega nidurlagningu vidmidunarinnar eda hatta ad gera pa viomidun eda heatta ad gera hana fyrir tiltekna
samningstima eda gjaldmidla sem vidmidunin er reiknud Ut fyrir, endanlega eda 6timabundid, ad pvi tilskildu ad,
pegar yfirlysingin er gefin Gt eda upplysingar birtar, ekki liggi fyrir annar stjornandi sem muni taka vid og halda &fram
ad gera pa viomioun,

d) loégbert yfirvald stjornanda vidmidunarinnar afturkallar eda fellir leyfi timabundid Gr gildi i samraemi vid 35. gr., ad
pvi tilskildu ad ekki liggi fyrir annar stjornandi sem muni taka vid gerd vidmidunarinnar pegar afturkéllun eda
timabundin nidurfelling & sér stad og ad stjérnandinn muni hefja skipulega nidurlagningu vidmidunarinnar eda heetti,
endanlega eda 6timabundid, ad gera pa viomidun eda hetti ad gera hana fyrir tiltekna samningstima eda gjaldmidla
sem sU vidmidun er reiknud Gt fyrir.

2. Ef aoildarriki tilnefnir eina eda fleiri stadgdnguvidmidanir i samremi vid 1. mgr. skal logbert yfirvald pess
adildarrikis an tafar tilkynna framkveemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad.

3. Stadgdnguvidmidunin skal koma i stad allra tilvisana i pa vidmidun i samningum og fjarmalagerningum eins og um
getur i 23. gr. a ef baedi eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) peir samningar eda fjarmalagerningar visa til viomidunar sem verid er ad hatta med daginn sem pau landslég taka
gildi sem tilnefna stadgdnguviomidunina og
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b) peir samningar eda fjarmalagerningar innihalda ekki varadkvadi eda innihalda varadkvadi sem kvedur ekki & um
varanlega vidmidun i stad vidmidunarinnar sem verid er ad hetta med.

4.  Stadgonguvidmidun sem tilnefnd er af l16gbzeru yfirvaldi i samraemi vid 1. mgr. pessarar greinar skal ekki gilda ef
allir adilar eda tilskilinn meirihluti adila ad samningi, eda fjarmalagerningi eins og um getur i 23. gr. a, hafa komid sér
saman um ad beita annarri stadgdnguviomidoun hvort sem pad er fyrir eda eftir gildistokudag videigandi akveaedis
landslaga.*

6) 1stad 2. mgr. 28. gr. kemur eftirfarandi:

2 Einingar undir eftirliti, adrar en stjérnandi eins og um getur i 1. mgr., sem nota vidmidun skulu gera og vidhalda
traustum, skriflegum aeetlunum sem tilgreina adgerdirnar sem par myndu gripa til ef viomidun breyttist verulega eda ef
gerd hennar yrdi hett. Ef pad er gerlegt og videigandi skal i slikum &atlunum tilnefna eina eda fleiri adrar vidmidanir sem
mogulegt veeri ad visa i, i stad vidmidananna sem hett veeri ad gera og tilgreina hvers vegna slikar adrar viomidanir varu
videigandi valkostir. Einingarnar undir eftirliti skulu, samkvaemt beidni og an astedulausrar tafar, afhenda vidkomandi
l6gbaeru yfirvaldi pessar aetlanir og allar uppfeerslur 4 peim og endurspegla peer i samningssambandi vid vidskiptavini.«

7)  129. gr. er eftirfarandi malsgrein bett vid:

»la. Eining undir eftirliti getur einnig notad stadgénguvidmidun sem tilnefnd er i samreemi vid 23. gr. b eda 23. gr. ¢.“
8)  Akvadum 49. gr. er breytt sem hér segir:

a) Eftirfarandi malsgrein beetist vid:

,»2b Framkvemdastjornin skal hafa heimild um 6&kvedinn tima til ad sampykkja framseldu gerdirnar sem um getur i
3. mgr. 18. gr.aog 7. mgr. 54. gr. fr4 13. febrdar 2021.*

b) Eftirfarandi malsgrein er beett vid:

»3a. Evropupinginu eda rddinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 3. mgr. 18. gr. a
og 7. mgr. 54. gr. Med akvordun um afturkéllun skal binda enda & valdaframsalid sem um getur i peirri akvordun.
Hun 60olast gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda sidar eftir pvi sem tilgreint er
i akvorduninni. Hin skal ekki hafa ahrif 4 gildi neinna framseldra gerda sem pegar eru i gildi.”

c) Eftirfarandi malsgrein beetist vid:

»6a. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 3. mgr. 18. gr. a eda 7. mgr. 54. gr. skal pvi adeins 6dlast gildi ad
Evrdpupingid eda radio hafi ekki haft uppi nein andmeli innan priggja méanada fra tilkynningu um gerdina til
Evrdpupingsins og radsins eda ef badi Evropupingid og radio hafa upplyst framkveemdastjérnina, adur en fresturinn
er liginn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki andmeelum. pessi frestur skal framlengdur um prjd manudi ad
frumkvaedi Evropupingsins eda radsins.*

9) istad 5. mgr. 51. gr. kemur eftirfarandi:

5 Nema framkveemdastjérnin hafi sampykkt akvérdun um jafngildi eins og um getur i 2. eda 3. mgr. 30. gr. eda ad
stjornandi hafi hlotid vidurkenningu skv. 32.gr., eda vidmidun hafi verid sampykkt skv. 33. gr., skal adeins leyfa
einingum undir eftirliti ad nota viomidun pridja lands i Sambandinu fyrir fjarmalagerninga, fjarhagslega samninga eda til
ad mela arangur fjarfestingarsjods sem visar n pegar i pa vidmidun eda sem beeta vid tilvisun i slika viomidun fyrir
31. desember 2023.

Fyrsta undirgrein skal ekki gilda um vidmidanir gerdar af stjdrnendum sem flytja sig fr4& Sambandinu til pridja lands &
umbreytingartimabilinu. Légbara yfirvaldid skal senda tilkynningu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i
samraemi vid 35. gr. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera lista yfir vidmidanir pridja lands sem fyrsta
undirgreinin gildir ekki um.“
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10) i stad 6. mgr. 54. gr. kemur eftirfarandi:

6  Framkvamdastjérnin skal, eigi sidar en 15. juni 2023, leggja skyrslu fyrir Evrépupingid og radid um gildissvid
pessarar reglugerdar, einkum ad pvi er tekur til aframhaldandi notkunar eininga undir eftirliti & vidmidunum pridja lands
og um médgulega annmarka gildandi ramma. [ peirri skyrslu skal einkum meta hvort p6rf sé & ad breyta pessari reglugerd
til ad takmarka gildissvid hennar pannig ad han nai yfir gerd tiltekinna tegunda viomidana eda gerd vidmidana sem eru
notadar vida innan Sambandsins og henni skal fylgja, eftir pvi sem vid 4, tillaga ad nyrri 16ggjof.

7. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 49. gr. eigi sidar en
15. juni 2023 til ad framlengja umbreytingartimabilid sem um getur i 5. mgr. 51. gr. til 31. desember 2025, i sidasta lagi,
ef skyrslan sem um getur i 6. mgr. pessarar greinar synir fram & ad annars muni aframhaldandi notkun eininga undir
eftirliti 4 tilteknum viomidunum pridja lands i Sambandinu skerdast eda 6gna fjarmalastodugleika.

2.gr.

Breyting a reglugerd (ESB) nr. 648/2012

[ stad 13. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 kemur eftirfarandi:

,13.gr.a

Breytingar & eldri samningum i peim tilgangi ad endurbaeta viomidanir

1. Moétadilar geta haldid afram ad beita aheettustyringarferlunum, sem um getur i 3. mgr. 11. gr., sem komid hefur verid &
13. febriar 2021, ad pvi er vardar OTC-afleidusamninga sem ekki eru stddustofnadir af midleegum motadila og sem eru gerdir
eda endurgerdir fyrir pa dagsetningu pegar skyldan til ad koma & ahettustyringarferlum skv. 3. mgr. 11. gr. tekur gildi, ef
pessum samningum er breytt eda peir endurgerdir eftir 13. febrdar 2021 i peim eina tilgangi ad skipta Gt tilvisunarvidmidun eda
setja inn varadkveedi i tengslum vid vidmidun sem visad er til i peim samningi.

2. Samningar sem eru gerdir eda endurgerdir fyrir pa dagsetningu sem stédustofnunarskyldan tekur gildi skv. 4. gr. og sem
er sidan breytt eda eru endurgerdir, eftir 13. febrdar 2021, i peim eina tilgangi ad skipta Gt tilvisunarviomidun eda setja inn
varadkveedi i tengslum vid vidmidun sem visad er til i peim samningi skulu ekki, af peim sékum, falla undir stédustofnunar-
skylduna sem um getur i 4. gr.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. skulu adeins gilda um OTC-afleidusamninga par sem breyting eda endurgerd:

a) ernaudsynleg i peim tilgangi ad skipta Gt vidmidun i tengslum vid endurbatur vidmidunar,

b) hefur ekki ahrif & pad efnahagslega inntak eda pa aheettupeetti sem tilvisun i vidmidun stendur fyrir i slikum samningum og

c) felur ekki i sér adrar breytingar & lagalegum skilmalum samningsins sem tengist ekki vidmiduninni sem visad er i og breytir
par af leidandi samningnum med hetti sem hefur pau ahrif ad hann skuli i raun teljast nyr samningur.*

3.0r.

Reglugerd pessi 6dlast gildi daginn eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med deginum eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 10. febrdar 2021.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS

forseti. forseti.
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FRAMKV/AMDARREGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/4/05
(ESB) 2021/1847

fra 14. oktéber 2021

um tilgreiningu & 16gbodinni vidmidun til ao taka vid af tilteknum Gtgafum af CHF LIBOR-voxtum (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitdlur sem notadar eru sem
vidmidanir i fjarmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad meala arangur fjarfestingarsjéda og um breytingu &
tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (1), einkum 8. mgr. 23. gr. b,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) CHF LIBOR-vextir (e. Swiss franc London Interbank Offered Rate) eru medal peirra fimm LIBOR-vaxta sem stjérnad
er af Ice Benchmark Administration (IBA). CHF LIBOR-vextir endurspegla vextina sem stdrir, leidandi, alpjodlega
virkir bankar, med adgang ad heildsdlumarkadi fyrir 6tryggda fjarmognun, geta fjarmagnad sig & i svissneskum frénkum
& slikum markadi. IBA reiknar Ut vextina & grundvelli gagna sem hépur banka sendir stofnuninni.

2) Breska vidskiptahattaeftirlitio (e. the Financial Conduct Authority of the United Kingdom (UK FCA)) hefur tilkynnt ad
gerd tiltekinna LIBOR-vidmidana, p.m.t. CHF LIBOR-vaxta, verdi hatt i lok ars 2021. Su aflagning er vegna ahyggna
af pvi hvort LIBOR-vextir, i tilteknum utgafum, endurspegli med fullnegjandi hetti undirliggjandi markad eda
efnahagsadstedur sem eru lysandi fyrir heilds6lumarkad fyrir 6tryggda fjarmégnun. bessar ahyggjur stafa af tregdu
meirihluta banka i hopnum, sem leggja fram gogn til LIBOR-vaxta, ad halda afram ad leggja fram gogn til viokomandi
Utgafu LIBOR-vaxta, eins og IBA tilkynnti um pann 5. mars 2021 i yfirlysingu sinni: ICE LIBOR Feedback Statement
on Consultation on Potential Cessation.

3) Adur fyrr notadi fjoldi banka CHF LIBOR-vexti i Sambandinu sem vidmidunarvexti fyrir fjdlda Gtistandandi
fasteignavedlana, sem flest munu renna Ut eftir lok ars 2021. Samkveemt svérunum i samradi framkveemdastjérnarinnar
vid almenning eru nu Gtistandandi vedlanasamningar ad fjarhed 35 milljardar evra i Sambandinu sem visa i CHF
LIBOR-vexti. Mesti fjéldi pessara samninga er Gtistandandi i Péllandi og restin er i Austurriki, Sléveniu, Hollandi og
Frakklandi.

4) [ fjolda samskipta milli framkveemdastjornarinnar og hlutadeigandi opinberra yfirvalda var 16gd ahersla & stort umfang
mogulegrar réskunar vegna aflagningar CHF LIBOR-vaxta og pérfina fyrir ad takmarka 6samfellu samninga sem visa i
CHF LIBOR-vexti til ad komast hja pvi ad pessi roskun raungerist. Framkvaemdastjornin tok tilhlydilegt tillit til
stadreynda sem lagdar voru fram til ad meta hvort skilyrdin sem sett voru fram i 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011
veru uppfyllt og par af leidandi stadfesta ad framkveemdastjornin pyrfti ad gripa til adgeroa.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 374, 22.10.2021, bls. 1. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 388/2021
frd 10. Desember 2021 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).
(f) Stjtid. ESB L 171, 29.6. 20186, bls. 1.
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5) i skyrslu Sedlabanka Péllands fra 2021 um fjarmalastédugleika (2) er minnst & ad vid lok ars 2020 hafi yfir 410 000
heimili i Péllandi verid med vedlan tengd vid CHF LIBOR-vexti, med ymiss konar samningsstima CHF LIBOR-vaxta.
pad eru um 20% af 6llu polska vedlanasafninu, sem samkvaemt 66rum gégnum sem 16gd hafa verid fram af vidkomandi
yfirvldum eru ad heildarfjarhaed um 100 milljardar pdlskra slota (um 22 milljardar evra). Meirihluti pessara vedlana
eru til langs tima og munu verda (Gtistandandi fram yfir 2030. I skyrslunni er 16gd ahersla & ahattuna sem fylgir pvi ad
heetta gerd CHF LIBOR-vaxta og porf fyrir samfellu hdsnadislana i svissneskum fronkum til ad koma i veg fyrir ad slik
ahaetta verdi ad veruleika. Skyrslan undirstrikar enn frekar ad ef engin varadkvadi eda lagadkvaedi eru til stadar sem
tilgreina hvada viomidun skuli taka vid af CHF LIBOR-vaxtavidmiduninni geti pad 6gnad samfellu slikra samninga og
af pessum sékum haft i fér med sér fjarhagstjon fyrir banka. Polska fjarmalaraduneytid lagdi fram sambeerileg gogn til
framkvaemdastjornarinnar.

6) i Austurriki voru, i juni 2021, milli 50 000 og 60 000 heimili med husnzdislan sem visa i CHF LIBOR-vexti, ad fjarhad
9,6 milljardar evra sem eru um 5,7% af heildarhGsnadisskuldum i Austurriki. Um 400 austurriskir bankar eru
patttakendur i hdsnaedislanaséfnum sem visa i CHF LIBOR-vexti. Sedlabanki Austurrikis og fjarmalaeftirlit Austurrikis
16gdu fram svipud studningsgogn i bréfi sem sent var framkveemdastjérninni.

7 I Sléveniu voru pann 31. desember 2020 yfir 6 700 neytendalanasamningar, ad heildarvirdi meira en 300 milljonir evra,
sem visa i CHF LIBOR-vexti en sidasti skammtur peirra samninga rennur ekki 0t fyrr en 2043. bar ad auki bera 9 af
15 bénkum é&hettu gagnvart CHF LIBOR-voxtum. Hlutfall hasneaedislana sem bera CHF LIBOR-vexti i pessum 9
bonkum af 6llum hasnadislanum er um 6,34% og hlutfall hdsnedislana med CHF LIBOR-vexti af 6llum
hasnadislanum er 7,13%.

8) A=tlad er ad i Hollandi séu husnadislanasamningar sem visa i CHF LIBOR-vexti og eru &n varaakvaeda ad fjarhad
u.p.b. 500 milljénir evra.

9) I Frakklandi eiga svadisbundnir bankar um 6 400 smastlulan sem visa i CHF LIBOR-vexti med gjalddaga eftir 4rid
2021.

10)  Samkveemt reglugerd (ESB) 2016/1011 er pess krafist ad notendur viomidana geri og vidhaldi traustum, skriflegum
aaetlunum par sem settar eru fram adgerdir sem peir myndu gripa til ef vidmidun breytist verulega eda hatt er ad gera
hana og, ef pad er gerlegt og videigandi, tilnefna eina eda fleiri viomidanir sem varaviomidun fyrir viomidun sem verour
ekki lengur birt. Samningar sem visa i CHF LIBOR-vexti hafa verid gerdir 16ngu &dur en unnt var ad gera rad fyrir ad
gerd CHF LIBOR-vaxta yrdi hatt og adur en reglugerd (ESB) 2016/1011 tok gildi. bessir samningar innihalda pvi ekki
varadkvaedi sem taka & peim atburdi pegar stjornandi vidmidunar getur ekki lengur birt samningsbundna vidmidun eftir
tiltekinn dag.

11)  Vegna pess ad erfitt var ad tilgreina videigandi vidmidun i stad CHF LIBOR-vaxta adur en markadurinn fékk skyr
tilmeeli fra landsbundna vinnuhdpnum um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka (Swiss NWG) hafa einnig samningar
sem gerdir voru eftir gildistokudag (1. jantar 2018) reglugerdar (ESB) 2016/1011 ekki ad geyma varaakveedi eda ekKi
videigandi varaakveeoi.

12)  An umbreytingar 4 samningum sem visa i CHF LIBOR-vexti yfir i tilnefnda stadgénguvidmidun er veruleg hatta &
roskun samninga i mérgum adildarrikjum. Tilnefning & stadgdnguvidmidun etti pvi ad tryggja ad dregid sé r slikri
aheettu, en ef han raungerist geeti pad raskad starfsemi fjarmalamarkada i Sambandinu verulega.

13)  Breska vidskiptahattaeftirlitid tilkynnti pann 5. mars 2021 ad CHF LIBOR-vextir yrou ekki lengur deemigerdir og ad
Utgafu peirra yroi hatt. Slik yfirlysing felur i sér ad framkvaemdastjornin getur beitt heimildum sinum til ad tilnefna
lI6gbodna vidmidun i stad CHF LIBOR-vaxta skv. 8. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011.

(®» Narodowy Bank Polski (Sedlabanki Péllands), Skyrsla um fjarmalastédugleika, juni 2021
https://www.nbp.pl/en/systemfinansowy/fsr202106.pdf?v=2
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14)

15)

16)

17)

18)

Nidurstada samrads framkveemdastjornarinnar vid almenning stadfesti mikilveegt hlutverk tiltekinna samningstima CHF
LIBOR-vaxta i vedlanasamningum, einkum med eins manadar, priggja manada, sex manada og 12 manada
samningstima. Skortur & skyrum og 6tvireedum voéxtum til ad taka vid i vedlanasamningum sem visa i CHF LIBOR-
vexti myndi hafa i for med sér réttarévissu sem geeti leitt til malsséknar og rdskunar & samningum. bvi pykir rétt ad
framkveemdastjérnin tilnefni 16gbodna vidmidun sem tekur vid fyrir pessa fjéra samningstima CHF LIBOR-vaxta til
notkunar i hvers konar samningum, og i 6llum fjarmalagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins 2014/65/EB (3), p.m.t. en ekki takmarkad vid sparireikninga, vedlan og lan, p.m.t. neytendalana-
samningar og lan til litilla fyrirteekja, sem falla undir 16g adildarrikis sem ekki innihalda varadkveedi eda innihalda
varadkveaedi sem ekki eiga vid.

Vinnuhépurinn um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka (Swiss NWG) lagdi arid 2017 til ad notadir yrou svissneskir
medaldagvextir (Swiss Average Rate Overnight eda SARON-vexti), sem stjornad er af SIX Swiss Exchange Financial
Information AG (SIX), sem vaxtaviomioun i stad CHF LIBOR-vaxta (4). Vinnuhdpurinn um viomidunarvexti fyrir
svissneska franka (Swiss NWG) lagdi i september 2020 til, eftir ad hafa vidurkennt ad émdgulegt veeri ad bda til
vaxtaviomidun til framtidar fyrir tiltekna gildistima & grundvelli SARON, ad notadir skuli samsettir SARON-vextir sem
grundvollur fyrir varavexti fyrir tilvisun i CHF LIBOR-vexti fyrir reidufjargerninga. Tilnefnd stadgdnguviomidun fyrir
videigandi samningstima CHF LIBOR-vaxta i eldri reidufjargerningum tti pvi ad reiknast sem samsettir SARON-
vextir.

Nidurstada samrads framkvemdastjérnarinnar vid almenning synir ad studningur er til stadar, p.m.t. hja opinberum
yfirvéldum adildarrikja sem verda fyrir mestum ahrifum vid tilnefningu I6gbodinnar stadgénguvidmidunar i stad CHF
LIBOR-vaxta i 6llum utgafum i samremi vid tilmeli vinnuhdpsins um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka.
A medan CHF LIBOR-vextir eru aztladir framtidarvextir, par sem vidskiptavinurinn veit fyrirfram vextina sem eru til
greidslu fyrir timabilid sem framundan er, eru samsettir SARON-vextir reiknadir aftur i timann. bad pydir ad vextirnir &
gefnu timabili verda ekki pekktir fyrr en i lok timabilsins. Til ad haegt sé ad nota vextina vid upphaf vaxtatimabilsins er
mdoguleg lausn ad dkvarda vextina & grundvelli athugunartimabils & undan vaxtatimabilinu. Pann 29. september 2020
lagdi vinnuh6purinn um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka til ad i tilvikum par sem naudsynlegt er ad pekkja
vaxtagreiosluna i upphafi vaxtatimabilsins verdi notadir samsettir SARON-vextir i samraemi vid adferdafreedina um
Lnyjustu endurstillingu® (e. last reset). Slik adferdafraedi felur i sér &kvordun & voxtum fyrir naesta timabil & grundvelli
sannreyndra samsettra vaxta fyrra timabils sem er jafn langt og vaxtatimabilid sem stendur fyrir dyrum.

Samkvaemt tilmeelum vinnuhopsins um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka pann 1. febrGar 2021 attu notendur ad
taka upp eins manadar samsetta SARON-vexti sem vaxtavidmidun i stad eins manadar CHF LIBOR-vaxta og priggja
méanada samsetta SARON-vexti sem vaxtaviomidun i stad priggja manada CHF LIBOR-vaxta, sem akvardadir eru
samkvaemt adferdafreedinni um nyjustu endurstillingu, p.e. samsetta SARON-vexti eins og peir eru reiknadir Ut, eftir pvi
sem vid &, a grundvelli pess eins manadar og priggja manada timabils sem er strax 4 undan vaxtatimabilinu.

Vinnuhopurinn um ahettulausa evruvexti (Euro Risk-Free Rate Working Group) tilgreindi i tilmelum sinum pann
11. mai 2021 ad adferdafraedin um nyjustu endurstillingu fyrir timabil sem eru lengri en prir manudir geeti haft i for med
sér reikningsskila- og &hattuvarnaraskoranir vegna mismunandi fyrirkomulags IBOR-vaxta (sem er &ztlun fram i
timann) og SARON-vaxta (sem byggjast & fyrri timabilum), sem verda steerri eftir pvi sem samningstiminn er lengri.
Vinnuhépurinn um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka lagdi pann 1. jali 2021 til sem annan valkost adferdafreedi
um ,nyjustu stillingu® (e. last recent) med eins manadar athugunartimabili. Slik adferdafreedi felur i sér akvoroun &
voxtum fyrir naesta timabil & grundvelli sannreyndra samsettra vaxta fyrra timabils sem er skemmra en vaxtatimabilid
sem stendur fyrir dyrum. Med tilliti til tilmala vinnuhopsins um ahettulausa evruvexti, og til ad vera eins nalegt
upphaflega vidmidunartimabilinu fyrir hvern samningstima og mogulegt er, voru priggja manada samsettir SARON-
vextir taldir eiga betur vid en eins manadar samsettir SARON-vextir fyrir samningstima CHF LIBOR-vaxta sem eru prir
manudir eda lengri. bvi er videigandi ad nota eins manadar samsetta SARON-vexti og priggja manada samsetta
SARON-vexti sem stadgdnguvaxtaviomidun sem tekur vid, eftir pvi sem vid &, af eins manadar CHF LIBOR-voxtum og
priggja méanada CHF LIBOR-vdxtum og ad nota priggja manada samsetta SARON-vexti einnig sem stadgongu-
vaxtavidmidun i stad sex og t6lf manada CHF LIBOR-vaxta.

O
@)

Tilskipun Evrdépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

SARON-vextir eru birtir & viokomandi vefsidu stjornanda peirra: https://www.six-group.com/exchanges/indices/data_centre/
swiss_reference_rates/compound_rates_en.html
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19)  Munur er & milli gildis CHF LIBOR-vaxta og samsettra SARON-vaxta. Til ad endurspegla slikan mun og til ad
lagmarka efnahagsleg ahrif Gtskipta atti ad beeta fastri adlogun verdbils vid samsetta SARON-vexti fyrir hvern
samningstima CHF LIBOR-vaxta sem peir koma i stadinn fyrir.

20)  Samrad framkvamdastjérnarinnar vid almenning stadfesti ad videigandi er ad reikna Gt fasta adlogun verdbils &
grundvelli sdgulegs midgildis verdbils milli CHF LIBOR-vaxta og viokomandi samsettra SARON-vaxta yfir fimm ara
afturskyggnt timabil fram ad 5. mars 2021.

21)  bvi er videigandi ad vextirnir sem framkvamdastjérnin tilnefnir til ad koma i stad samningstima vidkomandi CHF
LIBOR-vaxta samsvari samsettum SARON-voxtum ad vidbeettri videigandi adlégun verdbils eins og hun er birt fyrir
hvern gildistima viokomandi samsettra SARON-vaxta (eins, priggja, sex og télf manada).

22)  Samkveemt 3. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011 kemur ny vaxtavidmidun sem tekur vid af CHF LIBOR-
voxtum, i krafti laga, i stad allra tilvisana i pa vidmidun i 6llum samningum og i 6llum fjarmalagerningum eins og peir
eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB sem ekki innihalda varadkveedi eda innihalda varadkvadi sem ekki eru
videigandi. bessi Utskipti hafa pvi ekki ahrif & samninga sem buid er ad endurnyja til ad maeta pvi ad gerd CHF LIBOR-
vaxta verdi heett, eins og kvedid er &um i 11. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011.

23)  Med tilliti til pess ad birtingu LIBOR-vaxta verdur hett 1. jandar 2022 ettu tilgreindu vextirnir ad koma i stad CHF
LIBOR-vaxta frd og med peim degi.

24) Breska vidskiptahattaeftirlitid, sem stjornandi CHF LIBOR-vaxta, Sedlabanki Sviss, i hlutverki sinu sem skrifstofa
vinnuhopsins um vidmidunarvexti fyrir svissneska franka, og Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin 16gdu fram
alit sitt & pessari reglugerd.

25)  Réodstafanirnar, sem kvedio er a um i pessari reglugerd, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Utskipti CHF LIBOR-vaxta

1.  Eftirfarandi vextir eru tilnefndir sem vaxtaviomidun i stad CHF LIBOR-vaxta i 6llum samningum og &llum fjar-
malagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/64/ESB:

a) i stad eins manadar CHF LIBOR-vaxta koma eins manadar samsettir SARON-vextir, eins og peir eru & eins manadar
timabili fyrir vaxtatimabilid,

b) i stad priggja manada CHF LIBOR-vaxta koma priggja manada samsettir SARON-vextir, eins og peir eru a priggja manada
timabili fyrir vaxtatimabilid,

c) i stad sex manada CHF LIBOR-vaxta koma priggja manada samsettir SARON-vextir, eins og peir eru & priggja manada
timabili fyrir vaxtatimabilid,

d) i stad tolf manada CHF LIBOR-vaxta koma priggja manada samsettir SARON-vextir, eins og peir eru a priggja manada
timabili fyrir vaxtatimabilid.

2. Fastri adlogun verdbils skal beett vid vaxtaviomidunina sem tekur vid og tilnefnd er i 1. mgr. Su fasta adlégun skal
jafngilda verdbilinu sem birt er fyrir hvern videigandi samningstima og skal reiknud 5. mars 2021 sem sogulegt midgildi
verdbils milli viskomandi CHF LIBOR-vaxta og vidkomandi samsettra SARON-vaxta yfir fimm ara afturskyggnt timabil fyrir
hvern samningstima.
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3. Tilnefna skal nyja vaxtavidmidun i stad CHF LIBOR-vaxta i samreemi vid eftirfarandi téflu:

SAMN- . - R . .

LIBOR INGSTIMI Stadgdnguvaxtaviomidun Fost adlogun verdbils (%)
CHF 1M Samsettir eins manadar SARON-vextir (SAR1MC) -0,0571

ISIN CH0477123886
CHF 3M Samsettir priggja manada SARON-vextir (SAR3MC) 0,0031

ISIN CH0477123902
CHF 6M Samsettir priggja manada SARON-vextir (SAR3MC) 0,0741

ISIN CH0477123902
CHF 12M Samsettir priggja manada SARON-vextir (SAR3MC) 0,2048

ISIN CH0477123902

2.gr.
Gildistaka og framkvaeemd
Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

pessi reglugerd kemur til framkveemda frd og med 1. jantar 2022.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari I6gfestingar.

Gjort i Brussel 14. oktober 2021.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.
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FRAMKV/AMDARREGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/4/06
(ESB) 2021/1848

fra 21. oktéber 2021

um tilgreiningu & vidmidun til ad taka vié af millibankadagvoxtum i evrum (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (1), einkum 8. mgr. 23. gr. b,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Millibankadagvextir i evrum (EONIA) er mjog mikilvaeg vidmidun fyrir vexti & 6tryggdum lanveitingum yfir n6tt sem
tilgreindar eru i evrum. Millibankadagvextir i evrum eru notadir i tengslum vid skiptasamninga um dagvexti og breitt
svid annarra afurda. Peir eru naudsynlegir fyrir uppgjor med reidufé og skipta miklu mali i 6&rum tilgangi, svo sem i
mismunandi matsadferdum eins og peim er beitt i tryggingaveitingu og ahattustyringarferli eda reikningshaldi.

2) Upphaflega adferdafreedin fyrir Gtreikning & millibankadagvoxtum i evrum var & grundvelli framlagningar af halfu hops
banka. Peningamarkadsstofnun Evrépu (e. European Money Markets Institute (EMMI)) tilkynnti i febrdar 2018, i
hlutverki sinu sem stjérnandi millibankadagvaxta i evrum, ad ekki veeri unnt ad lata millibankadagvexti i evrum
samremast reglugerd (ESB) 2016/1011 &dur en skylda um slikt teki gildi. Peningamarkadsstofnun Evrépu og
fjarmalaionadurinn hofu pvi vinnu vid skipulega nidurlagningu millibankadagvaxta i evrum. pann 13. september 2018
lagdi vinnuhépurinn um dheaettulausa evruvexti pvi til ad skammtimavextir i evrum (€ESTR) yrdu notadir sem
dhattulausir evruvextir i stad millibankadagvaxta i evrum (EONIA). bann 14. mars 2019 birti vinnuhdpurinn einnig
tilmeeli um umbreytingu Gr millibankadagvoxtum i evrum i skammtimavexti i evrum, sem innihélt stig par sem
adferdafreedin vid Utreikning & millibankadagvoxtum i evrum yrdi breytt og myndi byggjast & skammtimavoxtum i
evrum, og adferdina til ad dkvarda adlogun & verdbilinu milli skammtimavaxta i evrum og millibankadagvaxta i evrum.

3) [ Kkjolfar pessara tilmeala reiknadi Sedlabanki Evrépu einskiptis verdbil milli millibankadagvaxta i evrum og
skammtimavaxta i evrum sem var akvardad 8,5 grunnpunktar. Pann sama dag tilkynnti Peningamarkadsstofnun Evropu
um ad millibankadagvextir i evrum yrou lagdir af 3. janGar 2022. Peningamarkadsstofnun Evropu birti &
umbreytingartimabilinu endurbeetta adferdafraeedi par sem millibankadagvextir i evrum eru jafnir skammtimavoxtum i
evrum eins og Sedlabanki Evropu birtir pa ad vidbattu einskiptis 8,5 grunnpunkta adlégun & verdbilinu. Endurbeaetta
adferdafreedin gildir um millibankadagvexti i evrum fra 2. oktober 2019 par til peir eru lagdir af 3. janGar 2022.
Peningamarkadsstofnun Evrépu var pann 11. desember 2019 veitt heimild fjarmalaeftirlits Belgiu til ad gera og stjorna
millibankadagvéxtum i evrum skv. 34. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011, sem gerir pad kleift ad nota millibanka-
dagvexti i evrum par til peir eru lagdir af 3. jantar 2022.

4) pratt fyrir snemmbuna tilkynningu um ad hett verdi ad nota millibankadagvexti i evrum frd og med 3. jandar 2022 og
snemmbdin tilmeeli idnadarins um ad skipta Ut tilvisunum i millibankadagvexti i evrum fyrir skammtimavexti i evrum
(ESTR), einkum i samningum sem gilda fram yfir pa dagsetningu, er enn Utistandandi mikid magn af samningum og
fjarmalagerningum sem visa i millibankadagvexti i evrum i fjolda adildarrikja. Millibankadagvextir i evrum gegna pvi
afram mikilvaegu hlutverki & fjarmalamérkudum i Evrépusambandinu. bar ad auki innihalda slikir samningar og
fjarmalagerningar, vegna ferlisins vid ad na fram sampykki sérfreedinga og idnadarins um videigandi umbreytingarleid,
almennt ekki fullnegjandi varaakveedi sem taka til endanlegrar aflagningar millibankadagvaxta i evrum. Aflagning
millibankadagvaxta i evrum mun pvi liklega valda verulegri réskun & pessum samningum og fjarmalagerningum.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 374, 22.10.2021, bls. 6. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 388/2021
fra 10. Desember 2021 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vié EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitélur sem notadar eru sem vidmidanir i fjarmalagerningum
og fjarhagslegum samningum eda til ad mela arangur fjarfestingarsjéda og um breytingu & tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls.1).
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5)

6)

7

8)

9)

Millibankadagvextir i evrum hafa verid tilgreindir sem mjog mikilveg viomidun samkveemt framkvemdarreglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/482 (2). Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2021/168 (3), sem beetti
23. gr. b vid reglugerd (ESB) 2016/1011, fol Evrépupinginu vald til ad tilnefna eina eda fleiri vidmidanir til ad taka vid
af mjog mikilveegri viomidun ef ol skilyrdin sem melt er fyrir um i 23. gr. b i reglugerd rddsins (ESB) 2021/1011 eru
uppfyllt. Yfirlysing Peningamalastofnunar Evropu pann 31. mai 2019 par sem tilkynnt var um aflagningu
millibankadagvaxta i evrum, asamt pvi ad pegar st yfirlysing var gefin Gt var enginn stjérnandi til ad taka vid gerd
peirrar vidmidunar, gerir pad ad verkum ad skilyrdin sem melt er fyrir um i b-lid 2. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB)
2016/1011 voru uppfyllt.

par ad auki gefa gogn fra adilum vinnuhdpsins um ahattulausa evruvexti til kynna ad fra og med 9. juli 2021 muni mérg
plsund afleidusamningar, sem bera ahzttu gagnvart millibankadagvoxtum i evrum, og tryggingarsamningar, sem visa i
millibankadagvexti i evrum sem vextina sem gilda um tryggingarnar, gilda enn um gervallt Sambandid. Badar
tilvisanirnar samsvara na pegar nokkurra trilljéna evra heildargrundvallarfjarhaed. Somu adilar gafu einnig til kynna ad
vinnu vid ad endursemja um samninga sem innihalda tilvisanir i millibankadagvexti i evrum sé lokid i minna en
helmingi tilfella a8 medaltali. pessi arangur gefur til kynna ad einstakar vidreedur um ad endursemja um eftirstandandi
tilvisanir i millibankadagvexti i evrum muni hafa i for med sér miklar askoranir fyrir samningsadila i Sambandinu,
einkum eftirlitsskyldar einingar. An umbreytingar slikra samninga yfir i tilgreinda stadgénguvidmidun er veruleg hatta
& roskun samninga. PG pess sé vaenst ad adilar i idnadinum leggi allt kapp & ad umbreyta 6llum samningum og
fjarméalagerningum sem enn visa i millibankadagvexti i evrum yfir i skammtimavexti i evrum &dur en millibankadag-
vextir i evrum verda lagdir nidur etti ny vaxtaviomioun sem kemur i stad millibankadagvaxta i evrum ad minnka
heettuna & ad slik aheetta raungerist, sem gati sér i lagi haft ahrif & vidskiptavini sem gera visitdluskiptasamninga yfir
nott til ad verjast vaxtadhzttu.

Nidurstada samrdds vinnuhops sérfreedinga stadfestir bradabirgdamatido um ad millibankadagvextir i evrum leiki
mikilvaegt hlutverk & fjarmalamdérkudum i Sambandinu. Midad vid petta samrad vinnuhodps sérfreedinga virdist sem
skortur & samhafdri ndlgun myndi hafa i for med sér réttarvissu sem geeti valdid osatti og réskun. Vinnuhdpurinn um
dheettulausa evruvexti sendi einnig, pann 15. juli 2021, formlegt bréf par sem kallad er eftir adgerdum framkveemda-
stjornarinnar til ad tilnefna fljott 16gbodna vidmidun til ad taka vid af millibankadagvoxtum i evrum. bvi pykir rétt ad
framkveemdastjérnin tilnefni 16gbodna vidmidun til ad koma i stad millibankadagvaxta i evrum sem nota skal i 6llum
samningum og 6llum fjarmélagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/EB
(4) sem ekki innihalda varadkveedi eda innihalda varadkveedi sem ekki eru videigandi.

Samrad i tengslum vid vinnuhdpinn um ahattulausa evruvexti leiddi einnig i ljés ad pad sem oft hefur hindrad
Gtskiptingu tilvisana i millibankadagvexti i evrum med pvi ad endursemja er magn peirra samninga sem ekki eru &
gjalddaga fyrr en eftir lokadagsetningu millibankadagvaxta i evrum pann 3. jantar 2022 og ad erfitt er ad f4 sampykki
allra adila i hverjum og einum samningi. bad skyrir fjolda samninga sem enn visa i millibankadagvexti i evrum. Ad
teknu tilliti til peirra adsteedna og ad teknu tilliti til gagnanna fra adilum vinnuhdpsins um aheettulausa evruvexti tti ad
tryggja ad allir samningar eda fjarmalagerningar sem enn visa i millibankadagvexti i evrum daginn sem peir eru lagdir
af falli undir pessa framkvaemdarreglugerd og undir gildissvid radstdfunar um I6gbodna viomidun sem tekur vid.

Med tilkynningunni pann 31. mai 2019 um ad heett verdi ad birta millibankadagvexti i evrum fra og med 3. jantar 2022
tilkynnti Peningamalastofnun Evrépu um breytingar & adferdafraedina fyrir millibankadagvexti i evrum til ad tryggja
aframhaldandi hlitni vid reglugerd (ESB) 2016/1011 og til ad tryggja snurdulausa umbreytingu par til millibanka-
dagvextir i evrum verda endanlega lagdir nidur. bessar breytingar gilda um adferdafraedina fyrir millibankadagvexti i
evrum fra 2. oktober 2019, og tengja Utreikninginn & millibankadagvoxtum i evrum beint vid préun & skammtima-
voxtum i evrum, med pvi ad lysa pvi yfir ad millibankadagvextir i evrum jafngildi skammtimavoxtum i evrum auk
fastrar adlogunar & verdbili & grundvelli verdbilsins eins og Sedlabanki Evropu reiknar pad. Ad beeta vid fastri adlégun
verdbils takmarkar efnahagsleg &hrif af tilnefningu €STR sem 16gbodinni nyrri vidmidun til ad koma i stad
millibankadagvaxta i evrum i 6llum samningum med gjalddaga eftir lokadagsetningu millibankadagvaxta i evrum sem
er 3. jandar 2022.

®

Q)

@)

Framkveemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2019/482 fra 22. mars 2019 um breytingu & framkvaemdarreglugerd fram-
kvaemdastjérnarinnar (ESB) 2016/1368 um ad taka saman skra yfir mjog mikilveegar viomidanir sem notadar eru & fjarmalamorkudum
samkveaemt reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (Stjtid. L 82, 23.3.2019, bls. 26).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2021/168 fra 10. febriar 2021 um breytingu & reglugerd (ESB) 2016/1011 ad pvi er vardar
undanpégu fyrir tilteknar vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla pridju landa og tilnefningu vidmidana i stad tiltekinna vidmidana sem
verdur haett med og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. L 49, 12.2.2021, bls. 6).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB Texti sem vardar EES (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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10) | formlega bréfinu fra vinnuhdpnum um ahettulausa evruvexti, dagsettu 15. juli 2021, var sérstaklega 6skad eftir pvi ad
16gbodin ny vidmidun sem kemur i stad millibankadagvaxta i evrum myndi byggjast & skammtimavoxtum i evrum ad
vidbeettri fastri adlogun verdbils milli millibankadagvaxta i evrum og skammtimavaxta i evrum, og par med komast hja
yfirferslu virdis i umbreytingunni. Rétt pykir ad 16gbodin ny vidmidun i stad millibankadagvaxta i evrum endurspegli
tilmeeli fra hlutadeigandi vinnuhdpi um &haettulausa evruvexti og byggist pvi & skammtimavoxtum i evrum ad vidbeettri
fastri adlogun verdbils eins og Sedlabanki Evropu reiknar pad.

11) Ny viomidun sem tekur vid af millibankadagvoxtum i evrum kemur, i krafti laga, i stad allra tilvisana i pa vexti i 6llum
samningum og i 6llum fjarmalagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB sem ekki innihalda
varaakveadi eda innihalda varadkvaedi sem eru ekki videigandi, skv. 3. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011. Su
tskipting hefur pvi ekki ahrif & samninga sem buio er ad endurnyja til ad meeta pvi ad gerd millibankadagvaxta i evrum
verdi hatt, eins og kvedid er aum i 11. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011.

12)  Med tilliti til pess ad birting millibankadagvaxta i evrum verdur hett 3. jantar 2022 etti tilgreind stadgdnguvaxtavio-
midun ad koma i stad millibankadagvaxta i evrum fra peim degi.

13)  Fjarmélaeftirlit Belgiu, sem eftirlitsyfirvald stjornanda millibankadagvaxta i evrum, og Sedlabanki Evrépu, sem
sedlabanki sem ber byrgd & gjaldmidlasvadi millibankadagvaxta i evrum, gafu alit sitt & pessari reglugerd.

14)  Ré&dstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari reglugerd, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.

Utskipti millibankadagvaxta i evrum (EONIA)

1. Skammtimavextir i evrum (ESTR), eins og Sedlabanki Evrépu birtir pa, eru tilnefndir sem vaxtaviomidun sem kemur i

stad millibankadagvaxta i evrum (EONIA) i tilvisunum i millibankadagvexti i evrum i 6llum samningum og &llum
fjarmalagerningum, eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB.

2. Fost adlogun verdbils sem skal bett vio stadgdnguvaxtaviomidunina sem tilnefnd er skv. 1. mgr. skal vera
8,5 grunnpunktar.

3. Tilnefna skal vaxtaviomidun til ad koma i stad millibankadagvaxta i evrum i samraemi vid eftirfarandi téflu:

Vidmidun sem skipt er Gt Vaxtaviomidun sem tekur vid Fost adlégun verdbils (%)
EONIA Skammtimavextir i evrum (ESTR) 0,085
ISIN EU0009659945 ISIN EUOO0A2X2A25
2.gr.

Gildistaka og framkvaemd

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

pessi reglugerd kemur til framkveemda fra og med 3. jantar 2022.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari lgfestingar.

Gjort i Brussel 21. oktober 2021.

Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.
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