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EFTA-STOFNANIR

EFTIRLITSSTOFNUN EFTA

Opinber utgdfa eftirtalinnar akvordunar (V) 2014/EES/28/01
AKVORDUN EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA
nr. 244/12/COL
fra 27. juni 2012
um adstod sem veitt hefur verid vegna endurskipulagningar islandsbanka

(Island)

Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid nedangreinda akvoroun

med visan til samningsins um Evropska efnahagssve0id (,,EES-samningsins®), einkum stafl. b) i 3. mgr.

61. gr. og bokunar 26,

med visan til samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols (,,samningsins um
eftirlitsstofnun og domstol), einkum 24. gr.,

med visan til bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstdl (,,bokunar 3°), einkum 3. mgr.

1. gr. . hluta og 3. mgr. 7. gr. og 13. gr. II. hluta,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

2)

3)

I MALSATVIK
Malsmeofero

[ kjolfar 6formlegra bréfaskipta, sem fram foru i oktobermanudi 2008, og sampykktar Alpingis
hinn 6. oktdber a 16gum nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra
adstedna a fjarmalamarkadi o.fl. (sem nefnd eru ,,neydarldgin®), en samkvemt peim 6dladist
hid opinbera vidtekar heimildir til ihlutunar um malefni fjarmalafyrirteekja, ritadi forseti
Eftirlitsstofnunar EFTA stjornvéldum 4 fslandi bréf hinn 10. oktober 2008 og for pess 4 leit ad
radstafanir 4 svidi rikisadstodar, sem gerdar vaeru samkvemt neydarldgunum, yrdu tilkynntar
stofnuninni. Ymis samskipti og bréfaskipti attu sér stad eftir petta og er par einkum ad geta
bréfs sem Eftirlitsstofiun EFTA sendi 18. juni 2009, en i pvi voru stjornvéld 4 fslandi minnt 4
a0 skylt veeri ad tilkynna hvers kyns radstafanir 4 svidi rikisadstodar og bent a stdvunarakveedi
3. gr. bokunar 3. { kjolfar enn frekari bréfaskipta var rikisadstod, sem folgin var i endurreisn
tiltekinna patta i starfsemi Glitnis og stofnun og fjarmégnun nys Glitnis (sem pa hafdi hlotid
nafnid ,,fslandsbanki®) loks tilkynnt eftira af halfu stjérnvalda 4 Islandi 15. september 2010 ().

Med bréfi, sem var dagsett 15. desember 2010 (%), tilkynnti Eftirlitsstofnun EFTA stjornvoldum
4 fslandi ad hun hefdi akvedid ad hefja rannsokn samkveaemt 2. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3 &
radstofunum islenska rikisins til pess ad endurreisa tiltekna peetti 1 starfsemi (hins gamla) Glitnis
banka hf. og stofna og fjarmagna Nyja Glitni banka hf., sem nu heitir {slandsbanki (akvordunin
um ad hefja rannsokn) (*). ba setti Eftirlitsstofnun EFTA pad skilyrdi ad itarleg aetlun um
endurskipulagningu slandsbanka yrdi 16gd fram innan sex ménada.

Eftirlitsstofnun EFTA barst ein umsdgn adila sem attu hagsmuna ad gaeta, i rafposti dagsettum
24. mars 2011 (°), og var hun framsend stjornvéldum a Islandi 25. mai 2011. Svar vid peirri
umsdgn barst ekki fra islenskum stjornvoldum.

)
Q]

®
Q]

Skjal petta er birt i upplysingarskyni eingéngu. I pessari opinberu uitgafu akvérdunarinnar hefur ymsum atridum verid sleppt til
bess ad fordast brot & trinadarskyldu. Petta er synt med [...] eda talnabili innan hornklofa sem felur i sér namundun sem er ekki
had tranadarskyldu.

Um itarlegri lysingu & malsmedferdinni visast til akvordunarinnar um ad hefja formlega rannsokn, sja tilvisun i 3. nedanmalsgrein.
Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA nr. 494/10/COL um ad hefja formlega rannsokn 4 rikisadstod sem var veitt vegna endurreisnar
tiltekinnar starfsemi (gamla) Glitnis banka hf. og vegna stofnunar og fjarmdgnunar Nyja Glitnis banka hf. (sem ni heitir
fslandsbanki), Stjtid. ESB C 41, 10.2.2011, bls. 51, og EES-vidbetir vid Stjtid. ESB nr. 7, 10.2.2011, bls. 50.

Nanari upplysingar um malsmedferdina ad baki akvordun stofnunarinnar nr. 494/10/COL er ad finna undir fyrirsogninni
Malsmedferd i akvorduninni.

Leidrétt samkvaemt tilkynningu adilanna 25. mai 2012.
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Stjornvéld 4 Islandi 16gdu fram aaetlun um endurskipulagningu Islandsbanka 31. mars 2011.
Eftir kaupin 4 Byr i novembermanudi 2011 16gdu stjornvold a fslandi fram nyja aztlun um
endurskipulagningu {slandsbanka 22. februar 2012 (6).

Eftirlitsstofnun EFTA leitadi eftir upplysingum um aetlunina 11. juli 2011 og 13. februar 2012.
Svor stjornvalda 4 fslandi vid upplysingabeidninni barust 17. oktober 2011 og 13. mars 2012.
Endanleg gégn um skuldbindingar, sem stjornvold 4 fslandi vildu gangast undir, barust 16. mai
2012 og 6. jani 2012 (7):

P4 hittust fulltriar stofnunarinnar annars vegar og stjornvalda 4 {slandi hins vegar 4 fundi 7. juni
2011 og 27.-28. febriar 2012.

Addragandi

I pessum undirkafla er ad finna lysingu Eftirlitsstofnunar EFTA 4 peim atburdum, malsatvikum
og pbréun a svidi efnahagsmala, stjornmala og l6ggjafar sem tengjast falli og endurreisn islenska
fjarmalakerfisins fra oktober 2008 til pessa dags og naudsynlegt virdist ad lata koma fram til pess
ad skyra { hvada samhengi mat 4 adstodarradstofununum fer fram. Adur en petta er gert verdur
rifjud upp atburdarasin sem leiddi til falls Glitnis.

Fall Glitnis

[ septembermanudi 2008 tok ad bera a gridarlegum erfidleikum i rekstri nokkurra helstu
fjarmélafyrirteekja heims. { pessum mikla 6réa 4 fjarmalamorkudum heimsins og eftir fall
Lehman Brothers i septembermanudi 2008 kom i 1jos ad prir steerstu vidskiptabankarnir 4 fslandi,
sem hofou steekkad ovenjulega hratt arin 4 undan, attu i erfidleikum med ad endurfjairmagna
skammtimaskuldir sinar og bregdast vio pegar fé tok ad streyma 1t af innlansreikningum peirra.
Lehman Brothers 6skadi greidslustodvunar 15. september og sama dag var tilkynnt ad Bank of
America myndi taka vid rekstri Merrill Lynch.

A 6drum vettvangi reyndist naudsynlegt ad lata Lloyds TSB yfirtaka einn stersta banka
Bretlands, HBOS. Svo var komid ad Glitni reyndist mjog erfitt ad afla fjar til starfsemi sinnar.
Naudsynlegt hafoi reynst ad fella nidur skuldabréfautgafu vegna litillar eftirspurnar, ekkert vard
af solu tiltekinnar eignar og pyskur banki synjadi um framlengingu tveggja lana ad fjarhad hér
um bil 150 milljona evra. b4 hrakadi markadsadstadum mjog eftir fall Lehman Brothers.

Hinn 25. september 2008 leitadi stjornarformadur Glitnis til Sedlabanka fslands og greindi fra pvi
a0 vegna lana, sem greida pyrfti upp i oktober, vantadi bankann 600 milljonir evra til pess ad geta
stadid vid skuldbindingar sinar & peim tima. Hinn 29. september var tilkynnt ad islenska rikid myndi
leggja Glitni til 600 milljonir evra gegn pvi ad eignast 75% af hlutafé bankans. St stadreynd ad
600 milljonir evra samsvorudu naer fjordungi af gjaldeyrisforda landsins og ad Glitnir hafoi att erfitt
um endurfjarmégnun um skeid og purfti ad greida upp skuldir ad fjarhaed um 1,4 milljarda evra
naestu sex manudi & eftir, en paer upplysingar lagu fyrir opinberlega, benti aftur & moti til pess ad
hér veeri ekki um triverdug aform ad raeda (*). Raunin vard su ad markadsvirdi utgefinna hlutabréfa
Glitnis féll 4 einum degi Gr meira en 200 milljordum kr. nidur 1 26 milljarda kr.

Mikid var um uttektir innsteedna ur islensku bonkunum, ekki adeins erlendis heldur einnig a
fslandi. Uttektir innanlands urdu svo miklar ad um tima 14 vid ad islensku bankarnir og Sedlabanki
Islands yrdu uppiskroppa med reidufé. Hinn 30. september 2008 lzekkadi matsfyrirtackid Moody’s
lansheefiseinkunn Glitnis og virkjudust pa akveedi um gjaldfellingu ymissa annarra lana. bPessu fylgdu
einnig vedkoll sem namu ramum einum milljardi evra. Hinn 7. oktober 2008 voru forsvarsmenn
Glitnis tilneyddir ad fara pess 4 leit vid Fjarmalaeftirlitid ad pad teeki vid stjorn bankans (°).

Fjarmalakreppan og helstu dasteedur fyrir gjaldproti islensku bankanna

I tilkynningu stjérnvalda 4 islandi um rikisadstodina, sem veitt var Nyja Glitni banka (sem sidar
fékk nafnid Islandsbanki), komu fram paer skyringar ad astadur pess ad islenska bankakerfid

©
Q]
(@)

Sbr. akvérdun Eftirlitsstofnunar EFTA 325/11/COL um kaup Islandsbanka 4 Byr hf. og aframhaldandi timabundna heimild fyrir
vikjandi lani sem veitt var Byr hf., Stjtid. ESB C 16, 19.1.2012, bls. 10, og EES-vidbztir vid Stjtid. ESB nr. 3, 19.1.2012, bls. 1.
Eftirlitsstofnun EFTA hefur att samstarf vido Samkeppniseftirlitid um athugun a stddu samkeppnismala i islenska bankakerfinu og
hugsanlegar urbzatur.

Sbr. skyrshu rannséknarnefndar Alpingis, 2. kafla: Agrip um meginnidurstodur skyrslunnar, bls. 42, sja sl6dina rna.is/eldri-nefndir/
addragandi-og-orsakir-falls-islensku-bankanna-2008/skyrsla-nefndarinnar/bindi- 1-kaflar-1-6/2.-kafli.

Pennan sama dag var einnig gripid inn i rekstur Landsbankans og Kaupping fylgdi i kjolfarid tveimur dogum sidar, eda
9. oktober 2008.


http://www.rna.is/eldri-nefndir/addragandi-og-orsakir-falls-islensku-bankanna-2008/skyrsla-nefndarinnar/bindi-1-kaflar-1-6/2.-kafli
http://www.rna.is/eldri-nefndir/addragandi-og-orsakir-falls-islensku-bankanna-2008/skyrsla-nefndarinnar/bindi-1-kaflar-1-6/2.-kafli
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hrundi og stjornvold purftu ad hlutast til um pad kaemu fram i itarlegu mali i skyrslu sem sérstok
rannsoknarnefnd Alpingis (RNA) hefdi tekid saman ('°), en hlutverk nefndarinnar var ad rannsaka
og greina pa atburdi sem leiddu til falls priggja helstu bankanna i landinu. Eftirlitsstofnun
EFTA hefur tekid saman agrip af nidurstddum rannsoknarnefndarinnar um helstu orsakir pess
ad Glitnir komst i prot, og fer pad hér 4 eftir. Upplysingarnar eru sottar i 2. kafla (Agrip um
meginnidurstoour skyrslunnar) og 21. kafla (Orsakir falls islensku bankanna — abyrgd, mistok og
vanraksla) i skyrslu RNA.

Lausafjarpurrd tok ad gera vart vid sig 4 fjarmalamorkudum heimsins arid 2007 og leiddi ad
lokum til falls priggja helstu bankanna a fslandi, sem hofu i sfauknum mali tekid ad treysta a
fjarmognun 4 alpjodamorkudum. Astadurnar fyrir pvi ad islensku bankarnir komust i prot voru
b6 fléknar og margbreytilegar. Rannsoknarnefnd Alpingis rannsakadi asteedurnar fyrir falli storu
bankanna og er athyglisvert ad nidurstodurnar eiga ad flestu leyti vid alla bankana prja og tengjast
i morgum tilvikum innbyrdis. Stutt yfirlit um orsakir pess ad rekstrargrundvollur bankanna brast
er a0 finna hér fyrir nedan.

Ohdflegur og ésjalfbeer voxtur

Rannsoknarnefndin alyktadi ad & sidustu arunum fyrir fall bankanna hefoi efnahagsreikningur
peirra og utlan vaxid umfram pad sem rekstur peirra gat stadid undir og stjornendurnir rédu vid.
Samanlagdar eignir bankanna priggja hofou vaxid veldisvexti og aukist Gr 1,4 billjonum kr. (')
arid 2003 1 14,4 billjonir kr. vid lok annars arsfjordungs 2008. bar v6 pungt ad voxtur bankanna
var ad miklu leyti tilkominn vegna utlana til erlendra adila sem jukust mjog arid 2007 ('?),
einkum eftir ad lausafjarpurrd 4 alpjodamorkudum tok ad gera vart vid sig. Petta leiddi til peirrar
nidurstddu nefndarinnar ad aukningin stafadi ad miklu leyti af Gtlanum til fyrirteekja sem synjad
hefdi verid um fyrirgreidslu annars stadar. ba kom fram i skyrslunni ad fjarfestingabankastarfsemi,
sem er i edli sinu dhattusamari, hefdi ordid & meira aberandi i rekstri bankanna og voxtur hennar
hefdi aukid 4 vandann.

brengri fjarmognunarkostir a alpjodamérkudum

Voxtur bankanna byggdist ad miklu leyti 4 greidum adgangi peirra ad alpjodafjarmagnsmorkudum,
en par gatu peir nytt sér godar lanshafiseinkunnir sinar og adgang ad Evrépumdorkudum
4 grundvelli EES-samningsins. Arid 2005 toku islensku bankarnir 14 milljarda evra ad
lani 4 erlendum skuldabréfamérkudum og nutu tiltdlulega goéora kjara. begar adgangur ad
skuldabréfamérkudum i Evropu tok ad prengjast leitudu bankarnir & Bandarikjamarkad um fé til
rekstrarins og seldu par skuldabréfavafninga med vedi i islenskum skuldabréfum. [ addraganda
falls bankanna reiddu peir sig & meira & skammtimalan og sképudu sér med pvi verulega
endurfjarmégnunaraheettu, og var pad fyrirsjaanlegt ad aliti rannséknarnefndarinnar.

Skuldsetning eigenda bankanna

Hja 6llum storu islensku bonkunum voru helstu eigendur einnig medal staerstu skuldunauta (13).
Utlan Glitnis til helstu hluthafa Baugs Group og tengdra adila, einkum FL Group, ndamu miklum
fjarhadum. Vorid 2007 var Glitni skipud ny stjorn eftir ad Baugur og FL Group juku umtalsvert
vid hlutafjareign sina i bankanum. Fra pvi 4 sidara arshelmingi 2007 og fram i arsbyrjun 2008 14
neerri ad tvofoldun yrdi 4 Gtlanum til Baugs og fyrirtackja sem t6ldust tengd Baugi og pegar mest
var samsvorudu utlan til pessarar samsteypu 80% af eiginfjargrunni bankans ('4). Pessar auknu
lanveitingar til helstu hluthafa attu sér stad enda pott Glitnir veeri tekinn ad glima vid lausafjar- og
endurfjarmégnunarvanda. Rannsoknarnefnd Alpingis var peirrar skodunar ad tilteknir hluthafar
hefou haft 6edlilega greidan adgang ad lanum fra bonkunum i krafti eigendastodu sinnar. Hin
taldi einnig sterkar visbendingar um ad Baugur og FL Group hefou reynt ad hafa o6edlileg
ahrif 4 stjornendur bankans og ad skilin milli hagsmuna staerstu hluthafa og bankans sjalfs

()

()
(@)
()
(*

{ rannséknarnefnd Alpingis satu Pall Hreinsson, hastaréttardomari, Tryggvi Gunnarsson, umbodsmadur alpingis, og dr. Sigridur
Benediktsdottir, kennari og adstodarmadur skorarformanns vid Yale-haskéla i Bandarikjunum. Skyrslan er birt i heilu lagi 4 islensku
a slodinni rna.althingi.is og ymsir kaflar hennar i enskri pydingu (m.a. agripid um meginnidurstodur og kaflinn um orsakir falls
bankanna) & slodinni sic.althingi.is.

[A ekki vid i islensku pydingunni.]

Utlan til erlendra adila jukust 4 sex manudum um 11,4 milljarda evra, eda tr 9,3 milljérdum i 20,7 milljarda evra.

Sbr. kafla 21.2.1.2 i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis (bls. 6).

Pad gerdi stodu mala enn erfidari ad fram komu vedkoll erlendra lanardrottna steerstu fjarfestingarfélaganna 4 fslandi vegna
verdlakkana a undirliggjandi vedum, en pad vard til pess ad storu bankarnir prir toku vid fjarmégnun peirra til pess ad endurgreida
meetti erlendu bonkunum.


http://rna.althingi.is/
http://sic.althingi.is/
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hefdu ridlast. Pessi dhersla a steerstu hluthafa vard pvi til pess ad hagsmunir annarra hluthafa
og krofuhafa voru fyrir bord bornir. begar bankinn féll namu utistandandi lan til Baugs Group
og tengdra félaga hér um bil 2 milljéroum evra, eda sem samsvaradi 70% af eiginfjargrunni
bankans. Rannsoknarnefndin lysti einnig efasemdum um ad edlilega hefdi verid stadid ad rekstri
peningamarkadssjoda a vegum dotturfélaga bankanna, en peir festu gridarlega mikla fjarmuni i
verdbréfum sem tengdust eigendum bankanna. Glitnir Sj6dir, dotturfélag Glitnis, 1anadi Baugi og
FL Group um 300 milljonir evra med pvi ad festa 20% af heildarfjarmunum sinum i skuldabréfum
peirra.

Sampjoppun dhcettu

Natengd pvi atridi ad bankarnir hafi verid um of hadir lanum til helstu hluthafa er st nidurstada
rannsoknarnefndar Alpingis ad eignasdfn bankanna hafi ekki verid negilega vel dreifd. Nefndin
var peirrar skodunar ad Evropureglur um stérar ahattuskuldbindingar hefou verio talkadar prongt,
og pa sérstaklega gagnvart hluthfum, og ad bankarnir hefou reynt ad snidganga reglurnar.

Veik eiginfjarstada

Enda Dpott eiginfjarhlutf6ll Glitnis og hinna stéru bankanna tveggja hafi 1 uppgjorum avallt
verid nokkud yfir 16gbodnu lagmarki taldi rannsoknarnefnd Alpingis ad pau hlutfoll hefou ekki
endurspeglad raunverulegan fjarhagsstyrk bankanna. Astedan veari umtalsverd aheetta sem
bankarnir hefou borid af eigin hlutabréfum, badi i gegnum bein ved fyrir lanum og framvirka
samninga um hlutabréfin. Hlutafé, sem félogin fjarmognudu sjalf, og rannséknarnefndin kallar
»veikt eigid fé* (15), nam rimlega 25% af eiginfjargrunni bankanna (eda ramlega 50% ef midad
er vid grunnpatt eiginfjargrunnsins, p.e. eiginfé hluthafa samkvamt arsreikningi ad fradregnum
oefnislegum eignum). Vid petta beettist vandinn sem stafadi af aheettu sem bankarnir baru hver
af annars bréfum. Um mitt ar 2008 nam bein fjarmognun bankanna 4 eigin hlutabréfum asamt
vixlfjirmognun 4 hlutabréfum hinna tveggja bankanna um 400 milljérdum krona, eda um 70% af
grunnpaetti eiginfjargrunnsins. Rannsdknarnefnd Alpingis taldi ad fjarmdgnun eiginfjar i islenska
bankakerfinu hefdi verid ad svo storum hluta byggd 4 lansfé ur kerfinu sjalfu ad stoougleika pess
hefdi verid 6gnad. Bankarnir h6fou tekid verulegan hluta eigin hlutafjar ad vedi sem tryggingu
fyrir Gtlanum og pvi ryrnudu gaedi Gtlanasafna peirra pegar verd hlutabréfa tok ad falla. Petta ryroi
afkomu bankanna og prysti verdi hlutabréfa 1 peim enn lengra nidur, en bankarnir brugdust vid
pessu (ad pvi er rannsdknarnefndin taldi mega rada af upplysingunum sem fyrir lagu) med pvi ad
kalla fram o6edlilega eftirspurn eftir hlutabréfum i sjalfum sér.

Steerd bankanna

Ari® 2001 nam efnahagur storu bankanna priggja (samanlagt) rétt rtimlega eins ars landsframleidslu
fslands. T lok 4rs 2007 voru bankarnir ordnir alpjodlegir bankar med heildareignir sem namu
nifaldri landsframleidslu. I skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis kemur fram ad pegar kom
fram 4 arid 2006 hefou ymsir peir, sem fylgdust med islenska bankakerfinu, bent 4 ad pad
veeri vaxid fram Ur getu Sedlabankans og dregid i efa ad hann veri feer um ad sinna hlutverki
sinu sem lanveitandi til prautavara. I lok ars 2007 namu skammtimaskuldir pjodarinnar
(sem voru tilkomnar ad sterstum hluta vegna fjarmdgnunar bankanna) fimmtanfoldum
gjaldeyrisforda Sedlabankans, og erlendar innstaedur bankanna priggja voru einnig um attfaldur
gjaldeyrisfordinn. Tryggingarsjoour innsteedueigenda og fjarfesta hafoi yfir mjog litlu fjairmagni
a0 rada 1 samanburdi vid per innstedur bankanna sem honum var @tlad ad tryggja. Pessir pattir
voru ad aliti rannsdknarnefndarinnar til pess fallnir ad auka hzaettu 4 ahlaupi 4 bankana.

Hradur voxtur bankanna i samanburdi vio gildandi 16ggjof og umgjoro fiarmalakerfisins

Rannsoknarnefnd Alpingis taldi ad vidkomandi eftirlitsadila 4 fIslandi hefdi skort pann
triverdugleika sem naudsynlegur hefdi verid vid paer adstaedur ad ekki var til ad dreifa negilega
6flugum lanveitanda til prautavara. I skyrslunni er alyktad ad Fjarmélaeftirlitid og Sedlabanka
[slands hafi skort sérfreedipekkingu og reynslu til pess ad hafa fullnzegjandi eftirlit med bénkunum
pegar fjarhagslegir erfidleikar stedjudu ad, en ad stofnanirnar hefdu getad gripid til adgerda til
pess ad draga ur ahzttunni sem bankarnir bjuggu vid. Fjarmalaeftirlitid hafi til ad mynda ekki
vaxid i samreemi vid voxt bankanna og verklag eftirlitsins hafi ekki radid vid hina hrédu proéun
sem einkenndi rekstur bankanna. I skyrslunni kemur einnig fram gagnryni 4 rikisstjornina og er

(%) Kafli 21.2.1.4 i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis.
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nidurstada nefndarinnar s ad stjornvéldum hafi borid ad gripa til adgerda til pess ad draga Gr
hugsanlegum ahrifum bankanna & efnahag landsins med pvi ad draga 0r staerd peirra eda koma
pvi til leidar ad einn peirra eda fleiri flyttu hofudstodvar sinar ar landi (1°).

Ojafnveegi og ofpensla i islenska hagkerfinu i heild

[ skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis er getid um atvik tengd almenna hagkerfinu sem einnig
yttu undir hradan voxt bankanna og juku 4 6jafnvagio sem stafadi af 6likri staerd og dhrifamaetti
fyrirtackja i fjarmalapjonustu og annarra hluta hagkerfisins. { skyrslunni var alyktad ad stefna
stjornvalda (og pa einkum & svidi skattheimtu) hefdi ad &llum likindum kynt undir 6jafnveegi
og ofpenslu i hagkerfinu og peningastefna Sedlabankans hefdi ekki einkennst af naegilega miklu
adhaldi. T skyrslunni eru rymkadar utlanareglur fbudalanasjods einnig kalladar ,.ein af starri
hagstjornarmistokum i addraganda falls bankanna“ (7). P4 er gagnrynt i skyrslunni hversu
auoveldlega bankarnir gatu sott sér lansfeé til Sedlabankans, enda hafi stada skammtimalana gegn
veoi hja Sedlabankanum heekkad Gr 30 milljordum kr. haustid 2005 1 500 milljarda kr. i byrjun
oktoberméanadar 2008.

Islenska krénan, ytra jafnveegi og skuldatryggingardlag

[ skyrslunni kemur fram ad arid 2006 hafi islenska krénan verid mun sterkari en stadist hefdi
til lengdar, vidskiptahallinn hafi verid kominn yfir 16% af vergri landsframleidslu og skuldir
i erlendum gjaldmidlum umfram eignir hafi nalgast verga landsframleidslu ad staerd. Allar
forsendur fjarmalakreppu hafi verid fyrir hendi. Vio lok ars 2007 hafi gengi krénunnar verid tekiod
ag falla og skuldatryggingaralag a islenska rikid og bankana hafi vaxid med veldishrada.

Radostafanir i pvi skyni ao endurskipuleggja bankakerfio

Eftir fall storu vidskiptabankanna priggja (en Glitnir var einn peirra) i oktobermanudi 2008 stodu
stjornvold 4 fslandi frammi fyrir pvi fordeemalausa verkefni ad standa vord um aframhaldandi
bankastarfsemi 4 fslandi ('®). Stefnan, sem rikisstjorn islands markadi, kemur i megindrattum
fram i neydarldgunum ('°) sem Alpingi sampykkti 6. oktober 2008. Samkvemt 16gunum 68ladist
Fjarmalaeftirlitio adur dpekktar heimildir til ad gripa inn i rekstur fjarmalafyrirteekja og radstafa
eignum peirra og skuldum eftir pvi sem naudsyn krafdist. Login veittu fjarmalaradherra fyrir
hond rikissjods heimild til ad reida fram fjarmagn til ad stofna ny fjarmalafyrirteeki. Pa var kvedid
4 um ad viod skipti 4 bai fjarmalafyrirteekis skyldu krofur vegna innsteedna ganga framar 6drum
krofum. Rikisstjornin lysti yfir ad innstaedur i innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og
atibaum peirra 4 fslandi myndu njota fullrar verndar.

Adgerdirnar beindust i upphafi adallega ad pvi ad tryggja helstu petti i starfsemi banka-,
greidslu- og uppgjorskerfanna i landinu. Fyrstu vikurnar eftir hrunid undirbjo rikisstjornin
einnig efnahagsaatlun i samvinnu vid Alpjodagjaldeyrissjodinn (,,AGS®) med peim arangri ad
20. névember 2008 féllst sjodurinn & beidni islenskra stjornvalda um vidbunadarlan til tveggja
ara, en i pvi folst ad AGS veitti Islendingum l4n ad fjarhaed 2,1 milljardur USD i pvi skyni
a0 styrkja gjaldeyrisforda landsins. Pessu til vidbotar var aflad lansloforda ad fjarhad allt ad
3 milljordoum USD fra hinum Nordurlondunum og nokkrum 60rum vidskiptapjodum. Hluti
lansins fra AGS, eda 827 milljonir USD, var greiddur t tafarlaust, en eftirstdovarnar i atta jofnum
greidslum a grundvelli arsfjordungslegs mats a framgangi aetlunarinnar.

AGS-aztlunin var vidtek stodugleikadaetlun sem byggdist 4 premur meginmarkmidum. I fyrsta lagi
skyldi koma & stodugu gengi kronunnar og endurheimta traust & gjaldmidlinum til pess ad halda
aftur af neikveedum ahrifum kreppunnar i hagkerfinu. Medal annars voru tekin upp fjarmagnshoft
til pess ad varna pvi ad fé streymdi ar landi. { 68ru lagi fo1 ztlunin i sér umfangsmikil 4form um
endurskipulagningu bankakerfisins og var lokamarkmid peirra ad byggja & ny upp rekstrarhzeft
fjarmalakerfi 4 islandi auk pess ad tryggja edlileg samskipti 4 svidi fjarmala vid énnur 16nd. Undir
petta féll medal annars ad sja til pess ad eignir bankanna yrdu metnar & sannvirdi, ad tryggja
héamarksheimtur eigna og ad efla framkvzamd eftirlits. [ pridja lagi var pad markmid azetlunarinnar
a0 tryggja sjalfbaeran rekstur hins opinbera med pvi ad lata rikid taka & sig sem minnst af tapi follnu
bankanna og yta tr vor aeetlun til medallangs tima um jofnud i rikisfjarmalum.

Pad var raunar yfirlyst stefna paverandi rikisstjornar ad yta undir voxt og studla ad pvi ad bankarnir hefou afram hofudstodvar a
fslandi.

Sbr. 2. kafla skyrslunnar, bls. 5.

Um nanari atridi peirra radstafana, sem stjornvold a Islandi gripu til, visast til skyrslu fjarmalaradherra til Alpingis um endurreisn
vidskiptabankanna fra mai 2011, sja sl6dina althingi.is/altext/-139/s/pdf/1213.pdf.

Log nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a fjarmalamarkadi o.fl.
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Stjérnvold 4 Islandi hafa lagt herslu 4 ad vegna hinna sérstoku adstzdna sem tengdust umfangi
bankakerfisins i samanburdi vid fjarhagslega burdi rikissjods hafi svigram til stefnumdrkunar
verid litid. Pess vegna hafi verio leitad lausna sem ad morgu leyti hafi verid frabrugdnar peim
adgerdum sem gripid hafi verio til i 6drum 16ndum par sem fjarhagslegur stéougleiki hafi verid
i heettu.

[ krafti neydarlaganna var storu vidskiptabonkunum premur, Glitni, Landsbanka Islands og
Kauppingi, hverjum um sig skipt upp 1 ,,gamlan“ og ,,nyjan* banka. Fjarmalaradherra stofnadi
prju hlutafélog um innlenda starfsemi gdmlu bankanna og skipadi peim stjornir. Fjarmalaeftirlitio
greip inn 1 rekstur gomlu bankanna og radstafadi innlendum eignum peirra og skuldum
(innstzedum) i adalatridum til nyju bankanna sem héldu afram bankastarfsemi 4 {slandi, en gémlu
bankarnir voru settir hver undir sina skilanefnd (*°). Erlendum eignum og skuldum var ad mestu
komid fyrir i gdmlu bonkunum, sem sidar voru teknir til slitamedferdar med pad fyrir augum ad
heetta 6llum rekstri erlendis (*!).

[ bradabirgdastofnefnahagsreikningum nyju bankanna priggja, sem gerdir voru 14. noévember
2008, var gert rad fyrir ad heildarefnahagur nyju bankanna yroi 2 886 milljardar kr. med
385 milljarda kr. eiginfjarframlagi rikisins. Heildarfjarhad skuldabréfa, sem nyju bankarnir
skyldu gefa ut til gdbmlu bankanna sem greidslu fyrir mismun eigna og skulda sem faerdust
til peirra, yrdi 1 153 milljardar kr. Fjarmalaeftirlitid réd Deloitte LLP til pess ad leggja mat a
yfirfeerdar eignir og skuldir. Pegar til atti ad taka vard ljost ad pessi 6hadi adili myndi skila mati &
hreinni yfirfeerori eign sem veeri ekki fost tala heldur tiltekio verdbil. P4 kom i 1jos ad krofuhafar
bankanna voru 6sattir vid tilhogun matsins, tdldu ad par vaeri ekki geaett jafnredis og lystu 6anagju
med ad geta ekki varid hagsmuni sina. Pessir floknu malavextir ollu pvi ad breytt var um stefnu
a0 pvi er vardadi uppgjorid milli gdmlu og nyju bankanna & pann hatt ad i stad pess ad treysta a
verdmat ovilhalls sérfreedings skyldu malsadilar reyna med samningum ad na nidurstdou um mat
4 hreinum yfirfeerdum eignum.

Ljost potti ad adilum geeti reynst erfitt ad na samkomulagi um verdmatid enda veeri pad had
morgum mismunandi forsendum sem liklegt matti telja ad samningsadilar litu ekki somu augum.
Markmid rikisins var ad komast ad samkomulagi um akvedid grunnmat til pess ad leggja traustan
grunn ad stofnfjarmégnun nyju bankanna. Haekkanir 4 verdi eigna umfram grunnmatid geetu pa
runnid til krofuhafa i formi skilyrtra skuldabréfa eda aukins verdmeetis hlutafjar i bonkunum,
en samningavidredurnar h6fou leitt i 1jos ad skilanefndir Glitnis og Kauppings og meirihluti
krofuhafa geetu haft dhuga & ad eignast hluti i hinum nyju bonkum og njota pannig hugsanlegrar
verdomataaukningar 4 yfirferdum eignum.

Tilkynning um ad stofnfjarmdgnun nyju bankanna priggja veri ad fullu lokid og grunnur ad
samningum vid krofuhafa gémlu bankanna laegi fyrir var gefin t 20. juli 2009. Rikio, sem var
eini hluthafi nyju bankanna priggja, n4di rammasamkomulagi vid skilanefndir gomlu bankanna
um utfaerslu og greidslu bota vegna yfirferslu hreinna eigna til nyju bankanna. Ad pvi er vardadi
tvo pessara banka, fslandsbanka og Nyja Kaupping (sem sidar hlaut nafnid Arion banki), vard
einnig ad samkomulagi ad gdmlu bankarnir geetu eignast meirihluta 1 nyju bonkunum med
tilteknum skilyrdum.

A grundvelli ofangreindra samningsdraga akvadu skilanefndir gomlu bankanna i oktober 2009
(Glitnir) og desember 2009 (Kaupping og Landsbanki islands) ad nyta sér umsaminn valrétt og
gerast hluthafar { nyju bonkunum. Hinn 18. desember 2009 tilkynnti rikisstjornin ad endurreisn
bankanna veeri lokid og ad gengid hefdi verid fra samningum milli islenskra stjornvalda og nyju
bankanna annars vegar og skilanefnda Glitnis, Landsbanka fslands og Kauppings, fyrir hond
krofuhafta, hins vegar um uppgjor vegna eigna sem faerdar voru Gr gémlu bénkunum yfir i pa nyju,
og ad nyju bankarnir veru pa fullfjirmagnadir.

(®%) Sbr. einnig arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2009 (jili 2008—jini 2009), sjd slédina fme.is/media/utgefid-efni/Arsskyrsla_2009.pdf.
(') Fjarmalaeftirlitid atti eftir ad gripa inn i rekstur fleiri fjarmalafyrirtzekja. [ marsmanudi 2009 yfirtok eftirlitid rekstur priggja

fjarmalafyrirtaekja, Straums-Burdarass, Sparisjods Reykjavikur og négrennis (SPRON) og Sparisjodabanka [slands (Icebank), og
akvad hvernig eignum og skuldum pessara fyrirtekja skyldi radstafad. Sidar var gerdur naudasamningur vid krofuhafa Straums
en SPRON og Sparisjodabankinn voru teknir til slitamedferdar. Fall storu vidskiptabankanna priggja og vidvarandi ovissa a
fjarmalamorkudum bitnadi einnig & 6drum fjarmalafyrirteekjum og gripid var inn i rekstur nokkurra ur peirra hopi a arinu 2010.
Pannig skipadi Fjarmalaeftirlitid bradabirgdastjorn yfir VBS fjarfestingabanka i marsmanudi pad ar. { aprilmanudi 2010 yfirtok
eftirlitid rekstur Sparisjods Keflavikur og Byrs sparisjods og dkvad ad stofnud skyldu ny fjarmalafyrirtaeki, SpKef sparisjodur
annars vegar og Byr hf. hins vegar, til ad taka vid rekstri peirra. bar ed fjarhagsstada pessara nyju fyrirteekja reyndist vera lakari
en hugad var i fyrstu var SpKef sidar sameinadur Landsbankanum, ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins, og Byr hf. sameinadur
fslandsbanka eftir ad leitad hafdi verid tilboda i hlutafé sjodsins. Stjornvéld purftu einnig ad bregdast vid fjarhagsorugleikum
fjarfestingabankans Saga Capital, arid 2009, og fbudalénasjods, arid 2011.


http://www.fme.is/media/utgefid-efni/Arsskyrsla_2009.pdf
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Nidurstadan var st ad eiginfjarframlag rikissjoos til nyju bankanna laekkadi verulega fra pvi sem
upphaflega var gert rad fyrir eda Gr 385 milljordum kr. i 135 milljarda kr., og var pad framlag
i mynd hlutafjar, en auk pess veitti rikid tveimur pessara priggja banka, Islandsbanka og Arion
banka, vikjandi 1an ad fjarhad um 55 milljarda kr. sem myndar hluta af eiginfjarpetti B, og
framlagid er pvi samtals 190 milljardar kr. Pessu til vidbotar veitti rikissjodur islandsbanka og
Arion banka nokkra lausafjarfyrirgreidslu. Hlutafjarframlag gomlu bankanna til hinna nyju nam
alls um 156 milljérdum kr. og heildarfjarmdgnun nyju bankanna nam pvi um 346 milljordum kr.
Samningarnir f6lu pannig i sér ad i stad pess ad hafa fullt eignarhald & bénkunum premur skyldi
hlutur rikisins minnka i um 5% i {slandsbanka, 13% i Arion banka og 81% i Landsbankanum.

b6 ad med pessari yfirtoku krofuhafa gdmlu bankanna 4 tveimur bankanna priggja hafi verid
leyst ur nokkrum hoéfudvandamalum sem tengdust endurreisn fjarmalakerfisins og tekist ad
treysta fjarmognun nyju bankanna var enn vid marga veikleika ad glima. Fra haustinu 2009 hafa
bankarnir einbeitt sér ad innri malum med pvi ad mota heildarstefnu i rekstrinum og p6 einkum ad
endurskipuleggja lanas6fnin, en pau eru stersti ahaettupatturinn me0 tilliti til starfsemi bankanna
og rekstrarhzfis peirra til frambadar. Vinnan vid endurreisn bankanna hefur veriod flokin og hefur
margt valdid pvi, medal annars domar Heestaréttar um ad lan, sem veitt hafa verid i islenskum
krénum en eru bundin gengi erlendra gjaldmidla, séu 6l6gleg. Fjallad er nanar um bessi atridi hér
& eftir ad pvi leyti sem pau tengjast sérstaklega endurskipulagningu fslandsbanka.

bjodhagsmal

begar bankakerfio féll saman i oktobermanudi 2008 vard mikil roskun i efnahagslifinu.
Erfidleikar i fjasrmalakerfi [slendinga mognudust vegna pess ad traust 4 gjaldmidli landsins brast.
Gengi kronunnar leekkadi mikid & fyrsta arsfjordungi 2008 og aftur pa um haustid um pad leyti
sem rekstur vidskiptabankanna priggja var stédvadur og i kjolfar pess. P6 ad fjarmagnshoftum
veeri komid & haustio 2008 hélst gengid afram 6stédugt 4 arinu 2009 (?2). Afleiding pessa umrots
vard mikill efnahagssamdrattur i landinu og drost verg landsframleidsla saman um 6,8% arid
2009 og 4% arid 2010.

Efnahagskreppunni fylgdi medal annars skyndileg aukning atvinnuleysis ar 1,6% arid 2008 i
8% arid 2009, verdbolguskot og minnkandi kaupmattur. P4 jukust skuldir fyrirteekja og heimila
hréoum skrefum og vanskilahlutfall haekkadi, auk pess sem mikid var um ad nyju bankarnir leystu
til sin fyrirteeki sem glimdu vid pronga fjarhagsstoou. Jafnframt pessu vard mikill kostnadur
rikissjoos af endurskipulagningu bankakerfisins til pess ad halli & rekstri hans jokst mikid og
skuldir hins opinbera hakkudu gridarlega.

Eftir pennan mikla efnahagssamdratt syna bradabirgdatolur fra Hagstofu islands ad prounin hafi
snuist vio & sidara helmingi arsins 2011 og ad verg landsframleidsla a arinu i heild hafi aukist um
3,1% fra arinu 4 undan.

Hagvoxt & arinu 2011 matti fyrst og fremst rekja til aukinnar eftirspurnar innanlands og pa
einkum 4% aukningar 4 einkaneyslu. A9 pessari aukningu studludu badi kauphakkanir og auknar
félagslegar baetur, svo og ymsar radstafanir stjornvalda i pvi skyni ad draga Gr greidslubyrdi
vegna skulda heimila, medal annars timabundinn vaxtabdtaauki, frysting greidslna af lanum og
heimild til fyrirframatborgunar séreignarlifeyris. Bradabirgdatolur fyrir arid 2011 benda einnig
til pess ad fjarfesting fari aftur heegt vaxandi, en hiin var reyndar ordin afar litil (**). Samneysla
hefur haldist fremur litil undanfarin prju ar.

Bak vi0 pessar almennu pjoohagstolur leynast umtalsverd fravik i einstokum greinum
atvinnulifsins. Auk pess sem fjarmalageirinn féll saman hefur mikill samdrattur komid
fram i byggingarionadi og morgum O60rum framleidslu- og pjonustugreinum sem pjona
innanlandsmarkadi. Aftur & moéti hafa sumar utflutningsgreinar vaxid. Lagt gengi kronunnar og
tiltdlulega stodugt utflutningsverd bacdi sjavarafurda og als ollu pvi ad utflutningstekjur foru
vaxandi eftir ad efnahagskreppan hofst, og kom einnig fram aukning i ferdapjonustu og 6drum
greinum sem stunda pjonustutitflutning. Samtimis vard mikill samdrattur i innflutningi med peim
afleidingum ad jofnudur & utanrikisvidskiptum () vard um tima, p.e. arid 2010, jakvadur sem

(**) Sem deemi um hversu mikid gengisfallid var ma taka ad manadarlegt midgengi evru gagnvart islenskri kronu hakkadi ar 90,71 kr.

i desember 2007 i 184,64 kr. i ndévember 2009.

() Arin 20092011 hefur hlutfall fjarfestinga af vergri landsframleidslu adeins verid um 13-14%.
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nam hér um bil 10% af vergri landsframleidslu. Innlend eftirspurn tok p6 ad aukast arid 2011 og
innflutningur hefur pvi vaxid 4 ny og heildarafgangur af vidskiptum pannig minnkad i 8,2% af
vergri landsframleidslu.(?*)

[ pjodhagsspa Hagstofu Islands fyrir arin 2012 til 2017 er gert rad fyrir aframhaldandi haegum
efnahagsbata og ad hagvoxtur verdi 2,6% a arinu 2012. Pess er venst ad hagvoxtur verdi svipadur
allan spatimann. Spain er pé had ymiss konar 6vissu. Fyrirhuguoum stéridjufjarfestingum kann
ad seinka enn frekar. Vidskiptakjorum Islendinga getur hrakad ef efnahagssamdrattur i helstu
vidskiptalsndum peirra dregst 4 langinn, en pad myndi draga Gr hagvexti 4 {slandi. Ef adgerdir
til a0 1étta skuldabyrdi heimila og fyrirteekja ganga haegar en datlad hefur verid gaeti pad einnig
haldid aftur af innlendri eftirspurn og dregid ur hagvaxtarhorfum. Hagvexti geti likad stafad
heetta af 6stodugu verdlagi vegna gengissveiflna 1 kjolfar pess ad fjarmagnshoft verda athumin.

Eftirlit meo fjarmalafyrirtcekjum og endurbeetur a lagaumgjoro

[ framhaldi af fyrstu verkum Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vid stofnun nyju bankanna og
verdmat & hreinni eign sem flutt var fra gdmlu bonkunum gerdi eftirlitid vorid 2009 uttekt a
nyju bonkunum og vidskiptadeetlunum peirra, fjarhagslegum styrk og eiginfjarporf i svokolludu
endurreisnarverkefni. Petta var gert med adstod alpjodlega radgjafarfyrirtaekisins Oliver Wyman.

AQ peirri vinnu lokinni veitti Fjarmalaeftirlitid bonkunum starfsleyfi ad settum ymsum
skilyroum. Me0 hlidsjon af geedum eignasafnanna og fyrirsjaanlegri dvissu i efnahagsmalum var
talid naudsynlegt ad setja bonkunum premur heerri eiginfjarkréfu en sem nam 16gbodnu lagmarki.
Fjarmalaeftirlitio akvad pvi eiginfjarkrofu fyrir bankana prja pannig ad CAD-hlutfall skyldi vera
ad lagmarki 16% og grunneiginfjarhlutfall par af ad minnsta kosti 12%. Hlutfall petta atti ad
gilda 1 ad minnsta kosti prju ar nema annad veri akveodid af halfu eftirlitsins. Lausafjarkrofur
voru einnig tilgreindar og var dkvedid ad lausafjareignir skyldu nema ad minnsta kosti 20% af
innstedum og ad reidufé og igildi pess skyldi nema ad minnsta kosti 5% af innlanum. Jafnframt
voru sett skilyrdi um onnur atridi, svo sem endurskipulagningu lanasafna, aheettumat, stjornarhaetti
og eignarhald. Fjarmalaeftirlitid akvad samberilega eiginfjarkrofu fyrir onnur fjarmalafyrirtaeki.

[ aztluninni um efnahagsstédugleika, sem unnin var i samradi vid AGS, var kvedid a4 um
endurskodun allrar lagaumgjardar fjarmalastarfsemi og framkveemdar bankaeftirlits til ad
efla viobuinad gegn hugsanlegum fjarmalakreppum i framtidinni. Rikisstjornin {6l Kaarlo
Janndri, fyrrverandi forstjora finnska fjarmalaeftirlitsins, ad yfirfara gildandi lagaumgjord og
framkveemd fjarmalaeftirlits. Medal tillagna hans til urbéta var ad komid yroi upp Utlanaskra
hja Fjarmélaeftirlitinu til ad draga ur utldnaahaettu i fjarmalakerfinu. [ skyrslu hans var einnig
lagt til ad settar yrou strangari reglur um storar ahattuskuldbindingar og lanveitingar til tengdra
adila og peim framfylgt af meiri festu, svo og ad vettvangskénnunum hja eftirlitsskyldum adilum
yroi fjolgad til ad stydja vid eftirlit sem byggist &4 innsendum gognum og skyrslugjof, einkum
ad pvi er vardadi utlanadhettu, lausafjardhattu og gjaldeyrisahaettu. b4 var melst til pess ad
innstedutryggingakerfid yroi endurskodad og baett og grannt fylgst med préun mala a pvi svioi
i Evrépusambandinu.

[ kjolfar pessa var lagt fram & Alpingi stjornarfrumvarp sem var medal annars byggt 4 tillogum
Jénndri auk breytinga sem ordid h6fou & EES-16ggjof a svidi fjarmalastarfsemi fra arinu 2009, og
var pad sampykkt 1. juli 2010 sem 16g nr. 75/2010, er 68ludust pegar gildi. Med nyju 16gunum
urdu miklar breytingar a 16gum um fjarmalafyrirteeki. Pa voru ymsar adrar breytingar gerdar sidar
4 16gum um fjarmalafyrirteeki svo og a regluumgjord og eftirliti med fjarmalapjonustu. Fjallad er
nanar um pessar breytingar a lagaumgjordinni i vidauka.

Helstu urlausnarefni (*°)

P6 ad mikid hafi dunnist { pvi ad endurreisa fjarmalakerfid glima Islendingar enn vid eftirkost

Q)

*)

Med j6fnudi 4 utanrikisvidskiptum er att vio muninn & tekjum af utflutningi og greidslum vegna innflutnings & vorum og pjonustu.
Undir petta falla ekki launa- og eignatekjur fra Gtlondum, en peer hafa verid neikveedar sidastlidin ar, einkum fra arinu 2008.
betta merkir ad prétt fyrir afgang af utanrikisvidskiptum hafa fslendingar buid vid vidskiptahalla undanfarin ar, b6 ad sa halli hafi
minnkad mikio fra arinu 2009.

Um Detta efni visast medal annars til skyrslu efnahags- og vidskiptaradherra sem 16g0 var fyrir Alpingi i mars 2012 og fjallar um
framtidarskipan fjarmalakerfisins. Ad sogn raduneytisins er peirri skyrslu atlad ad hvetja til upplystrar umraedu um petta mikilvaga
malefni enda hafi hun ekki ad geyma fullmotadar tillogur heldur yfirlit um helstu alitamal og horfur med hlidsjon af proun mala &
alpjodavettvangi. Skyrsluna ma finna a sl6dinni atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf.
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fjarmala- og gjaldmidilskreppunnar sem hofst haustid 2008. Kreppan hefur athjupad ymsa bresti
og annmarka fjarmalakerfisins sem naudsynlegt er ad beeta ur til pess ad byggja aftur upp tiltri
almennings 4 kerfinu. Augljost virdist ad [slendingar — rétt eins og margar adrar pjodir sem
fjarmalakreppan hefur gengid nerri — standa frammi fyrir mérgum erfidum viofangsefnum pegar
kemur ad pvi ad breyta laga- og rekstrarumhverfi fjarmalapjonustufyrirtaekja til pess ad stydja vid
rekstrarheefi og skilvirkni fjarmalakerfisins & komandi arum og draga eftir fongum ur heaettunni &
nyjum kerfisafollum.

Brynustu trlausnarefnin, sem na blasa vid fjarmalafyrirtakjum 4 islandi, tengjast pvi ad
bankarnir starfa 1 skjoli fjarmagnshafta og allsherjarabyrgdar 4 innstedum. Bankarnir verda nu
a0 bua sig undir rekstur 1 opnara umhverfi eftir ad fjarmagnshoftin hafa verid afnumin og horfid
hefur verid aftur til peirrar tilhdgunar innstedutrygginga sem melt er fyrir um 1 videigandi
tilskipunum Evropusambandsins sem gilda 4 Evropska efnahagssvaedinu (2%). Stjornvold a Islandi
hafa 14atid pad koma skyrt fram ad stiga verdi afar varlega til jardar pegar nyjar reglur séu settar
um pessi mal.

Annad mikilvaegt urlausnarefni er ad gera enn frekari breytingar 4 gildandi lagaumgjord til pess
a0 studningur vid traust og skilvirkt fjarmalakerfi veroi fullnegjandi en gaeta jafnframt samremis
vid paer breytingar sem nu eru ad verda 4 10ggjof & Evropska efnahagssvaedinu og annars stadar
i heiminum (%7).

Stada samkeppnismdla i islenska fjarmadlakerfinu

Samkvamt upplysingum, sem stjornvold 4 {slandi hafa nylega komid & framfeeri (%), hafa ordid
grundvallarbreytingar 4 samkeppni & fjarmalamarkadi eftir bankahrunid. Fjarmalafyrirtekjum
hefur feekkad vido pad ad allmargir sparisjodir, vidskiptabankar og sérhaefd lanafyrirteeki hafa
ymist verid tekin til slitamedferdar eda sameinud 6drum fyrirtekjum (*°). Fjarmalafyrirtekjum
fer enn feekkandi og gerdist pad sidast med samruna Landsbankans og SpKef i marsmanudi 2011
og Islandsbanka og Byrs i desembermanudi 2011 og sameiningu Landsbankans og Sparisjods
Svarfdela sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti 20. juni 2012 med akvordun nr. 226/12/
COL. Med pessari fekkun fjarmalafyrirteekja og yfirtdku sterri banka 4 innstedum banka
sem lagdir eru nidur hefur sampjoppun aukist 4 innanlandsmarkadi. Umsvif nyju bankanna &
fjarmalamarkadi EES-rikjanna eru aftur & moéti miklu minni en fyrirrennara peirra, enda hefur
alpjooleg bankastarfsemi peirra verid 16gd nidur.

islenskur fjarmalamarkadur hefur einnig skroppid saman, enda hafa tilteknir undirmarkadir
annadhvort horfid eda vidskipti & peim minnkad til muna. Vegna gridarlegs samdrattar a
hlutabréfamarkadi og upptoku fjarmagnshafta hefur dregid ur vidskiptum & hlutabréfa- og
gjaldeyrismarkadi med peim afleidingum ad fjarfestingarkostir eru af skornum skammti.
Fjarfesting i hagkerfinu er ni med allra minnsta moéti og skuldsetning heimila og fyrirtaeekja
mikil, og pvi er litil spurn eftir lansfé. Bankarnir hafa fra hruni einbeitt sér ad innri malum og
endurskipulagningu Utlanasafna, asamt endurskipulagningu sumra af helstu vioskiptafyrirteekjum
sinum.

Fyrir fjairmalakreppuna var markadshlutur sparisjoda pegar kom ad innldanum hér um bil 20-25%
samtals. Sa hlutur hefur nu fallid i hér um bil 2-4%. Markadshlutir, sem adur voru i hondum

9

()

&
@)

begar innsteedutryggingar verda faerdar aftur i edlilegt horf naegir ekki ad rikid falli fra abyrgd sinni 4 slikum tryggingum heldur
verdur ad endurskoda akveaedi neydarlaganna pess efnis ad innstadur, sem njota innsteedutryggingar ad 1ogum, njoti forgangs vid slit
fjarmalafyrirtaekis. Pad akvadi verdur ad teljast mikill kostur fyrir innsteedueigendur, ekki sist medan almenningi er bankahrunid
4rid 2008 enn ofarlega i huga. A hinn boginn ma telja sennilegt ad pad verdi bonkunum fjGtur um fot pegar peir taka ad breikka
fjarmognunargrunn sinn.

Sja 9. kafla skyrslu efnahagsradherra, sbr. tilvisun i 25. nmgr. Jafnframt pvi ad leggja skyrsluna fram skipadi radherrann starfshop
innlendra og erlendra sérfraedinga 4 svidi bankamala til pess ad vinna tillogur til heildarumgjardar laga og reglna um alla starfsemi
4 islenskum fjarmalamarkadi. ba kemur fram i skyrslunni ad stjornvold a [slandi gera rad fyrir ad kanna einnig adrar leidir,
medal annars hugsanlegan adskilnad i starfsemi vidskiptabanka og fjarfestingarbanka, setningu laga um fjarmalastodugleika og
hugsanlegar breytingar & verkaskiptingu eftirlitsstofnana 4 svidi fjarméalapjonustu. I yfirlysingum stjornvalda 4 fslandi kemur
somuleidis skyrt fram ad enn er stefnt ad nyrri stefnumoérkun i peningamalum, hvort sem til pess kemur ad landid 60list adild ad
Evropusambandinu eda ekki, og ad hugad verdi ad 6drum leidum til pess ad bzta stjorn efnahagsmala og tryggja ad peir, sem sinna
eftirliti, ,,sjai skoginn fyrir trjanum* og beiti i reynd heppilegustu Grraedum & svidi pjodhagsvaradar.

Sbr. 6. kafla skyrslunnar sem efnahagsradherra lagdi fyrir Alpingi og fjallar um framtidarskipan fjarmalakerfisins, sja slodina
atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf.

Fra haustinu 2008 hafa nokkur fjarmalafyrirteeki horfid af markadi (auk ,,gomlu®, stéru vidskiptabankanna priggja, Glitnis,
Kauppings og Landsbanka): Sparisjodabanki fslands (adur Icebank), Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis (SPRON), Sparisjodur
Myrasyslu (SPM), VBS fjarfestingabanki og Askar Capital fjarfestingabanki. P4 hefur starfsemi fjarfestingabankanna Straums-
Burdarass og Saga Capital dregist mikid saman.


http://www.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf
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sparisjoda og vidskiptabanka sem hett hafa starfsemi, hafa runnio til stéru vioskiptabankanna
priggja, Arions banka, Islandsbanka og Landsbanka. Storu bankarnir prir rada nii i sameiningu
hér um bil 90-95% markadarins i stad 60-75% adur, og er markadshlutur Landsbankans einna
sterstur. A9 6t6ldum 10 sparisjodum vida um land, sem hafa nit um 2-4% markadshlutdeild, er
eini vidskiptabankinn auk pessara MP banki, sem gengist hefur undir endurskipulagningu (*°), en
markadshlutur hans er a bilinu 1-5%.

fslenskur fjarmalamarkadur einkennist pvi augljdslega af fakeppni og sterstu fyrirtakin
prju getu sameinast um ad nd par radandi stodu. Eftirlitsstofnun EFTA hefur leitad alits
Samkeppniseftirlitsins um stédu samkeppnisméla & Islandi og hugsanlegar urbztur, og telur
eftirlitid a0 miklar adgangshindranir séu 4 islenskum bankamarkadi. Petta hefur skadleg ahrif
4 samkeppni. Pa er nokkrum erfidleikum bundid fyrir neytendur ad skipta um vidskiptabanka.
Stjérnvold a Tslandi toku einnig undir pa skodun ad gjaldeyrisdhzttan, sem rekja ma til pess ad
islenska kronan er litill gjaldmidill sem stendur utan almenns gjaldeyrismarkadar, hafi dregid
enn frekar ur samkeppni og feelt erlenda banka og fyrirteeki fra pvi ad hefja starfsemi i landinu.

Samkeppniseftirlitid hefur undanfarid einkum beint sjonum sinum ad tilteknu mali sem vardar
tolvubtinad fyrir starfsemi bankanna og samstarf peirra & peim vettvangi. Um er a0 rada rekstur
Reiknistofu bankanna (RB), sem er i sameiginlegri eigu fjarmalafyrirteekja og selur peim
tolvupjonustu. Par er a ferdinni atridi sem hefur pydingu i malinu sem hér er til umfj6llunar og
var pad medal pess sem Eftirlitsstofnun EFTA tok upp i vidreedum sinum vid stjornvold 4 islandi
og bankana.

RB er i sameiginlegri eigu storu bankanna priggja, tveggja sparisjoda, Sambands islenskra
sparisjoda og priggja helstu greidslukortafyrirtaekja i landinu. Landsbankinn & 36,84% hlutafjarins,
fslandsbanki 29,48% og Arion banki 18,7%. Samanlagdur eignarhlutur vidskiptabankanna
i RB er pvi 85,02%. Vidskiptafyrirteki RB eru eigendurnir, Sedlabanki islands og &nnur
fjarmalafyrirteeki, auk rikisvaldsins og ymissa opinberra stofnana. Bankarnir hafa med sér
vidtaeekt samstarf & pessu svidi, enda hefur RB byggt upp greidslu- og uppgjorskerfin sem notud
eru 4 Islandi. Pa bydur fyrirtaekid Ymsa grunnpjonustu 4 svidi bankavidskipta og er par um ad
reeda fjolnotendapjonustu sem flestir islenskir bankar nyta sér. RB starfrakir ennfremur rafreen
reikninga- og greidslukerfi sem pjona baedi fyrirtaekjum og neytendum.

A0 sdgn Samkeppniseftirlitsins hefur hrunid, sem vard arid 2008, gengid sérstaklega naerri minni
bonkum og sparisjodum. Adgangur ad naudsynlegri télvupjonustu skipti minni fjarmalafyrirtaekin
einkar miklu mali, enda megi lita & hann sem eina af peim adgangshindrunum sem nylidar a4
markadi purfi ad sigrast 4. Steerri fjarmalafyrirteekin hafa fyrst og fremst keypt télvupjonustuna
af RB, en sparisjodirnir og minni markadsadilar af Teris. Morg minni fjarmalafyrirteeki hafa
heett rekstri sidustu ar og Teris ordid fyrir miklu tekjutapi af peim sdokum, og vard pad til pess
a0 fyrirteekid seldi RB sumt af hugbunadarlausnum sinum i jantarméanudi 2012. Ad ségn RB og
Teris var tilgangur s6lunnar medal annars sa ad tryggja ad pjonusta vid minni fjarmalafyrirteekin
rofnadi ekki.

Samkeppniseftirlitid hefur haft til skodunar tvé mél er varda RB. I fyrsta lagi hvort sameiginlegt
eignarhald og samstarf bankanna og annarra fjarmalafyrirteekja 4 vettvangi RB geti talist brot i
skilningi 10. gr. samkeppnislaga vid hatterni sem takmarkad getur samkeppni. I 60ru lagi hvort
kaup RB 4 helstu eignum Teris geti talist samrymanleg gildandi reglum, med visan til dkvada
sému laga um samruna fyrirtzekja. I maimanudi 2012 fékkst p6 nidurstada i beedi méalin med satt
sem gerd var milli RB og eigenda hennar annars vegar og Samkeppniseftirlitsins hins vegar (*!).

Q)

@

Hinn 11. april 2011 var samningur um s6lu 4 rekstri (hins gamla) MP banka 4 Islandi og i Lithden sampykktur 4 hluthafafundi
og skradu 40 nyir hluthafar sig pa fyrir nyju hlutafé i bankanum ad fjarhad 5,5 milljarda kr. Onnur starfsemi gamla bankans var
afram i hondum fyrri eigenda og fluttist htn til nys 16gadila, EA fjarfestingarfélags hf. Nanari upplysingar um petta er ad finna
i fréttatilkynningum MP banka fra 11. april 2011, sja slodirnar https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 og
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510.

Med peirri satt hafa RB og eigendur hennar undirgengist ymis skilyrdi sem @tlad er ad koma i veg fyrir roskun a samkeppni vegna
starfsemi RB og samstarfs eigenda félagsins. Medal annars er askilid ad RB verdi rekin a edlilegum ardsemisgrundvelli 6had
eigendum sinum og ad meiri hluti stjérnar félagsins verdi skipadur sérfreedingum 6hadum eigendum, ad fyrirteekjum verdi veittur
adgangur ad kerfum og pjénustu RB an mismununar og ad pjoénustuskilmalar RB verdi hinir somu hvort sem vidskiptafyrirteekio
er hluthafi i félaginu eda ekki. Nuverandi eigendur RB hafa skuldbundio sig til ad bjoda eignarhluti i félaginu reglulega til s6lu
med pad ad markmidi ad audvelda 6drum en fjarmalafyrirteekjum ad eignast hlut i félaginu. Skal petta gert eigi sjaldnar en a
tveggja ara fresti par til ad minnsta kosti pridjungur hlutafjar hefur verid seldur 6drum en nuverandi hluthdfum eda bodinn til s6lu
i hlutafjaratbodi.


https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511
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Auk ofangreindra athugunarefna, sem Iuta ad islenskum fjarmalamarkadi beint, hefur
Samkeppniseftirlitio bent sérstaklega 4 naudsyn pess ad ekki dragist tir homlu ao ljika sélu og
endurskipulagningu rekstrarfélaga (*?). Bankarnir hafa leyst til sin morg rekstrarfélog (i krafti
stodu sinnar sem lanardrottnar peirra) vegna harra skulda sem rekja ma til efnahagshrunsins
arid 2008. A0 sogn Samkeppniseftirlitsins getur komid til hagsmunaarekstra pegar bankar
selja fyrirteekjum fjarmalapjonustu og eru jafnframt eigendur peirra. Samkeppniseftirlitio er
peirrar skodunar ad beint og Obeint eignarhald bankanna (*}) sé utbreiddasti og varasamasti
samkeppnisvandi sem vid sé ad glima nu i kjolfar fjarmalakreppunnar, enda snerti hann pvi
sem nast 61l fyrirtaeki og allar atvinnugreinar 4 Islandi. A9 aliti Samkeppniseftirlitsins myndi
skjotari endurskipulagning fyrirtekja efla samkeppni 4 fjarmalamarkadi. [ peim tilvikum ad
afskipti bankanna af endurskipulagningu fyrirteekja i hopi vidskiptamanna hafa fallio undir
tilkynningarskyldu samkvamt akvaedum landslaga um samrunaeftirlit hefur Samkeppniseftirlitid
idulega sett tiltekin skilyrdi er lita ad eignarhaldi bankanna. Allsherjarlausn & vandanum
virdist hins vegar torfundin, enda stafar hann i grundvallaratridum af mikilli skuldsetningu
atvinnufyrirtaekja 4 slandi.

Vidskiptabankarnir prir, Arion banki, fslandsbanki og Landsbankinn, hafa allir lyst peirri
skodun 1 erindum sem peir hafa sent Eftirlitsstofnun EFTA ad engar umtalsverdar breytingar
sem talist geti dhyggjuefni hafi ordid 4 stodu samkeppnismala & islenskum fjarméalamarkadi
fra haustinu 2008. Virk samkeppni hafi haldist 4 markadnum og engin merki séu um samrad
priggja helstu markadsadilanna. I athugun sinni 4 stédu samkeppnismala 4 markadnum hafi
Samkeppnisyfirlitinu 140st ad taka tillit til nokkurra patta sem skipti hofudmali, svo sem bess
a0 erlendir bankar hafi 16ngum stundad, og stundi enn, virka samkeppni vid islenska banka um
fjarmalapjonustu vid steerstu vidskiptafyrirtaekin, medal annars fyrirteeki i utflutningsgreinum
(Gtgerdir, fyrirteeki i orkufrekum i0nadi o.s.frv.), auk stofnana rikis og sveitarfélaga.

Pessi skodun stangast hins vegar & vid alit stjornvalda 4 islandi sem fram kemur i erindi
peirra og lyst er i ofangreindri skyrslu efnahagsradoherra sem 16gd var fyrir Alpingi, sem og
alit Samkeppniseftirlitsins. Vid petta betist, eins og lyst verdur hér & eftir, ad pratt fyrir ymsa
fyrirvara um greiningu a samkeppnisadsteedum hefur {slandsbanki dkvedid ad taka & sig ymsar
skuldbindingar med pad ad markmidi ad sporna vid samkeppnisroskun af véldum radstafana &
svidi rikisadstodar sem hér um reedir. Lysingu 4 pessum skuldbindingum er ad finna i vidauka.

Lysing 4 radstéfununum
Fyrirteekio sem nytur fyrirgreioslu

Eins og vikid var ad hér 4 undan komst Glitnir i greidsluprot arid 2008, rétt eins og hinir storu
islensku vidskiptabankarnir tveir. Med bad fyrir augum ad tryggja aframhaldandi starfsemi
islenska bankakerfisins gripu stjornvold til ymissa radstafana til pess ad endurreisa tiltekna paetti
i starfsemi (hins gamla) Glitnis banka hf. og nadu paer medal annars til stofnunar og fjarmégnunar
Nyja Glitnis banka hf. (sem nu heitir islandsbanki).

Glitnir

Fyrir upphaf fjarmalakreppunnar arid 2008 var Glitnir pridji stzersti banki 4 Islandi. Skémmu
fyrir fall bankans, eda i lok junimanadar 2008, nam efnahagsreikningur hans 3 862 milljérdum kr.
Helstu markadssvadi bankans voru island og Noregur og baud hann par fram fjolbreytta
fjarmalapjonustu, m.a. fyrirtaekjapjonustu, fjarfestingabankapjonustu, fjarmalamarkadspjonustu,
fjarfestingastyringu og almenna vidskiptabankapjonustu. Starfsemi Glitnis naodi einnig til
Finnlands, Svipj6dar, Danmerkur, Bretlands, Luxemborgar, Bandarikjanna, Kanada, Kina og
Russlands. Bankinn rak ymis dotturfélég og voru hin helstu sem hér segir: Glitnir AB (Svipj60),
Glitnir Bank Oyi (Finnlandi), Glitnir Bank ASA (Noregi), Glitnir Bank Luxembourg SA og
Glitnir Asset Management Luxembourg. Voxtur bankans 4 erlendri grundu byggdist & tveimur

(*?) Samkeppniseftirlitid notar hugtakid ,,rekstrarféldg™ um eignarhluti bankanna i féldgum sem almennt eru ekki fjarmalafyrirtaeki og
peir hafa eignast i tengslum vid endurskipulagningu lanasafna sinna, annadhvort med umbreytingu skulda i hlutafé eda 4 annan
hatt. Eftirlitsstofnun EFTA notar hugtakio ,,rekstrarfélog™ a4 sama hatt um fyrirtaeki i almenna hagkerfinu sem falla ekki undir
meginstarfsemi hlutadeigandi banka 4 fjarmalamérkudum.

(®%) 1 pessu tilliti er pad skilningur Eftirlitsstofnunar EFTA ad hugtakid obeint eignarhald visi til hugsanlegrar ahrifa- og yfirradastodu
banka gagnvart fyrirteekjum vegna mikilla skulda peirra vid bankann.
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61)

sérha&fdum atvinnugreinum, sjavaratvegi og endurnyjanlegri orku (3*). Hlutabréf i bankanum
voru skrad i Kauphéll {slands, OMX.

Islandsbanki

Islandsbanki, fyrirtzekid sem tok vid starfsemi Glitnis, er alhlida banki sem bydur einstaklingum,
heimilum, fyrirtzekjum og fagfjarfestum a Islandi alhlida fjarmalapjonustu og sérhefir sig i
pjonustu vid tveer atvinnugreinar: sjavaratveg og jardhitavinnslu. Eftir samrunann vid Byr nema
eignir bankans nt1 hér um bil 800 milljordum kr. Starfsmenn eru um 1 100 talsins og er bankinn
hinn pridji stersti 4 {slandi pegar litid er til heildareigna. Bankinn skiptir starfsemi sinni og
pjonustu i fjogur svid: Vidskiptabankasvid, Fyrirtaekjasvid, Markadi og Eignastyringarsvid. Ad
sogn Islandsbanka er markadshlutur hans 4 bilinu [20] til [40]% i hverjum pessara markadsgeira
um sig.

3.1.2.1Vidskiptabankasvid — Island

62)

63)

Vidskiptabankasvid selur einstaklingum, heimilum og litlum og medalstorum fyrirtekjum
bankapjonustu. Undir svidid falla utibuanet islandsbanka, deild sem veitir pjonustu 4 svidi
fjarmognunar eigna og sjalfstett dotturfélag, Kreditkort, sem er leidandi utgefandi greidslukorta
4 Islandi.

Samkvamt nyjustu tolum, sem fyrir liggja, er markadshlutur Islandsbanka [>30]% & svidi
almennrar vidskiptabankapjonustu.

3.1.2.2Fyrirtaekjasvid — fsland

64)

65)

Fyrirtekjasvid bydur medalstorum og storum islenskum fyrirtaekjum, sem gjarnan eru nefnd
300 sterstu fyrirtekin®, utlanapjonustu og adra lanafyrirgreioslu. Pa er umsysla og stjorn
endurskipulagningar storra fyrirtaekja, sem standa hollum feeti, i hondum peirrar deildar
Fyrirteekjasvios sem nefnist Fyrirteekjalausnir.

Samkvamt nyjustu tolum, sem fyrir liggja, er markadshlutur fslandsbanka [>30]% & svidi
fyrirtaekjapjonustu.

3.1.2.3Markadir

66)

67)

Markadssvid bydur allar tegundir pjonustu & svidi fyrirtekjafjarmognunar, verdbréfa og
gjaldeyris- og peningamarkadsfjarfestinga a fslandi, asamt radgjof a svidi fyrirtzekjafjarmégnunar
i jarohitavinnslu og sjavarttvegi i Bandarikjunum.

Samkvemt nyjustu tolum, sem fyrir liggja, er markadshlutur fslandsbanka [>5]% a
hlutabréfamarkadi (*%), [>20]% 4 skuldabréfamarkadi, [>30]% 4 gjaldeyrismarkadi og um [35—
451% & svidi fyrirtekjafjArmégnunar (3°).

3.1.2.4Eignastyringarsvid — VIB

68)

69)

Eignastyringarsvid byour storum og smaum vidskiptavinum fagfjarfestapjonustu,
einkabankapjonustu (vel stedum einstaklingum) og fjarfestingarpjénustu (almennum
vidskiptavinum) dsamt vidskiptum i verdbréfasjodum. P4 annast VIB styringu og umsyslu sjoda
gegnum Islandssj6di hf., sem er dotturfélag med sjalfstada stjorn og rekstur.

Samkvamt nyjustu tolum, sem fyrir liggja, er markadshlutur islandsbanka [>30]% 4 svidi s6lu
til fyrirteekja og fagfjarfesta, [>30]% a svidi fjarfestingarpjonustu vid almenna vidskiptavini,
[>25]% & svidi einkabankapjonustu, [>35]% & svidi umsyslu verdbréfasjoda og [>15]% 4 svidi
lifeyrissparnadar (*7).

(*) Sbr. arsskyrslu Glitnis fyrir arid 2007, bls. 40. Skyrsluna mé finna 4 sl6dinni http://tools.euroland.com/arinhtml/is-isb/2007/
ar_eng_2007 Samstedureikninga Glitnis fyrir arid 2007 fa finna & slodinni http://en.sff.is/media/auglysingar/Glitnir_-Annual
Report_2007.pdf.

(%) Markadshlutur {slandsbanka er hinn annar stersti 4 skuldabréfamarkadnum NASDAQ OMX ICE samkvamt veltutdlum fra
arinu 2011.

(3%) Vidskipti, sem dkvarda markadshlut bankans i pessum markadsgeira, eru po yfirleitt ekki tilkynnt opinberlega og pvi er hér adeins
um ad reda dztladar tolur samkvamt bestu vitneskju stjornvalda & fslandi.

(*7) Vioskipti, sem dkvarda markadshlut bankans i pessum markadsgeira, eru po yfirleitt ekki tilkynnt opinberlega og pvi er hér adeins
um ad raeda awtladar tolur samkvamt bestu vitneskju stjornvalda & Islandi.


http://tools.euroland.com/arinhtml/is-isb/2007/ar_eng_2007/
http://tools.euroland.com/arinhtml/is-isb/2007/ar_eng_2007/
http://en.sff.is/media/auglysingar/Glitnir_-Annual_Report_2007.pdf
http://en.sff.is/media/auglysingar/Glitnir_-Annual_Report_2007.pdf
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3.2.1

70)

Samanburdur a gamla bankanum og hinum nyja

Samanburdur ¢ Glitni og Islandsbanka (2008)

fslandsbanki hf. Glitnir banki hf.

(Fjarheedir i millionum kr.) 15.10.2008 30.06.2008 A%
Handbert fé og innstzedur hja Sedlabanka fslands 53.829 37.550 43%
Afleidusamningar 0 278.404 -100%
Skuldabréf og skuldagerningar 3.762 217.873 -98%
Hlutabréf og eiginfjargerningar 3.944 71.767 -95%
Verdbréf vegna dhaettuvarna 0 162.332 -100%
Utlan til lanastofnana 10.597 328.027 -97%
Utlan til vidskiptavina 482.586 2.548.164 -81%
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 298 540 -45%
Fjarfestingareignir 1.589 5.539 -11%
Varanlegir rekstrarfjarmunir 1.773 4.897 -64%
Oefnislegar eignir 107 63.218 -100%
Tekjuskattsinneign 84 2.018 -96%
Fastafjarmunir til s6lu 1.894 908 109%
Hlutafjaraskrift 64.225 0 100%
Adrar eignir 6.279 141.560 -96%
Eignir samtals 630.965 3.862.797 -84%
Fjarskuldir 0 23.312 -100%
Afleidusamningar 0 109.903 -100%
Innlan Sedlabanka fslands og lanastofnana 134.303 311.775 -57%
Innlan vidskiptavina 361.302 709.584 -49%
Lantokur 53.808 2.241.976 -98%
Vikjandi lan 103 145.902 -100%
Skuldbindingar vegna fyrrverandi starfsmanna 0 696 -100%
Skattskuldir 34 812 -96%
Tekjuskattsskuldbinding 0 4.937 -100%
Fastafjarmunir til s6lu 1.285 0 100%
Adrar skuldir 14.471 113.465 -87%
Skuldir samtals 565.306 3.662.362 -85%
Hlutafé 10.000 14.647 -32%
Y firverdsreikningur hlutafjar 55.000 53.174 3%
Varasjooir 37.143 -100%
Oradstafadur hagnadur 94.744 -100%
Hlutdeild minnihluta 660 727 -9%
Eiginfé samtals 68.030 200.435 -66%
Skuldir og eiginfé samtals 630.965 3.862.797 -84%

1. tafla: Upphafsefnahagsreikningur islandsbanka i samanburdi vid efnahagsreikning Glitnis 4
fyrra arshelmingi 2008

Mikill munur er & nyja bankanum og hinum gamla hvort sem litid er til starfseminnar
eda rekstrarumfangsins. Islandsbanki er fyrst og fremst islenskur banki 4n nokkurrar
starfsleyfisskyldrar starfsemi erlendis, en Glitnir var alpjodabanki med starfsemi i 11 16ndum.
Starfsemi Islandsbanka skiptist i fjora flokka, p.e. vidskiptabankastarfsemi, eignaumsyslu,
fyrirtaekja- og fjarfestingabankastarfsemi og fjarstyringu og markadsvidskipti, og fer oll
pessi starfsemi ad langmestu leyti fram innanlands. Mestu skiptir ad starfsemi [slandsbanka
er miklu minni ad umfangi en starfsemi Glitnis: efnahagsreikningur gamla bankans nam
3 862 milljéroum kr. en efnahagsreikningur nyja bankans 631 milljérdum kr., og svarar pad
til 84% samdrattar. Samanburd & efnahagsreikningi gamla bankans i junimanudi 2008 og
upphafsefnahagsreikningi nyja bankans ma sja i 1. t6flu hér 4 undan.
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71)

72)

3.3

73)

34

74)

Glitnir byggoi a fjolbreyttum fjarmégnunargrunni og var storteekur utgefandi skuldabréfa sem
seld voru vida um heim. Fjarmdgnun Islandsbanka byggist aftur 4 méti adallega 4 innstzdum.
betta atridi, asamt pvi ad osennilegt er ad bankinn geti nytt sér svipadar fjarmognunarleidir og
fyrirrennari hans (ad minnsta kosti pegar til skamms tima er litid), takmarkar vaxtargetu bankans.
Samanburdur & helstu kennitdlum bankanna tveggja, sbr. 1. myndrit, synir hversu miklu munar
milli peirra (°%):
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1. myndrit: Efnahagur {slandsbanka vid stofnun i samanburdi vid efnahag Glitnis arid 2008
(2. arsfj.), valdar t6lur

Nyi bankinn hefur einnig til muna ferri starfsmenn. Stodugildi hja Glitni voru ad medaltali 2 174
4 fyrstu sex manudum arsins 2008 en 1 110 hja Islandsbanka (og dotturfélogum) 4 fyrstu sex
manudum arsins 2009, og munar par 49%. Télur um starfsemi innanlands 4 sdému timabilum syna
a0 starfsmenn nyja bankans voru einungis 242 ferri en hja Glitni.

Landsloggjof sem liggur til grundvallar adstodarradstéfuninni

o Log nr 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna a
fiarmalamarkadi o.fl., yfirleitt nefnd neydarlégin

Med neydarlogunum 60ladist Fjarmalaeftirlitio heimild til a0 gera sérstakar radstafanir vid
,,mjog ovenjulegar adstedur”, taka yfir vald hluthafafundar og stjornarfundar fjarmalafyrirtaekja
og akveda hvernig eignum og skuldum pessara fyrirteekja skyldi radstafad. ba 60ladist eftirlitid
heimild til ad skipa fjarmalafyrirteekjum, sem yfirtekin yrou, skilanefndir sem faeru med heimildir
hluthafafundar. Samkvemt 16gunum njota krofur innstedueigenda og innstadutryggingakerfa
forgangs vid skipti a buum fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaraduneytid 6dlast samkvaemt 16gunum
einnig heimild til ad setja & fot nyja banka. Neyoarlogin fela i sér breytingar & 16gum um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998,
I6gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, og l6gum um
htsnadismal, nr. 44/1998.

o Fjaraukalég arsins 2008 (4. gr)
o Fjarlég darsins 2009 (6. gr.)
Adstodarradstafanirnar

Adgerdum stjornvalda 4 Islandi i kjolfar falls Glitnis hefur verid Iyst hér 4 undan, og itarlegri
lysingu er ad finna i akvérouninni um ad hefja rannsokn. Helstu atrioum adgerdanna ma lysa i stuttu

(3%) Myndritin eru byggd 4 télum um efnahag Glitnis 4 fyrra arshelmingi 2008 og Islandsbanka 4 fyrra arshelmingi 2009.
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75)

3.4.1

76)

mali sem hér segir: Fjarmalaeftirlitid yfirtok starfsemi Glitnis 7. oktober 2008 og flutti innlendar
skuldir og (flestar) innlendar eignir til Nyja Glitnis. Fyrirhugad var ad beata gamla bankanum/
krofuh6fum pennan flutning med greidslu sem naemi muninum & virdi eignanna og skuldanna.
Torvelt og timafrekt reyndist ad akvarda pann mismun og reiddi rikid pvi fram nokkurt eiginfé i
upphafi og skuldbatt sig til frekara eiginfjarframlags ef pess gerdist porf. Rikid fjarmagnadi sidan
bankann og nadi loks samkomulagi vid krofuhafa gamla bankans i oktobermanudi [2009], en vid
pad minnkadi hlutur rikisins i bankanum tr 100% i 5%. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo & ad pessi
dagur — 15. oktober 2009 — marki upphaf endurskipulagningartimans, sem er akvedinn fimm ar,
og sa timi s¢ pvi 4 enda runninn 15. oktober 2014.

Eftirfarandi kafli takmarkast vid lysingu 4 peim adgerdum rikisins sem fela i sér adstodarradstafanir
sem skylt er ad meta me0 visan til 61. gr. EES-samningsins.

Grunneiginfé (eiginfjarpattur A)

Rikid reiddi tvivegis fram grunneiginfé — fyrst pegar Nyi Glitnir var stofnadur og aftur pegar
endanleg eiginfjarmdgnun bankans for fram (eftir 4); i kjolfarid var gerdur samningur vid
krofuhafa gamla bankans um a0 rikid skyldi halda 5% hlut i bankanum.

3.4.1.1Stofnfjarmoégnun

77)

Pegar nyi bankinn — {slandsbanki — hafoi verid stofnadur reiddu stjornvéld af hendi 775 milljonir kr.
sem upphaflegt hlutafé nyja bankans og skuldbundu sig ad auki til ad leggja nyja bankanum til
allt ad 110 milljarda kr. gegn pvi ad eignast allt hlutafé i félaginu. Fyrrnefnda talan er pad
lagmarkshlutafé sem skylt er a0 leggja fram vid stofnun banka samkvamt islenskum 16gum.
Sidarnefnda talan var reiknud sem 10% af upphaflega aztludoum ahaettuvegnum eignum bankans
og var petta framlag ad finna i fjarlogum arsins 2009 sem heimild til fjarveitingar 0r rikissjooi
vegna sérstakra adstedna a fjarmalamarkadi. Tilgangur fjarveitingarinnar var ad tryggja
rekstrarhaefi bankans med fullnaegjandi heetti par til leyst hefoi verid ur malum sem tengdust
varanlegri endurfjarmdgnun hans, medal annars sterd stofnefnahagsreiknings sem réodst af peim
boétum sem gamla bankanum skyldu greiddar vegna eigna sem faerdar voru fra honum.

3.4.1.2Akvérdun um ad leggja fram eiginfé og halda eftir 5% hlut i tengslum vid

78)

79)

samkomulag vid krofuhafa gamla bankans

Hinn 20. juli 2009 gerdu rikisstjorn islands og skilanefnd Glitnis med sér samkomulag um
stofnfjarmégnun Islandsbanka og grundvéll botagreidsina til krofuhafa Glitnis vegna flutnings
eigna og innstzedna (ad mestu innlendra) fra Glitni (*). A grundvelli pessa samkomulags
skuldbatt rikid sig til pess hinn 14. agust 2009 ad leggja Islandsbanka til vidbotarstofnfé
a0 fjarhed 64,2 milljarda kr. og haekkaoi eiginfé bankans vid pad i 65 milljarda kr., en pad
var naudsynlegt til pess ad fullnaegja krofu Fjarmalaeftirlitsins um 12% eiginfjarhlutfall i
eiginfjarpaetti A. Samkvaemt samningunum var um tvo kosti ad velja ad pvi er vardadi greidslu
fyrir yfirfeerdar eignir og eiginfjarframlag: annadhvort myndi Glitnir eignast meiri hluta alls
hlutafjar i [slandsbanka og fa greidslu fyrir yfirfaerdu eignirnar med hlutabréfum i bankanum eda
fjarmognun rikisins standa, feeri svo ad hlutafjarkaupin naedu ekki fram ad ganga, og rikid verda
afram eigandi [slandsbanka. Glitni var veittur frestur til 30. september 2009 til pess ad velja milli
pessara tveggja kosta en fresturinn var sidar framlengdur til 15. oktober 2009. Hinn 15. oktdber
2009 var tilkynnt a0 skilanefnd Glitnis hefdi akvedio, fyrir hond kréfuhafa bankans, ad fa afthent
95% af hlutafé i Islandsbanka sem endurgjald fyrir eignir sem ferdar hofou verid fra gamla
bankanum til hins nyja. Rikid var afram eigandi peirra 5% sem eftir stoou.

Samkomulagid fo6l medal annars i sér ad skilanefndin (krofuhafar) skyldi beeta rikissjodi alla
afallna vexti af fjarfestingu rikisins 4 pvi timabili sem pad var eigandi bankans, en par namu
8,3 milljordum kr. betta svaradi til 12,8% avoxtunar, eda 13,9% a arsgrundvelli, og lauk par
med uppgjori vegna eigna sem faerdar hofou verid fra Glitni til [slandsbanka eftir fall bankanna
i oktobermanudi 2008.

(**) Samkomulaginu var breytt litillega 31. juli 2009, 14. agast 2009 og 4. september 2009 og endanlegir samningar undirritadir
13. september 2009.
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80)

81)

3.4.3

82)

83)

84)

85)

Framlag til eiginfjarpattar B

Hinn 15. oktéber 2009 hlaut bankinn jafnframt vikjandi 14n fra rikinu med pad ad markmidi
a0 styrkja eiginfjar- og lausafjarstodu hans og fullnaegja krofum Fjarmalaeftirlitsins 1 pvi efni.
Vikjandi 1anid er i evrum og er um ad rada 25 milljarda kr. framlag til eiginfjarpattar B sem
hagad er pannig ad Islandsbanki gefur ut 6tryggd vikjandi skuldabréf. Bréfin eru gefin ut til tiu
ara fra 30. desember 2009 ad telja. [ fjargerningnum er folginn hvati til uppgreidslu bréfanna a
pann hatt ad vextir af peim hakka ad fyrstu fimm arunum lidnum. Samkvemt samkomulaginu
eru vextir 4,00% yfir EURIBOR-voxtum 4 ari fyrstu fimm arin (*°) en neestu fimm ar 4 eftir verda
peir 5,00% ytfir EURIBOR-v6xtum 4 ari.

Jafnframt peim radstéfunum til pess ad byggja upp eiginfjarpatt A, sem lyst er hér 4 undan, var
tryggt med framlaginu til eiginfjarpattar B ad Islandsbanki fullnzegdi krofu Fjarmalaeftirlitsins
um 16% CAD-hlutfall hinn 15. oktoéber 2009.

Innsteedutrygging

Til pess ad fullnegja dkvaedum tilskipunar 97/9/EB um botakerfi fyrir fjarfesta og tilskipunar
94/19/EB um innlanatryggingakerfi voru sett a islandi 16g nr. 98/1999 um innstadutryggingar
og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. A grundvelli peirra var settur 4 fot Tryggingarsjodur
innsteedueigenda og fjarfesta (TIF) og hefur hann verid fjarmagnadur med arlegum framlogum
banka sem reiknud eru sem hlutfall af heildarinnstedum hvers banka.

Til pess ad fullvissa almenning enn betur um Oryggi innstaedna var st leid farin pegar kreppan
reid yfir, ad sogn stjornvalda & fslandi, ad lata radstafanir rikisstjornarinnar til bjargar bénkum
haustid 2008 jafnframt n4 til bakabyrgoar rikisins 4 innsteedum i innlendum vidskiptabonkum og
sparisjodum, og beettist st abyrgd vid akvaedi laga nr. 98/1999 sem l6gleiddu tilskipun 94/19/EB
um innstedutryggingar og tilskipun 97/9/EB um bétakerfi fyrir fjarfesta.

[ yfirlysingu, sem forsztisraduneytid gaf ut 6. oktober 2008, kom eftirfarandi fram: ,,Rikisstjorn
fslands aréttar ad innstdur i innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og utiblum
beirra hér & landi verda tryggdar ad fullu.* (*'). Pessi yfirlysing var sidan itrekud af halfu
niverandi forsetisradherra badi { febriar og desember 2009 (*?). P4 var visad til hennar i
viljayfirlysingu sem stjornvéld 4 Islandi sendu Alpjodagjaldeyrissjodnum 7. april 2010 (og birt
var & vefsetrum efnahagsraduneytisins og AGS) (og aftur i annarri viljayfirlysingu sem dagsett
var 13. september 2010). T bréfinu (sem undirritad var af forsatisradherra, fjarmalaradherra
og efnahagsradherra slands, svo og sedlabankastjora) segir svo: ,Pegar petta er ritad erum
vid enn stadradin i ad tryggja innstedueigendum fulla vernd, en pegar fjarmalastodugleika er
nad verdur stefnt ad pvi ad aflétta pessari allsherjarabyrgd i afongum.” [Pytt ur enskum texta
yfirlysingarinnar.] () Einnig er visad til yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar um ad innstedur
i islenskum bonkum njéti rikisabyrgdar i nedanmalsgrein i peim kafla frumvarps til fjarlaga arsins
2011 sem fjallar um rikisabyrgdir (*4).

bad, sem hér hefur verid rakid, skyrist enn betur af nylegum ummalum Steingrims Sigfissonar,
nuverandi efnahagsradherra og fyrrverandi fjairmalaradherra (2009-2011), sem féllu i umraedum a
Alpingi um kostnad rikisins vegna yfirtoku Landsbankans a SpKef sparisjodi. Ad sdgn radherrans
verdur ad hafa i huga i pessu efni ad rikio gaf ut haustid 2008 yfirlysingu um ad allar innistaedur
i sparisjédum og bonkum yrdu tryggdar og vardar. ,,f 6llum tilvikum hefur sidan verid unnid
i malum & grundvelli pess [p.e. yfirlysingarinnar] og pad er vissulega pvi midur svo ad petta
[p.e. greidslur vegna SpKef] verdur einn af sterri reikningunum sem lenda 4 rikinu beint sem
kostnadur vid ad tryggja innistaedur allra Sudurnesjamanna ... og allra vidskiptavina Sparisjods
Keflavikur [...] 4 Vestfjérdum, fyrir vestan og um nordvestanvert landid ... Eg geri ekki rad fyrir
pvi ad pad hafi hvarflad ad neinum ad innisteedueigendur par yrou medhondladir 6druvisi en adrir
landsmenn, pannig ad rikid atti ekki mikid val i peim efnum® (+).

(4%)  Euro Interbank Offered Rate.

() [A ekki vid i islensku pydingunni.]

(*) http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842, http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/
nr/3001. Pa visadi efnahagsradherra nylega til hennar { vidtali sem birtist i Vidskiptabladinu 2. desember 2010, bls. 8:
. [Yfirlysingin] verdur afnumin 1 fyllingu timans. Vid cetlum ekki ad viohalda tryggingu d ollum innsteedum 1t i hid dendanlega.
Hvencer hiin verdur afnumin byggir hins vegar a pvi ad hér verdi komid annad virkt innsteedukerfi og fiarmalakerfi sem er ad fullu
bitid ad greida tir sinum malum. “ [A ekki vid i islensku pydingunni.]

(¥) Malsgreinina er ad finna i 16. 1id bréfsins (bls. 6): http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of Intent 2nd_review_-
_o.pdf.

(*)  http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-Il/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm [Mbl 10.6.2012].

(¥)  [Ummeelin pannig hofd eftir] 1 frétt sem birtist i Morgunbladinu (mbl.is)10. jani 2012.


http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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Ad sogn stjornvalda & Islandi verdur vidbotarabyrgd 4 innstedum felld nidur &dur en
fjarmagnshoftum hefur verid aflétt ad fullu, og er nu talid ad pad geti ordid fyrir arslok 2013.

Serstok lausafjarfyrirgreiosla

Ad auki gerdu stjornvold hinn 11. september 2009 vidbotarsamkomulag vid Islandsbanka sem var
skilyrdi krofuhafa fyrir pvi ad gerast hluthafar i nyja bankanum og skyldi koma til framkvemda
feeri svo ad skilanefnd Glitnis nytti sér valrétt sinn til pess ad eignast meiri hluta i bankanum (*°).
Samkvaemt samningnum skuldbindur fjarmalaraduneytio sig til ad lana rikisbréf, sem eru haef
til vedtdku, gegn veoi i sérstaklega tilteknum eignum og med skilmalum sem tilgreindir eru i
samningnum, ad fjarhad allt ad 25 milljéroum kr.

Skilmalar samingsins um lausafjarfyrirgreidslu eru i adalatridum sem hér segir:
Hamarkslansfjarhaed: 25 milljardar kr.
Lokagjalddagi: september 2012

Vaxtakjor: 3,0% af fjarhad allt ad 8 milljordum kr., 3,5% af naestu 8 milljoroum kr.
umfram pad, 4,0% af fjarhedum umfram 16 milljarda kr.

boknun: [slandsbanki greidir 0,5% gjald af lansfjarhaedinni i hvert skipti sem ny
verdbréf eru athent

Ved: fslandsbanki parf ad leggja fram ved til tryggingar laninu 4 rikisbréfum,
en par getur verid um ad reda fjarmunaeignir af ymsu tagi.

Ad s6gn stjornvalda 4 [slandi stafar porfin a pessari lausafjarfyrirgreidslu af pvi ad vid pa akvordun
krofuhafa ad taka vid eignarhaldi 4 Islandsbanka drogust vedhafar eignir bankans mikid saman
og gerdu honum erfitt fyrir um ad fullneegja krofum eftirlitsyfirvalda um lausafjareign (+7). Ad
sogn stjornvalda 4 {slandi er fyrirgreidslan hugsud sem vidbotarradstdfun sem adeins skuli nota
pegar ekki reynist unnt ad afla naegilegs lausafjar 4 annan hatt. Vaxtakjor og aorir skilmalar eru
akvednir med pad 1 huga ad vinna gegn pvi ad fyrirgreidslan sé notud pegar adrar leidir eru faerar.
begar Detta er ritad hefur aldrei komid til pess ad fyrirgreidslan veri notud.

Samningur um lan med vedi i skuldabréfi Straums

Hinn 9. mars 2009 akvao Fjarmalaeftirlitid 4 grundvelli heimilda sinna samkvamt neydarldgunum
a0 yfirtaka vald hluthafafundar i Straumi-Burdarasi fjarfestingarbanka hf. (,,Straumi®) og skipa
skilanefnd er teeki vid hlutverki stjornar bankans (**). Ad hofou samradi vid skilanefndina,
krofuhafa, Sedlabanka slands og fjarmalaraduneytid akvad Fjarmalaeftirlitid 17. mars 2009 ad
flytja innstzeduskuldbindingar Straums til islandsbanka (*°). Samhlida skyldi Straumur gefa ut
skuldabréf med vedi i 61lum eigum félagsins sem greidslu fyrir yfirteknar innsteeduskuldbindingar.
Var skuldabréfio gefid ut 3. april 2009 og var fjarhaed pess 43 679 014 232 kr. og lokagjalddagi
31. mars 2013. Vextir skuldabréfsins eru REIBOR-vextir (*°) ad vidbeettu 1,9% alagi fyrstu
12 méanudina en eftir pad ad vidbattu 1,0% alagi fram ad lokagjalddaga. Sama dag gerdu
Islandsbanki og fjarmalaraduneytid med sér samning um lan & verdbréfum, en i honum felst ad
rikid sampykkir ad lata af hendi rikisskuldabréf, sem hef eru til vedtdku, sem tryggingu fyrir
krofu vegna innstzedna hja Straumi, en 4 moti 6dlast Islandsbanki rétt til lausafjarstudnings
fra Sedlabankanum ad pvi marki sem lausafjar er porf vegna yfirtoku Islandsbanka &
innsteeduskuldbindingum Straums.

Samkvaemt samningnum er [slandsbanka skylt ad skila rikinu rikisbréfum ad fjarhzd sem jafngildir
greidslunni sem bankinn faer med skuldabréfinu sem Straumur gefur ut. Adilar samningsins komu

(*%)  Vidaukasamningur var undirritadur 13. jantar 2010 og nyr samningur gerdur 19. jli 2010 til pess ad bregdast vid athugasemdum
Fjarmalaeftirlitsins.

(*) Eins og pegar hefur verid nefnt setti Fjarmalaeftirlitid medal annars pad skilyrdi ad reidufé eda sambeerilegar eignir nemu 5% af
obundnum innsteedum og ad bankarnir veeru pess megnugir ad standast fyrirvaralausar uttektir & 20% innstaedna.

(8) [A ekki vid i islensku pydingunni.]

(Y9 [A4 ekki vid [ islensku pydingunni.]

(*°) REIBOR er skammstdfun fyrir Reykjavik Interbank Offered Rate, en pad eru millibankavextir 4 skammtimalanum islenskra
vidskiptabanka og sparisjoda. Um er ad ra@da svipada adferd og notud er i mérgum londum pegar midad er vid LIBOR-vexti sem
grunnvexti lana med breytilegum voxtum, en islenskir bankar nota REIBOR-vexti (auk alags) sem grunnvexti pegar veitt eru lan
med breytilegum voxtum i islenskum krénum.
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sér einnig saman um ad nagdi skuldabréfid ekki til pess ad tryggja Islandsbanka fulla greidslu,
og st stada keemi upp ad rikid hefdi ekki greitt pad sem upp 4 vantadi, skyldi Islandsbanki halda
eftir utistandandi rikisbréfum. fslandsbanki tok pvi i storum drattum vid innsteduskuldbindingum
Straums gegn pvi ad fa athentar samsvarandi rikistryggdar eignir.

Lokagjalddagi skuldabréfsins, sem Straumur gaf ut, var 31. mars 2013 eins og fram kemur hér &
undan. Bréfid hefur p6 sidan verid greitt upp ad fullu an pess ad islenska rikid hafi purft ad bera
kostnad af pvi.

Fjarméognun og kaup a Byr og heimild veitt Byr til ad taka vikjandi lan

Eins og lyst er i smaatridum i akvordun nr. 126/11/COL fra 13. april 2011 (,,akvorduninni um
Byr*) veittu stjornvéld 4 fslandi rikisadstod sem var folgin i eiginfjarframlagi og heimild til toku
vikjandi lans til pess ad stofna Byr, sem hélt afram starfsemi fyrirrennara sins, Byrs sparisjods
(,,gamla Byrs®). Vid petta urdu kréfuhafar gamla Byrs hluthafar (nyja) Byrs dsamt islenska rikinu,
sem hafdi lagt fram fjarmuni til pess ad stofna nyja fyrirtekid.

begar akvordunin um Byr var tekin 13. april 2011 lagu arsreikningar fyrir ario 2010 ekki enn
fyrir. Stjornendur Byrs toldu sig p6 hafa vissu fyrir pvi & peim tima ad bjorgunaradgerdirnar,
sem Eftirlitsstofnun EFTA gaf timabundid sampykki fyrir i akvorduninni, myndu naegja til
pess ad treysta rekstur bankans ad minnsta kosti par til unnt veeri ad senda stofnuninni aaetlun
um endurskipulagningu sem gert geeti bankann rekstrarhefan til frambudar. Endurskodun a
reikningum bankans fyrir fyrra arshelming 2011 leiddi i 1j6s a0 naudsynlegt yroi ad afskrifa eignir
Byrs enn frekar, en vid pad laekkadi CAD-hlutfall bankans.

Eins og lyst er i smaatridum i akvoroun nr. 325/11/COL fra 19. oktober 2011 (,,sidari akvorduninni
um Byr®), svard afleidingin bag eiginfjarstada sem ekki reyndist unnt ad bata og var Byr pvi
seldur. Kaupandinn var Islandsbanki og hlutu pau vidskipti, nanar tiltekid hugsanleg rikisadstod i
tengslum vid pau, sampykki Eftirlitsstofnunar EFTA 1 sidari akvorduninni um Byr med fyrirvara
um formlega rannsokn stofnunarinnar 4 pvi hvort adstodin, sem rann til islandsbanka, samrymdist
EES-samningnum, en mat a pvi er ad finna i akvorduninni sem hér birtist.

Eftirlitsstofnun EFTA leit ennfremur svo 4 ad aframhaldandi adgangur ad vikjandi lani medan
bedid var formlegs samruna Byrs og Islandsbanka, p.e. medan Byr var sjalfstzedur 16gadili, vaeri
samrymanlegur framkvamd EES-samningsins. A8 ségn stjornvalda 4 fslandi hefur aldrei komid
til pess ad Byr eda Islandsbanki nytti sér heimildina til ad taka vikjandi l4n.

Eftirlitsstofnun EFTA gaf til kynna ad nidurstada endanlegs mats & pessum radstofunum myndi
radast af pvi sem fram kemi i atlun um endurskipulagningu islandsbanka og Byrs eftir
sameiningu, en stjornvold a fslandi hofou skuldbundid sig til ad leggja hana fram eigi sidar en
premur manudum eftir ad fyrirhugud vidskipti vaeru um gard gengin. Eins og fram kemur hér &
undan var dtlun um endurskipulagningu sameinads fyrirtekis 16g0 fram 4 réttum tima og er mat
stofnunarinnar 4 henni rakid hér a eftir.

Acetlun um endurskipulagningu

Stjérnvold & fslandi 16gdu fram daetlun um endurskipulagningu Islandsbanka 31. mars 2011. Eftir
kaupin 4 Byr gerdu stjornvold breytingar 4 azetluninni, uppfaerdu hana og 16gdu fram a ny 22. febraar
2012 (st aeetlun er hér nefnd ,.endurskipulagningarazetlunin®). Endurskipulagningaraaetluninni
fylgdi vidskiptadeetlun til fimm éra, dagsett 14. jantar 2012 (°!) og skyrsla um innra mat bankans
a eiginfjarporf (ICAAP) (send Fjarmalaeftirlitinu 1. april 2012).

Efnislegir pettir, sem endurskipulagningaraetlunin og fimm éra vidskiptadaetlunin taka til, eru
rekstrarhaefi, dreifing utgjaldabyrda og leidir til ad sporna vid samkeppnisroskun. Samkvemt
endurskipulagningaraztluninni hyggjast stjornendur fslandsbanka leggja dherslu 4 kjarnastarfsemi
bankans og endurskipulagningu einstaklings- og fyrirtakjalana.

Pessu til vidbotar hafa stjornvold & Islandi lagt fram ICAAP-skyrslu fyrir 4rid 2012 til pess ad
syna fram 4 haefni Islandsbanka til pess ad rada vid dlagsadstadur.

(°") Vid pessa fimm éra vidskiptadztlun hefur einnig beest kynning 4 helstu breytingum 4 vidskiptadeetluninni og var hun 16gd fram &
stjornarfundi i bankanum 27. mars 2012 og efni hennar rakid i ICAAP-skyrslunni.
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Eins og pegar hefur verid nefnt litur Eftirlitsstofnun EFTA svo a ad endurskipulagningartimabilinu
ljuki 15. oktober 2014.

Lysing a endurskipulagningaracetluninni

Stjérnvold 4 fslandi og Islandsbanki lita svo 4 ad med endurskipulagningu bankans megi tryggja
a0 hann verdi a ny traustur, vel fjarmagnadur banki med edlilegu eiginfjarhlutfalli og geti pannig
haldid afram ad gegna hlutverki sinu sem lanveitandi fyrirtaekja i almenna hagkerfinu. Pau visa
til pess ad eftirtalin skref verdi stigin til ad na pessu markmidi:

(i)  Dregid ur skuldsetningu & efnahagsreikningi med slitum gamla bankans og stofnun nys
banka

(i)  Sterk eiginfjarstada byggd upp og henni vidhaldio

(iii)  Vidunandi ardsemi tryggd

(iv)  Sterk lausafjarstada byggd upp og henni vidhaldid

(v)  Unnid ad endurskipulagningu lanasafnsins, badi einstaklings- og fyrirtaekjalana
(vi) Fjarmognunarleidir efldar

(vii) Rekstrarhagkvemni tryggd

(viii) Unnid ad umbodtum a stjornarhattum

Adur en ofangreindum lidum er Iyst nanar verdur hér  eftir gerd stuttlega grein fyrir pvi hvernig
stjornendur Islandsbanka telja ad aztlunin um endurskipulagningu bankans geti bett Gr peim
brotalomum i rekstri Glitnis sem urdu til pess ad sa banki komst i prot. Ahersla er 16gd 4 ad enda
pott Islandsbanki hafi verid stofnadur utan um innlenda starfsemi Glitnis sé ekki lengur um sama
fyrirteeki ad raeda. ba er visad til pess ad pydingarmiklar breytingar hafi verid gerdar til pess
a0 bregdast vid veikleikum sem telja megi ad studlad hafi ad falli fyrirrennara bankans. Medal
helstu breytinga eru breyttar reglur um lanveitingar til tengdra adila, nidurfelling heimildar til
lanveitinga gegn vedi i hlutabréfum svo og lanveitinga i erlendri mynt (°?) til vidskiptamanna
sem hafa ekki erlendar tekjur, 4samt meira adhaldi ad 60ru leyti i tengslum vid lanasampykki.
Islandsbanki hyggst ad visu bjoda fjolbreytta fjarmalapjonustu 4 islenskum markadi, rétt eins
og Glitnir, en munurinn 4 starfsemi {slandsbanka fyrir og eftir kreppu kemur skyrar fram i pvi
LHhvernig® bankinn starfar (p.e. i breytingum & vinnuferlum, verklagi, skraningu upplysinga,
reglum og eftirliti) en i pvi ,,hvada“ pjonustu og vorur hann bydur. Skodun islandsbanka & pessu
er ad 60ru leyti tekin saman i 2. myndriti hér 4 eftir:

(*?) Erlend 1an merkir utlén i erlendri mynt. Undir petta falla 1an i erlendum gjaldmidlum og er venjulega att vid lan sem veitt eru i
60rum gjaldmidli en notadur er i heimalandi lantaka.
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Brotalamir i rekstri Glitnis Breytingar
e Ppatttaka { umfangsmiklum o Ahersla 4 styrkleika sem leidir
Vikis fié edlileeri dhers] skuldsettum yfirtokum og af kaupunum a eignum fra
) . ,1 1ae 41 eé’l,l anersiu kaupum & atvinnuhtsnedi & Glitni, svo sem bankastarfsemi
4 kjarnastarfsemi og . . X . .
. : . erlendum morkudum innanlands og sérpekkingu &

meginkunnattusvid e . .

° o Hradur voxtur med svidi sjavarutvegs og jarohita

fyrirtekjakaupum erlendis

¢ Umfangsmiklar lanveitingar o Sterk, reynslumikil og sjalfstaed
til eiganda/eigenda og stjorn sem dregur ur ahrifum
tengdra adila eigenda

e Skortur a ad tekid veeri
tillit til hugsanlegrar
kedjuverkunar vegna mikillar
leekkunar 4 til ad mynda

Ahrif eigenda 4 stjiornendur

eignaverdi
e Stor utlan til einstakra e Strangt eftirlit med sampjoppun
vidskiptamanna utlana
e Skortur & festu i skilgreiningu | ¢ Strangari reglur um
a tengdum adilum lanveitingar til tengdra adila
Vinnubrogd vid lanveitingar e Lanveitingar gegn vedi i e Lanveitingar i erlendri mynt
eigin bréfum adeins til vidskiptamanna med
e Lanveitingar i erlendri erlendar tekjur
mynt til vidskiptamanna an e Yfirgripsmikil endurskodun a
erlendra tekna 6llu verklagi vid lanveitingar
Treyst & e Litil fjolbreytni fjarmognunar | ¢ Hertar kréfur um
heildsolufjarmognun i o  Osamremi i binditima lausafjarstodu, baedi af halfu
erlendri mynt innlana og utlana bankans og eftirlitsstofnunar

. myndrit: Brotalamir { rekstrinum 4 lidnum arum og breytingar til urbota

104)  Endurskipulagningarazetlunin og fimm ara vidskiptadztlunin byggjast & ymsum almennum

og efnahagslegum forsendum (*3). Pessar forsendur eru hagfredilegur grundvollur peirra

grunnadstaedna sem lyst er hér 4 eftir.

105)  Almennu forsendurnar eru medal annars paer sem hér eru taldar:

Endurskipulagningu ljuki fyrir arslok [...] & fyrirtaekjasvidi og [...] & vidskiptabankasvidi.
Endurskodun vaxtakjara a4 husnedislanum ljuki fyrir arslok [...]. Afskriftum afslattarins af
lanasafninu, sem keypt var af Glitni, sja nanar hér 4 eftir, verdi hagad i samrami vi0 betta.

[...] milljarda kr. vidbotarhagnadur myndist hja bankanum vegna [...].
Fjarmagnshoftum verdi aflétt i nokkrum afongum.

Engin takmérk verdi 4 fjarmognun med lantoku i islenskum kronum. Ekki er gert rad fyrir ad
fjarmognun med lantdku 1 erlendri mynt verdi meiri en sem nemur endurgreidslum af lanum
sem eru utistandandi i erlendri mynt arid 2012. Pess er vanst ad adgangur ad fjarmdégnun i
erlendri mynt verdi audveldari fra og med arinu 2012.

106)  AJ auki hefur stjorn fslandsbanka sett honum nokkur fjarhagsleg markmid:

7

Ardsemi eiginfjar: Ahwttulaus dvoxtunarkrafa + [...]%. Litid er svo 4 ad ahzttulaus
avoxtunarkrafa samsvari nuverandi voxtum Sedlabankans & vidskiptareikningum
innlansstofnana (3,75% i desember 2011). Petta markmid midast vid ad grunneiginfjarhlutfallid
s¢[...]1%

CAD-hlutfall eiginfjar: [...]1% [...]

Grunneiginfjarhlutfall (eiginfjarpattur A) [...1% [...]

(**) Efnahagsforsendurnar, sem sparnar eru byggdar 4, eru sottar eru til greiningardeildar bankans. Almennu forsendurnar voru teknar
saman a vegum hlutadeigandi framkvamdastjora og hattsettra starfsmanna bankans og stadfestar af halfu framkvamdastjornar.
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bjoohagslegar forsendur eru medal annars paer sem hér eru taldar:

Hagvoxtur verdi afram 4 4rinu 2012 og nestu ar 4 eftir, enda pott hann verdi minni en 4dur var
spad. Fjarhagur heimila batni vegna pess ad kaupmattur haekki med minnkandi atvinnuleysi.

Verdbolga verdi litid eitt haerri en sem nemur markmidi Sedlabankans, p.e. teplega 3%
fra arinu 2013 ad telja. betta er byggt & pvi ad gengi kronunnar verdi stodugt (og styrkist
litilshattar i upphafi timabilsins) og ad jafnveegi riki & vinnumarkadi pannig ad launahaekkanir
verdi hoflegar og fasteignaverd haekki rolega.

Breyting milli 4ra ad medaltali (%) 2012 2013 2014 2015 2016
Hagvoxtur 2,2 2,1 3,4 2,3 3,0
Atvinnuleysi 6,6 6,0 5.4 5,0 4.4
Verdbolga 4,4 2,9 2,8 2,7 2,6
Laun 6,7 4,7 4,8 5,0 4.8

Skammtimavextir verdi Obreyttir eda um 5% (34) 4rid 2012 en haekki sidan smam saman eftir
pvi sem efnahagsbatinn kemur fram.

bratt fyrir batnandi adstaeedur & vinnumarkadi verdi atvinnuleysi enn um sinn nokkru haerra en
fyrir fjarmalakreppuna. Meiri skridur komist & launaheekkanir med minnkandi atvinnuleysi.

Loks er gert rad fyrir pvi ad islenska kronan verdi afram i notkun sem gjaldmidill fslendinga
til loka endurskipulagningartimans. Fjarmagnshoftum verdi aflétt i nokkrum aféngum fra og
med arinu 2012. Nokkrar takmarkanir 4 fleedi fjarmuna verdi afram vid 1yoi allan aratuginn.

(i) Dregio ur skuldsetningu d efnahagsreikningi med slitum gamla bankans og stofnun nys banka

Eins og nefnt er hér 4 undan voru ner allar innlendar eignir og skuldir Glitnis feerdar yfir til
fslandsbanka i oktobermanudi 2008. Afleidingin var st ad heilds6luskuldir urdu ad mestu leyti
eftir i protabui Glitnis og skuldsetning Islandsbanka hefur pvi aldrei jafnast 4 vid pad sem var
hja Glitni. Samkvaemt endurskipulagningaraetluninni merkir petta ad i adalatrioum var leyst ur
mikilli skuldsetningu & efnahagsreikningi bankans pegar i oktobermanudi 2008.

(ii) Sterk eiginfjarstada byggo upp og henni viohaldio

Vegna peirra radstafana til ad fjarmagna bankann, sem hér hefur verid lyst, og framvindu
mala eftir stofnun bankans, einkum endurmats eigna (sem nanar er fjallad um hér & eftir)
hafa eiginfjarhlutfoll fslandsbanka verid til muna herri en sem nemur eiginfjarkrofum
Fjarmalaeftirlitsins, eins og fram kemur i 2. t6flu hér 4 eftir:

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 (%)
Eiginfjarpattur A 68 030 91 996 120993 120 530
Eiginfjarpattur B - 24 843 21251 21937
Heildarfjarmunir 68 030 116 839 142 244 142 234
Ahzttuvegnar eignir 656 713 589 819 534 431 629 419
Grunneiginfjarhlutfall 10,4% 15,6% 22,6% 19,1%
(eiginfjarpattur A)
CAD-hlutfall 10,4% 19,8% 26,6% 22,6%

2. tafla: Eiginfjarhlutfoll arin 2008-2011, fjarhadir i milljonum kr. (3)

(°*) Fra 16. maf 2012 hafa vextir Sedlabankans 4 lanum gegn vedi til sj6 daga verid 5,5%.

(*) Pegar endurskipulagningaraztlunin var 16gd fram hofou fjarhagsupplysingar fyrir allt 4rid 2011 ekki enn verid teknar saman og
pvi voru tolur fra 30. september 2011 notadar i endanlegri utgafu aztlunarinnar. Eftirlitsstofnun EFTA uppfeerdi tolurnar pegar
arsreikningur fslandsbanka fyrir arid 2011 hafdi verid birtur.
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110)  ba kemur fram i ICAAP-skyrslunni, sem fylgdi endurskipulagningaraaetluninni, ad fslandsbanki
gerir rad fyrir ad arin 2012 til 2016 verdi eiginfjarhlutfsll bankans eins og fram kemur hér a eftir

(3. tafla):

2012 2013 2014 2015 2016
Ahaettuvegnar eignir [...] [...] [...] [...] [...]
Grunneiginfjarhlutfall [20-25]1% | [15-20]% | [10-20]% | [10-15]% | [10-15]%
(eiginfjarpattur A)
CAD-hlutfall [20-30]% | [15-25]% | [15-20]% | [10-20]% | [10-15]%

3. tafla: Spd um eiginfjarhlutfoll arin 2012-2016 og dhattuvegnar eignir, fjarheedir i milljoroum kr.

111)  Samkvamt pessum tolum vaenta forradamenn Islandsbanka pess ad eiginfjarhlutfoll verdi til
muna herri en sem nemur kréfum Fjarmalaeftirlitsins & endurskipulagningartimanum og naestu
ar aeftir. [...]

(iii) Viounandi ardsemi tryggo

112)  Samkvemt endurskipulagningaratluninni, og eins og fram kemur i 4. toflu hér a eftir,
hefur ardsemi [slandsbanka verid god allt fra stofnun bankans arid 2008 (ad undanskildu
arinu 2011) (%9).

2008 2009 2010 2011

Ardsemi eiginfjar 17,2% 30,0% 28.5% 1,5%

4. tafla: Ardsemi eiginfjar 4 lionum arum

[ endurskipulagningarazetluninni er ennfremur gert rad fyrir ad ardsemi eiginfjar verdi sem hér
segir a endurskipulagningartimanum og naestu ar 4 eftir (5. tafla).

2012 2013 2014 2015 2016

Ardsemi eiginfjar [5-15]% | [10-20]% | [5-15]% | [5-15]% | [5-15]%

5. tafla: Spa um ardsemi eiginfjar

113)  bessispa er nidurstada nakvaemari fjarhagsaetlunar sem er hluti af endurskipulagningarazetluninni;
helstu peettir hennar eru sem hér segir:

— Dbess er veenst a0 hagnadur af mikilveegustu starfssvidum bankans verdi [...] og tengist pad
fyrst og fremst auknum fjarmagnskostnadi og brottfalli,,afslattartengdra tekna“ fra og med
arinu 2014.

— bvi er spad a0 hagnadur & markadssvidi aukist ur [...] 1 [...] kr. fram til arsins 2016, fyrst og
fremst vegna heerri poknanatekna.

— Hreinn vaxtamunur er talinn munu [...] arid 2014 og haldast sidan stodugur.
— Gert er rad fyrir ad starfsménnum faekki um [...].
—  Awtlad er ad kostnadarhlutfall laekki ar 75% arid 2011 1 [...]% &rid 2014.

114)  AJ sbgn stjornvalda 4 Islandi ma rekja afar godan rekstrararangur islandsbanka fra stofnun ad
nokkru leyti til pess ad hann keypti lanasafnid af Glitni med miklum afsleetti (%), Sa afslattur
hafi verid og verdi afram stor hluti af tekjum bankans medan vinnan vid endurskipulagningu

lanasafnsins stendur yfir. Samkveemt spanni verdur afslatturinn p6 ad fullu afskrifadur vid lok
endurskipulagningartimans.

(%%) Astaedan, sem tilgreind var fyrir minni ardsemi eiginfjar arid 2011, var domur Heestaréttar um gengistryggingu lana fra 15. febraar
2012 og nidurfeersla vidskiptavildar eftir samrunann vid Byr.

(°7) bessi ,mikli afslattur var tvenns konar ad sdgn stjornvalda 4 Islandi, p.e. annars vegar var um ad rada virdisryrnun og hins
vegar afslatt. Virdisryrnunin endurspeglar mismuninn a kréfuvirdi og aatludu endurheimtuvirdi utlanaeignanna. Vid pad batist ad
lanasafnio, sem keypt var, var ekki metid 4 grundvelli markadsvaxta og endurspeglar afslatturinn mismuninn 4 umsomdum voxtum
og markadsvoxtum.
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115)

116)

117)

118)

bessu til studnings hafa stjornvold 4 Islandi lagt fram utreikninga (6. tafla) sem gefa til kynna
hver rekstrarnidurstada hvers ars hefoi verid ef afslatturinn og adrir,,0reglulegir 1idir* hefou ekki
komid til, en medal slikra lida ma nefna nidurferslu vidskiptavildar vegna kaupanna & Byr.

Milljonir kr. Hagnadur arsins ,.Oreglulegir 1idir Hagnadur 4n ,,6reglulegra lida“
2008 2.366 ~1.543 14.909
2009 23.982 801 23.181
2010 29.369 14.507 14.862
2011 9.613 -11.074 20.687
2012 [...] [...] [...]
2013 [...] [...] [...]
2014 [..] - [...]
2015 [...] - [...]
2016 [...] - [...]

6. tafla: Hagnadur an ,,0reglulegra lida“

Samkvaemtpessumtélumhefdibankinnskiladhagnadioggerirpadallanendurskipulagningartimann
jafnvel pott afslatturinn sé reiknadur fra (3%). Aftur 4 moéti kemur ekki skyrt fram hvort tolurnar
taka til beggja patta pess ,,mikla afslattar” sem nefndur er hér 4 undan.

(iv) Sterk lausafjarstada byggd upp og henni viohaldio

AJ pvi er lausafjarstodu vardar er pad krafa Fjarmalaeftirlitsins ad reidufé eda sambeerilegar eignir
nemi 5% af 6bundnum innsteedum og ad bankarnir séu pess megnugir ad standast fyrirvaralausar
ttektir 4 20% innstzdna. Ad auki setur Sedlabanki Islands reglur um lausafjarhlutfall
lanastofnana (*%) en i peim eru lausafjareignir og lausafjarskuldbindingar lanastofnana flokkadar
eftir tegund og binditima og peim gefid vaegi i samraemi vid ahattu. Lanastofnanir verda ad
hafa lausafjareignir umfram skuldbindingar naestu priggja manada. { reglunum er einnig folgin
nokkurs konar alagsprofun par ed hver einstakur lausafjarlidur er faerdur nidur um tiltekid hlutfall
en aftur & moti gert rad fyrir pvi, annars vegar, ad allar skuldbindingar verdi ad greida ad loknum
binditimanum, og hins vegar ad nokkurn hluta annarra skuldbindinga, til ad mynda innsteodna,
geti purft ad greida med litlum sem engum fyrirvara.

Eins og sja ma 4 Mynd A og B hefur {slandsbanki haldid lausafjareign sinni yfir kréfum
eftirlitsyfirvalda arin 2009, 2010 og 2011.

Lausafjarkrofur Sedlabankans ad fratalinni Lausafjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins ad fratalinni
lausafjarfyrirgreidslu rikisins lausafjarfyrirgreidslu rikisins
Krafist naegs lausafjar til ad mata 100% Krafist lausafjar sem samsvarar a.m.k.
skuldbindinga til 0-1 og 0—3 manada 20% lausafjarhlutfalli og 5% reidufjarhlutfalli
31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

0-1 2,34 2,73 1,32 Lausafjarhlutfall A ekki vid 33% 31%
manudur
0-3 2,41 2,73 1,31 Reidufjarhlutfall A ekki vid 17% 22%
manudir
*Breytt flokkun veldur pvi ad hlutfollin laekka Tok ekki gildi fyrr en eftir arslok 2009

verulega milli arsloka 2010 og arsloka 2011

119)

Mynd A og B: Hvernig Islandsbanki hefur farid ad lausafjarkrofum eftirlitsyfirvalda

Eins og sja ma i mynd C hér 4 eftir hefur lausafjarhlutfall islandsbanka farid hackkandi pegar litid
er til skuldbindinga med gjalddaga 4 naestu 3 eda 6 manudum arin 2010 og 2011, en pegar litid er
til 12 manada er minni breyting sjaanleg.

(*%) Svipada nidurstddu er ad finna i skyrslu um starfsemi Bankasyslu rikisins 2011 (sem tekur til rekstrar bankanna 4rid 2010).
Samkvaemt peirri skyrslu er ,,kjarnaardsemi* [slandsbanka enn meiri en hér kemur fram. Um néanari upplysingar sja http:/www.
bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf.

(%) Sja reglur Sedlabanka fslands um lausafjarhlutfall, nr. 317 fra 25. april 2006, sem birtar eru & slodinni http:/www.sedlabanki.is/
lisalib/getfile.aspx?itemid=4713.


http://www.bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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120)

121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

128)

[...]
[Myndrit sem synir lausafjarhlutfoll islandsbanka
Vioskiptaleynd hindrar birtingu talna]

Mynd C: Lausafjarhlutfoll 4 lidnum arum:
e [Lausafjarhlutfall A midast vid skuldbindingar sem falla i gjalddaga 4 naestu 3 manudum
e Lausafjarhlutfall B midast vid skuldbindingar sem falla i gjalddaga 4 nastu 6 manudum

e Lausafjarhlutfall C midast vid skuldbindingar sem falla i gjalddaga a naestu 12 manudum

Nénar er fjallad um ventingar um lausafjarstodu [slandsbanka hér & eftir, einkum vid
alagsadstadur.

(v) Lokid vid endurskipulagningu lanasafnsins, beedi einstaklings- og fyrirtekjalana

Fyrir fjarmalakreppuna arid 2008 toku vidskiptamenn bankans, badi einstaklingar og fyrirteki,
4 sig miklar skuldir. Pegar samdrattar tok ad gaeta i hagkerfinu vegna kreppunnar, einkum med
fallandi hiisnadisverdi, vard skuldsetning vidskiptamanna skyndilega of mikil og margir peirra
gatu pa ekki lengur greitt af lanum sinum auk pess sem eignastada peirra vard neikveed. Auk
peirrar almennu heettu, sem stedjadi ad islenskum efnahag, vard hratt versnandi stada lanasafns
bankans mikill dhaettupattur med tilliti til rekstrarhaefis bankans 1 framtidinni. Af pessum astedum
er pad nu eitt helsta aherslumal Islandsbanka ad endurskipuleggja einstaklings- og fyrirtakjalan
sin (draga Ur skuldsetningu), eins og fram kemur i endurskipulagningaraztluninni.

AJ sogn stjornvalda 4 fslandi hefur Islandsbanki komid upp sértzekum skuldanidurfzersluleidum
og att samstarf vid hid opinbera og adra banka um almennar radstafanir a svidi skuldanidurfaerslu
(t.d. 110% nidurfeersluleid husnadislana) (°0).

fslandsbanki hefur sent Eftirlitsstofnun EFTA yfirlit um adferdirnar sem notadar eru vid
endurskipulagningu og er pad byggt 4 upplysingum sem teknar voru saman i novembermanudi 2010.
Adferdirnar eru mismunandi eftir pvi hvort um er ad reda endurskipulagningu fyrirteekjaskulda
eda skulda heimila og einstaklinga. Notast er vi0 sérsnidin Urredi pegar um stor fyrirtaeki er ad
reda en litlum og medalstorum fyrirteekjum er bodin nidurfaersla hofudstols og/eda lekkun a
utistandandi skuld/vaxtagreidslum til samraemis vid annadhvort verdmeeti eigna i fyrirteekinu eda
frjalst sjodstreymi.

Heimilum og einstaklingum standa ymsir kostir til boda pegar kemur ad endurskipulagningu, til
ad mynda greidslufrestir, lenging lanstima og sveigjanlegar greidslur.

Til pess ad geta fylgst med endurskipulagningarvinnunni og tryggja érugga framvindu hennar
hefur Islandsbanki einnig komid upp svonefndu ,,maelabordi endurskipulagningar* og afhent pad
Eftirlitsstofnun EFTA.

A sogn stjornvalda 4 fslandi er pess ad vaenta, pratt fyrir ymis dveent atvik 4 bord vid nylegan dom
Heestaréttar um gengistryggd l1an, ad Islandsbanki geti lokid endurskipulagningu fyrirtakjaldna
fyrir arslok 2012 og ad sdmu vinnu ljuki arid 2013 4 vidskiptabankasvidi. Gert er rad fyrir ad
vinnu vid endurdkvordun vaxta af husnadislanum ljuki fyrir arslok 2014.

(vi) Fjarmégnunarleidir efldar

Innlanagrunnur fslandsbanka hefur haldist tiltélulega stoSugur fra stofnun bankans, eda nalaegt
400 milljordum kr., og steekkadi i 535 milljarda kr. i 4rslok 2011 vid samruna {slandsbanka og
Byrs. Innstedur nema nt teplega 80% allra skuldbindinga.

Hlutfallid milli innstaedna og utlana bankans hefur verid um eda yfir 80% arin 2010 og 2011.
AJ sogn Islandsbanka ma vznta pess ad innlansvextir, sem ni eru mjog lagir, verdi fjarfestum
hvati til ad flytja fjarmuni ad nokkru leyti yfir i fjarfestingar sem gefa meira af sér eftir pvi
sem bati kemur fram i hagkerfinu og ahattuvilji eykst. Bankinn gerir pvi rad fyrir ad hlutfallio

(®) Helstu bankar 4 fslandi sampykktu ad bjoda o6llum yfirskuldsettum vidskiptavinum sinum svonefnda 110% niSurfzerslu
husnadislana, en pad merkir ad hofudstoll hisnadislans er faerdur nidur i 110% af skradu verdmeeti eignarinnar.
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129)

130)

131)

132)

133)

3.4.8

134)

milli innsteda og utlana geti lekkad i um [...]% arid 2016. ba er buist vid ad innstedur a
gjaldeyrisreikningum [...]. [slandsbanki stefnir ad pvi ad skjota smam saman fleiri stodum undir
fjarmégnunargrunninn.

[..] ().

A9 pvi er vardar porfina 4 fjarmégnun i kronum [...]. Islandsbanki vard aftur 4 moti fyrstur til
pess af islensku bonkunum ad gefa Ut sértryggd skuldabréf. Fyrsti flokkurinn var gefinn 1t i
desembermanudi 2011 og var par um ad r&da verdtryggd (°) skuldabréf ad fjarhad 4 milljarda kr.
Utgafan hlaut godar vidtokur fagfjarfesta og var umframeftirspurn eftir bréfunum. {slandsbanki
vaentir pess ad geta gefid Gt skuldabréf til skamms tima & arinu 2012 og steekkad nuverandi flokk
sértryggora skuldabréfa um sem nemur 10 milljordum kr. & ari. [...].

Samkvemt endurskipulagningarazetluninni hafa breytingar 4 fjarmdgnunargrunninum peer
afleidingar ad fjarmagnskostnadur hakkar 4 timabilinu sem aztlunin neer til. Buist er vid ad
kostnadur af lanum verdi um [...]% yfir grunnvoxtum af heildaratgafu bankans a verdtryggdum
skuldabréfum og [...]% pegar um Overdtryggd bréf er ad reda, en kostnadur af innstaedum er um
[...]% yfir grunnvoxtum.

(vii) Rekstrarhagkvemni

Samkvamt endurskipulagningaraztluninni hyggjast stjornendur Islandsbanka afram leggja
aherslu 4 skilvirkni og hagraedingu til pess ad bregdast vid hzkkandi kostnadi vid rekstur
fasteigna og bunadar af voldum aukins opinbers eftirlits og skattahakkana. Bankinn visar til pess
a0 mikid starf hafi verid unnid arid 2011 til pess ad auka rekstrarhagkvaemni en leggur aherslu
4 a0 um sé ad reda langtimaverkefni sem krefjist breytinga & vinnuferlum og aframhaldandi
greiningarvinnu. Samkvaemt endurskipulagningaraztluninni verdur sama ahersla 16gd a ad
fylgjast med kostnadi arid 2012 og afram unnid ad sparnadarradstéfunum og utgjaldagreiningu,
en i tengslum vid pad verdur innra verklag bankans endurskodad og batt eftir porfum. Eins og
fram kemur hér 4 undan er aztlad ad vegna pessara radstafana og faekkunar starfsfolks muni
kostnadarhlutfall lackka ur 75% ario 2011 1 [...]1% arid 2014.

(viii) Umbcetur d stjornarhdttum og beett aheettustyring

Forradamenn Islandsbanka hafa greint Eftirlitsstofnun EFTA fra pvi ad eitt helsta dherslumal
peirra sé¢ ad faera stjornarhetti til pess vegar ad skipulag og vinnuferlar samremist bestu
starfshattum sem tidkast innanlands og 4 alpjodavettvangi. I pessu augnamidi hefur islandsbanki
sett a stofn svid ahaettustyringar og lanaeftirlits. Svidid hefur umsjon med malefnum er varda
ahaettustyringu og lanaeftirlit, en pad starf tengist daglegum vinnuferlum i 6llum deildum
bankans. Arid 2011 fylgdi arsskyrslu islandsbanka i fyrsta sinn itarleg ahaettuskyrsla (63).
Ahzttuskyrslan, sem fyrirhugad er ad birta arlega, hefur ad geyma vidbotarupplysingar um
uppbyggingu dheettustyringar bankans, samsetningu eiginfjar og eiginfjarporf, helstu aheettupaetti
og vinnuferla i tengslum vid ahattumat.

Geta bankans til ad tryggja rekstrarhcefi vio grunnadsteedur og dlagsadstedur

[ endurskipulagningaraztlunni visa stjornvold 4 Islandi til ICAAP-skyrslunnar og lysa
4lagsadstzedum sem [slandsbanki gaeti stadid frammi fyrir med pad fyrir augum ad syna fram a
getu bankans til pess ad tryggja rekstrarheefi sitt til frambudar.

3.4.8.1Grunnadstedur

135)

Me0 grunnadstedum er hér att vio endurskipulagningaraetlunina sem lyst er hér &4 undan og
forsendurnar sem hun er byggd 4.

3.4.8.2Alagsadstzedur

136)

[ endurskipulagningaraztluninni, 1id 5.9.3, visar Islandsbanki til 4lagsadsteedna sem lyst er i
ICAAP-skyrslunni sem athent var Fjarmalaeftirlitinu 1. april 2012.

(®") Islandsbanki hefur lagt aherslu & ad forgangur innsteedna & Islandi prengi moguleika bankans til utgafu 6tryggdra skuldabréfa [...].
(°?) Verdtrygging midast vid visitdlu neysluverds.
(%) Ahzttuskyrslan er birt & vefsetri bankans: Frumgerd skyrslunnar 4 ensku — byding 4 islensku.


http://www.islandsbanki.is/riskbook
http://www.islandsbanki.is/ahaettuskyrsla
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138)

139)

140)

141)

Helstu nidurstddur ICAAP-skyrslunnar fra 2012 eru ad eiginfjarstada islandsbanka sé til muna
sterkari en sem nemur innri og ytri lagmarkskréfum og umfram pad sem unnt sé¢ ad lita & sem
langtimamarkmid banka sem starfi vid ,,edlileg” rekstrarskilyrdi. Samkvamt skyrslunni eru eigin
reglur bankans um lagmarkseiginfé svo og nidurstodur alagsprofana samkveemt sidustu I[CAAP-
skyrslu til vitnis um ad ardgreidslur samkvamt gildandi vidskiptadaetlun til fimm ara séu haefilega
aaetladar.

Samkvaemt I[CAAP-skyrslunni eiga dkvardanir um ardgreidslur hvers ars ad byggjast 4 uppfaerori
greiningu 4 eiginfjarstodu ad teknu tilliti til lausafjarstoou bankans.

Samkvemt ICAAP-skyrslunni er lagmarkseiginfjarhlutfall bankans a bilinu [...]%-[...]%
af dhaettuvegnum eignum.  arslok 2012 er 4ztlad ad eiginfé purfi ad vera ad minnsta kosti
[...] milljardar kr. og par af er eiginfjarporfin [...] milljardar kr. undir stod 2a vegna ahzattupatta
sem falla ekki undir 1. stod eda ekki er ad fullu tekid tillit til par. I reynd var eiginfjarhlutfall
bankans hins vegar 22,6% i lok arsins 2011. Nidurstodur alagsprofana benda til pess ad nokkur
hluti umframeiginfjarins sé naudsynlegur til pess ad bankinn geti brugdist vid af6llum sem hann
kann ad verda fyrir i rekstri sinum, en edlilegt getur talist ad greida pessa fjarmuni smam saman ut
sem ard. Aztlun 4 pvi hversu mikils eiginfjar sé porf til pess ad geta brugdist vid afollum nemur
[...] milljéroum kr. i &rsbyrjun 2012 en umframeiginfé i lok arsins 2012 er [...] milljardar kr. eins
og fram kemur 1 7. toflu hér a eftir:

Naudsynlegt
1. stod (%) Stod 2a (%) Stod 2b CAD hutfall
Allir
Milljardar kr. Lagmarksporf Vidbotarporf Alagspréfun eiginfjarpeettir
samtals
Utlanaahatta [...] [...] [...]
Markadsaheetta [...] [...] [...]
Rekstraraheetta [...] [...]
Sampjoppunaraheetta [...] [...]
Lagmarkseiginfjarporf (] (o] ]
samkvaemt stod (1 og 2a)
Alagsprofun [...] [...]
Naudsynlegt CAD-hlutfall [...] [...] [...] [...]
CAD-hlutfall midad vid [.]
(arslok 2012)
Umframeiginfé [...]

7. tafla: Yfirlit um ICAAP-skyrsluna

[ ICAAP-skyrslunni hefur fslandsbanki metid heildarumfang hugsanlegs taps vegna utlanaghzttu,
markadsahettu (veltubokar og fjarfestingarbokar), rekstrardhettu, vidskiptadhettu (ahrifa
herri fjarmagnskostnadar og minni samdrattar rekstrarkostnadar og éahrifa [...]% minni vaxtar
markadstekna), en einnig lagalegrar og stjornmalalegrar aheettu (t.d. ahrifa nylegs doms
Heestaréttar um gengistryggd lan, ahrifanna af pvi ad frekari heimtur af atlanum til fyrirtaekja
(i sjavaratvegi) batni ekki frekar og annarra lagalegra og stjornmalalegra dhzttupatta).

Ad auki hefur Islandsbanki 4lagsprofad lausafjarhlutfall bankans. Profanir midudust annars vegar
vid grunnalagsadstedur (°°) og hins vegar enn erfidari dlagsadsteedur 4 pann hatt ad innfleedi og
utfleedi fjar var profad eftir uppruna med tilliti til mismunandi mikils alags. Nidurstadan bendir til
pess ad bankinn sé vel undir pad btinn ad bregdast vid dventri roskun 4 lausafjarstodu.

(*Y) Fyrsta skrefid { mati 4 eiginfjarporf byggist 4 Gtreikningum samkvemt 1. stod.
(%) Samkvemt ICAAP-skyrslunni er vidbotareiginfjarpdrf samkvaemt 2. stod (stod 2a og 2b) deetlud pannig:

a.

Adrir ahzttupzttir og ahatta sem ekki er ad fullu tekid tillit til samkveemt 1. stod: Auk lagmarkseiginfjar samkvaemt 1. stod
er hugsanlegt ad frekara eiginfjar sé¢ porf samkvaemt stod 2a vegna annarra dhaettupatta eda vegna ahattupatta sem ekki hefur
a0 fullu verid tekid tillit til samkvamt 1. stod. Eiginfjarporf samkvamt 1. stod og stod 2a telst grunneiginfjarporf bankans.
Leaekkun tilteeks eiginfjar i tengslum vid alagsprofun eda af stefnumotandi astedum: Mat a grunneiginfjarporf midast vid
eOlileg rekstrarskilyrdi“. Bankinn verdur po ad gaeta pess ad eiginfé sé naegilegt til pess ad stydja med fullnzegjandi heetti
vid reksturinn pegar alagsadstaedur myndast 4 markadi og stydja jafnframt vidskiptastefnu bankans 4 komandi arum. Eiginfé
bankans getur pvi purft ad vera nokkud umfram metna porf til pess ad hann geti stadid af sér alagsadstedur 4 markadi og
til pess ad aform um voxt geti gengid eftir. Til pess ad dxtla hversu mikid eiginféd parf ad vera umfram metna porf er
vidskiptaaztlun bankans alagsprofud a grundvelli ymissa forsendna sem luta ad dhaettustodu og vidskiptastefnu bankans.

(°°) Eigin reglur bankans um lausafjarhlutfll midast vid alagsadstedur fremur en edlileg rekstrarskilyrdi.
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4.1

148)

4.2
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Utgongudcetlun/endurgreidslur til rikisins

Eins og vikid var ad hér 4 undan var framlagid til eiginfjarpattar B innt af hendi til 10 ara
frd desembermanudi 2009 ad telja. Ad pvi er vardar vaxtagreidslur af framlaginu er kvedio a
um hakkun ad fimm &rum lidnum (p.e. 2014) ar 4,00% 1 5,00% ytir EURIBOR-voxtum. Ad
sogn stjornvalda a Islandi atti pessi hakkun ad verda bankanum hvatning til ad endurgreida
eiginfjarframlagid eftir pann tima.

AJ pvi er vardar 5% eignarhlut rikisins i slandsbanka annast Bankasysla rikisins umsyslu hluta
hins opinbera i fjarméalafyrirtekjum (7). 1 fjarlogum arsins 2012 fékk rikisstjornin heimild til
pess a0 selja nuverandi eignarhluti sina i sparisjodum en ekkert hefur enn verid akvedid um
s6lu & hlut rikisins i storu vidskiptabonkunum premur. Radherrarnir, sem malid vardar, hafa po
skipad starfshop til pess ad til ad kanna leidir sem fara meetti til pess ad radstafa eignarhlutum
rikisins i bonkunum. Rikisstjornin hefur gefid til kynna ad pott hun hafi engin aform um ad
minnka eignarhlut sinn i Landsbankanum nidur fyrir tvo pridju af hlutafé bankans geti hugsast ad
Islandsbanki og Arion banki verdi bodnir til s6lu innan tidar eda seldir 4samt 6rum eignarhlutum
i bonkunum 4dkvedi meirihlutacigendur ad selja pa, med tilteknum fyrirvorum (°%).

Gildistimi sérstoku lausafjarfyrirgreidslunnar rennur ut i september 2012 og hin hefur aldrei
verid notud. Stjornvéld 4 fslandi gera rad fyrir ad yfirlysing rikisstjornarinnar um allsherjarabyrgd
4 innsteedum verdi afturkollud 1 nainni framtid eda adur en fjarmagnshdftum verdur aflétt.

A0 pvi er vardar samninginn um innstedur Straums var lokagjalddagi skuldabréfsins i
marsmanudi 2013 en Straumur greiddi pad upp ad fullu pegar snemma ars 2012. Fra peim tima
bar rikio ekki lengur ahzttu af pvi ad veromeeti undirliggjandi eigna kynni ad vera of 1itid.

Astedur pess ad stofnad var til formlegrar rannséknar og radstafanir sem timabundid
sampykki var gefid fyrir i Akvoroununum um Byr

[ &kvorduninni um ad hefja formlega rannsokn Iysti Eftirlitsstofnun EFTA peirri
bradabirgdanidurstodu ad baedi radstafanir islenska rikisins til fjarmdgnunar {slandsbanka og
lausafjarfyrirgreidslan hefou i for med sér rikisadstod eins og hun er skilgreind 1 61. gr. EES-
samningsins. Pa taldi hun ekki utilokad ad rikisadstod veeri folgin i innstaedutryggingunni og
samningnum um innsteedur Straums. Akvordunin um ad hefja rannsokn tok ekki til adstodar i
tengslum vid kaupin 4 Byr sem stofnunin gaf timabundid sampykki fyrir i akvoroununum um Byr.
Akvordunin, sem hér birtist, hefur ad geyma endanlega afstédu stofnunarinnar til pessara atrida,
sem hafa enn pydingu ad pvi er vardar umfjollunarefni akvordunarinnar.

AQ pvi er vardadi mat & pvi hvort radstafanirnar, sem akvorounin um ad hefja formlega rannsokn
sneri ad, samraemdust gildandi reglum leit Eftirlitsstofnun EFTA svo & ad endanleg afstada til pess
yrdi ad byggjast a aeetlun um endurskipulagningu, en slik daetlun hafdi ekki borist stofnuninni pegar
htin hof formlegu rannsoknina hinn 15. desember 2010. Efasemdir stofnunarinnar um ad adstodin
geeti samrymst gildandi reglum stéfudu ekki sist af pvi ad engin endurskipulagningaraetlun 14 enn
fyrir pegar meira en ar var 1i0id fra stofnun Islandsbanka.

Athugasemdir annarra sem hagsmuna dttu ad geeta

Eftirlitsstofnun EFTA barst yfirlysing fra krofuhdfum gamla bankans og 16gou peir i henni
aherslu 4 ag lita baeri & pa sem adila sem attu hagsmuna ad gata og nefndu ad peir kynnu ad vilja
leggja fram frekari athugasemdir sidar.

Athugasemdir stjiornvalda

Stjornvold & Islandi fallast 4 ad radstafanir peirra i tengslum vid stofnun Nyja Glitnis, sem na
hefur hlotid nafnid fslandsbanki, hafi falid i sér rikisadstod. Pau telja p6 ad radstafanirnar geti

(°) Bankasysla rikisins er rikisstofnun med sjalfstedri stjorn sem heyrir undir fjarmalaradherra og var sett 4 stofn samkveemt 15gum
nr. 88/2009 sem 6dludust gildi i aghistmanudi 2009. Bankasyslan skal hafa lokid storfum eigi sidar en 5 arum eftir ad han er sett a
fot. Bankasysla rikisins fer med eignarhluti rikisins i samreemi vid 16g, goda stjornsyslu- og vidskiptahetti og eigendastefnu rikisins.
Henni er @tlad ad endurreisa og byggja upp 6flugan innlendan fjarmalamarkad og studla jafnframt ad virkri samkeppni 4 peim
markadi svo og tryggja gagnsi i allri akvardanatoku vardandi patttoku rikisins i fjarmalastarfsemi.

(°%) Pessir fyrirvarar lita einkum ad Ovissu vegna nylegra doma Heastaréttar um gengistryggd 1an og pvi ad eignir protabtia gémlu
bankanna verdi gerdar upp 4 fullnaegjandi hatt. Sbr. kafla 9.7 i skyrslunni um framtidarskipan fjarmalakerfisins, sja sl6dina
atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf.


http://www.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf
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talist samrymanlegar framkvemd EES-samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. pess
samnings, enda séu par naudsynlegar, i samrami vid medalhof og heppileg leid til pess ad rada
bot 4 alvarlegri roskun 4 islensku efnahagslifi. Stjornvéld a slandi lita svo 4 ad radstafanirnar
séu ad Ollu leyti i samraemi vid pau meginsjéonarmid sem fram komi i leidbeinandi reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og visa til pess ad adstodin sé naudsynleg og takmarkist
vid minnstu fjarhad sem unnt sé ad komast af med.

Stjérnvold 4 Islandi taka einnig sérstaklega fram ad fyrrverandi hluthafar Glitnis hafi tapad allri
hlutafjareign sinni og ekki hlotid neinar baetur fyrir pad fra rikinu, ad adstodin sé snidin ad pvi
markmidi ad fordast eftir fongum smitéhrif & keppinauta og ad skilmalar lananna (framlagsins til
eiginfjarpattar B) séu samberilegir pvi sem tidkist & markadi.

Stjornvold lita ekki svo & ad innstedutryggingin feli i sér rikisadstod.
Skuldbindingar stjornvalda

Stjornvéld a Islandi hafa gengist undir ymsar skuldbindingar sem flestar tengjast peirri roskun a
samkeppni sem fylgir adstodinni sem hér er til umfjollunar og er peim lyst i vidauka.

IL. MAT
Er um rikisadstod ao rada?
1. mgr. 61. gr. EES-samningsins hljodar svo:

,Ef ekki er kvedid 4 um annad 1 samningi pessum er hvers kyns adstod, sem adildarriki EB eda
EFTA-riki veitir eda veitt er af rikisfjarmunum og raskar eda er til pess fallin ad raska samkeppni
med pvi ad ivilna akvednum fyrirtekjum eda framleidslu akvedinna vara, 6samrymanleg
framkvaemd samnings pessa ad pvi leyti sem hun hefur ahrif 4 vidskipti milli samningsadila.

Eftirtaldar radstafanir eru metnar { umfjéllun Eftirlitsstofnunar EFTA hér 4 eftir (¢°):
e Stofnfjarmdgnun nyja bankans af halfu islenska rikisins
e (Timabundin) heildarfjarmégnun nyja bankans med rikisfjarmunum

e Su akvoroun rikisins ad halda eftir 5% eignarhlut pegar 95% hlutafjar i nyja bankanum voru
seld krofuhofum Glitnis

e Framlag rikisins til eiginfjarpattar B sem f6lgio var 1 pvi ad veita nyja bankanum vikjandi lan

Ofangreindar radstafanir eru nefndar ,.fjarmognunarradstafanirnar® hér a eftir. A9 auki falla
eftirtaldir peettir undir matid:

e Samningur um sérstaka lausafjarfyrirgreidslu

e Yfirlysing islensku rikisstjornarinnar um ad innlendar innsteedur i 6llum islenskum bénkum
verdi tryggdar ad fullu

e Samningurinn um innstedur Straums

b4 skal rifjad upp ad i sidari akvoérduninni um Byr var bent 4 ad Islandsbanki hefdi hugsanlega
notid goods af adstodinni sem Byr var veitt, og pa einkum heimildinni til ad taka vikjandi lan
sem Byr naut allt par til samruninn vid Islandsbanka var um gard genginn. Eftirlitsstofnun EFTA
itrekar einnig ad rikisadstod er folgin i timabundid sampykktum radstéfunum til bjérgunar Byr,
sem ni hefur sameinast {slandsbanka, og ad endanleg akvérdun um hvort si adstod samrymist
gildandi reglum reedst af dactlun um endurskipulagningu sameinada fyrirteekisins.

Gengio a rikisfjarmuni

Rétt eins og fram kom i bradabirgdaniourstoou Eftirlitsstofnunar EFTA { dkvérduninni um ad
hefja rannsokn er 1jost ad rikissjoour ber kostnadinn vid fjarmognunarradstafanirnar. Somuleidis
blasir vid ad rikisfjarmunir hafa verid nyttir til pess ad veita Islandsbanka lausafjarfyrirgreidslu.
AQ pvi er vardar samninginn um innstedur Straums tok rikid pa dhettu ad eignir Straums
reyndust ekki nagar til pess ad standa undir peim skuldbindingum Straums (innsteedum) sem
fluttar voru til bankans. I reynd gekkst rikid i abyrgd fyrir pvi sem 4 kynni ad vanta, en i pvi er
folgin (hugsanleg) tilfersla rikisfjarmuna.

(%) Sbr. nénari lysingu i 3. kafla pessarar akvérdunar.
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[ tengslum vid innstaedutrygginguna telur Eftirlitsstofnun EFTA rétt ad leggja dherslu 4 pad strax
i upphafi a0 mat hennar takmarkast vid vidbotartrygginguna sem lyst hefur verid hér a undan,
en hun hvilir { meginatridum a yfirlysingum islensku rikisstjornarinnar pess efnis ad innstaedur i
innlendum vidskiptabénkum og sparisjodum og utibum peirra 4 {slandi verdi tryggdar ad fullu.

Mat stofnunarinnar er med fyrirvara um alit hennar & pvi hvort 16g nr. 98/1999 og adgerdir, sem
islenska rikisstjornin og TIF hafa gripio til i fjarmalakreppunni, samrymist EES-16ggjof og pa
einkum akvaedum tilskipunar 94/19/EB. Med tilliti til framkvaemdar tilskipana 97/9/EB og 94/19/
EB litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4, ad pvi marki sem slikar radstafanir fela i sér rikisadstoo,
a0 ekki geti talist athugavert med visan til 61. gr. EES-samningsins pott rikisfjarmunir séu nyttir
til pess ad fullnaegja skyldum samkvaemt EES-16ggjof. Radstafanir af pvi tagi koma pvi ekki til
skodunar i akvorduninni sem hér birtist.

Eftirlitsstofnun EFTA tok fram i akvérouninni um ad hefja rannsékn ad hiin myndi halda afram
athugun sinni & pvi hvort ofangreindar yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar vaeru naegilega
nakvaemar, afdrattarlausar, fyrirvaralausar og lagalega bindandi til pess ad fela i sér skuldbindingu
um nytingu rikisfjarmuna (7). I mati sinu 4 pvi hvort pessum skilyrdum sé fullnzgt litur stofnunin
til pess ad yfirlysingarnar folu i sér 6afturkallanlega skuldbindingu til pess ad nyta opinbert fé,
eins og sja ma af pvi ad til pess ad vernda innstaeedueigendur hefur islenska rikio gert allt sem
i valdi pess hefur stadid: rikid hefur ekki adeins breytt forgangi innstadueigenda til greidslna
ur protabui (en su adgerd felur ekki i sér notkun rikisfjarmuna) heldur einnig gert pad ljost ad
innsteedueigendur muni ekki purfa ad bera nokkurt tap. Jafnframt verdur ad greina milli pessarar
allsherjarabyrgdar stjérnvalda & innsteedum i innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og
innstedutryggingakerfi sem byggt er & EES-lagagerdum, pvi ad tryggingarverndin er ekki
takmorkud vid neina fjarhaed og bankarnir, sem njota urredisins, leggja ekkert af morkum til pess.

Hvada skilning islensk stjornvold leggja i yfirlysingu sina ma rada af ihlutun rikisvaldsins um
malefni fjarmalafyrirteekja fra pvi i oktobermanudi 2008, en hin hefur métast af vidleitni til
pess ad standa vio yfirlysinguna. Undir pessa ihlutun falla radstafanir til pess ad verja innstaedur
i fjarmalafyrirteekjum, svo sem stofnun vidskiptabankanna priggja, flutningur innlana SPRON
til Arions banka, flutningur innldna Straums til {slandsbanka, yfirtaka Sedlabanka fslands &
innsteedum fimm sparisjoda i Sparisjodabanka Islands, flutningur innstaedna i Byr sparisjodi til
Byrs hf., flutningur innsteedna ur Sparisjodi Keflavikur til SpKef og abyrgd rikisins & innstaedum
i SpKef eftir ad pvi fyrirtaeki var gert ad sameinast Landsbankanum.

Stjérnvold a fslandi hafa raunar haldid pvi fram { ymsum rikisadstodarmalum, sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur nu til rannséknar — en nokkur peirra hafa pegar verid nefnd hér 4 undan, ad leidin,
sem farin var 1 hverju tilviki, hafi verid s adferd til pess ad na fram fullri vernd innstedueigenda
sem hafdi 1 for med sér minnstan kostnad fyrir islenska rikid.

Me0 hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakio, er pad skodun Eftirlitsstofnunar EFTA ad um sé
a0 rada radstofun sem er lagalega bindandi, nakvaem, fyrirvaralaus og afdrattarlaus. Stofnunin
alyktar pvi ad yfirlysingar islensku rikisstjérnarinnar pess efnis ad innstedur verdi tryggdar ad
fullu feli i sér skuldbindingu til ad nota rikisfjarmuni, eins og pad hugtak er notad i 61. gr. EES-
samningsins.

Er akvedonum fyrirtcekjum eda framleioslu akvedinna vara ivilnad?
Forskot

Adstodarradstafanirnar verda i fyrsta lagi ad leida til pess ad nyi bankinn 60list forskot & pann hatt
a0 honum sé hlift vid greidslum sem hann pyrfti ella ad inna af hendi af rekstrarfé sinu. Rétt eins
og i bradabirgdanidurstddu sinni i akvérduninni um ad hefja rannsdkn er Eftirlitsstofnun EFTA
peirrar skodunar ad fjarmoégnunarradstafanirnar hafi hver um sig i for med sér forskot fyrir nyja
bankann, enda hefdi hann ekki att kost & eiginfénu, sem honum var lagt til, an tilstyrks rikisins.

Eftirlitsstofnun EFTA beitir markadsfjarfestareglunni til pess ad akvarda hvort fjarfesting i
fyrirteeki, til ad mynda med eiginfjarframlagi, leidi til forskots fyrir pad og metur pa hvort
einkafjarfestir, sem hefur svipud umsvif og hlutadeigandi opinber stofnun og starfar vid edlilegar
markadsadsteedur, hefdi radist i slika fjarfestingu ("'). A9 pvi er vardar fjarmognunarradstafanir

(7°) Sbr. 1 pessu tilliti ddom Almenna domstolsins i sameinudum malum T-425/04, T-444/04, T-450/04 og T-456/04 Franska rikio o.fI.
gegn framkvemdastjorn, domasafn 2010, bls. 11-02099, 283. mgr (mali afryjad).
(") Sbr. til deemis mal T-228/99 WestLB, domasafn 2003, bls. 11-435.
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i pagu illra staddra banka hefur pad verid almenn afstada bedi framkvamdastjornar
Evropusambandsins (i ymsum malum fra pvi ad fjarmélakreppan hofst (7)) og Eftirlitsstofnunar
EFTA (7®) fra upphafi fjarmélakreppunnar ad endurfjarmdgnun banka af hélfu rikisvaldsins teljist
hafa i for me0 sér rikisadstod pegar litid er til pess umrodts og peirrar 6vissu sem einkennt hefur
fjarmalamarkadi fra pvi & haustmanudum arid 2008. Petta almenna sjonarmid a ekki sist vid
islensku fjarmalamarkadina arin 2008 og 2009 pegar kerfid féll saman i heild. Eftirlitsstofnun
EFTA litur pvi svo 4 ad fjarmégnunarradstafanirnar hafi i for med sér forskot fyrir islandsbanka,
enda pott 95% hlutafjar i nyja bankanum hafi ad lokum verid selt krofuhdfum (sem flestir tilheyra
einkageiranum). Einu einkaadilarnir, sem toku patt i fjArmdgnun [slandsbanka, eru krofuhafar
gamla bankans og tilgangur peirra er sa einn ad gera tap sitt sem minnst (7).

Apekk sjonarmid eiga vid um sérstoku lausafjarfyrirgreidsluna sem samid var um sem einn hluta
styrktaradgerda rikisins 1 pvi skyni ad endurvekja starfsemi o6gjaldfeers banka i nystofnudum
banka og hvetja krofuhafa pess fyrrnefnda til patttoku i fjarmognun nyja bankans. Augljost ma
vera ad 4stadan fyrir ihlutun rikisvaldsins var ad 6vist potti ad fslandsbanki geeti aflad nagilegs
lausafjar 4 almennum markadi. { stad pess ad rikid kaemi fram eins og einkafjarfestir tok pad ad
sér hlutverk einkarekinna markadsadila sem héldu ad sér hondum vid utlan til fjarmalafyrirtaekja.
Eftirlitsstofnun EFTA stadfestir pvi bradabirgdaniourstdduna sem hin komst ad 1 dkvorduninni
um ad hefja rannsokn og pad alit ad sérstaka lausafjarfyrirgreidslan hafi haft 1 for meo sér forskot
fyrir Islandsbanka.

A9 pvi er vardar flutning eigna og skulda Straums — samninginn um innstedur Straums — telur
stofnunin jakvaett ad vidskiptin hafa sem heild pad markmid ad greida islandsbanka endurgjald
sem nemi adeins fjarhaeo skuldbindinganna sem faerdar voru til hans. Aftur & méti tekur rikid a sig
alla ahaettu af pvi ad eignir Straums reynist minna virdi en yfirteknu innstedurnar og a pvi hvilir
st skylda ad bzeta pad sem upp 4 kynni ad vanta. Pannig virdist sem {slandsbanki hafi ekki adeins
nokkrar tekjur af pessu (gegnum vaxtagreidslur af skuldabréfinu) heldur muni hann einnig geta
byggt upp vidskiptavild og aukid markadshlut sinn an pess ad taka 4 sig aheettu i pvi sambandi.
Nidurstada Eftirlitsstofnunar EFTA er su ad i pessu sé f6lgid forskot.

Loks verdur Eftirlitsstofnun EFTA einnig ad meta hvort vidbotardbyrgd 4 innstedum feeri
islandsbanka og 6drum islenskum bénkum forskot. Hér er litid til pess ad pegar stjornvold 4
islandi gafu fyrst Gt yfirlysingu um ad innstaedur yrdu tryggdar var ekki med 6llu ljost hvernig
stadid yrdi ad peirri abyrgd, og pa einkum hvada afleidingar slik radstofun hefoi ef banki yroi
ofeer um ad standa vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar vid innstaedueigendur. Nu virdist hins
vegar sem banki yrdi gerdur gjaldprota vid paer adsteedur en islenska rikid myndi tryggja — til ad
mynda med pvi ad flytja innstaedur til annars banka og baeta upp pad sem a vantadi 4 eignahlidinni
— a0 innsteedur yrou greiddar ad fullu og ad innstaedueigendur hefou alltaf fullan adgang ad 6llum
innstedum sinum.

Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad ekki vegi pungt hvada leidir rikid myndi fara ndkvemlega
til pess ad standa vid pessa 6takmorkudu abyrgd 4 innlendum innsteedum. Mestu skiptir ad pad
hefur tekid a sig pa skyldu ad gera videigandi radstafanir ef banki getur ekki greitt ut innstadur,
an nokkurra takmarkana.

Pessi otakmarkada abyrgd hefur ad aliti stofnunarinnar i for med sér ivilnun fyrir Islandsbanka:
[ fyrsta lagi er i henni folgid verdmatt samkeppnisforskot — 6takmérkud rikisabyrgd og par
med oflugt oryggisnet — umfram adrar fjarfestingarleidir og onnur fyrirteeki. Petta sést medal
annars af nylegri skyrslu efnahagsradherra, en i henni segir: ,,islensk fjarmélafyrirtaeki starfa um
pessar mundir i verndudu umhverfi i skjoli gjaldeyrishafta og almennrar innstedutryggingar.
Vid pessar adstedur eru innlan i bonkum pvi sem nest eini druggi kosturinn fyrir islenska
sparifjareigendur® (7).

() Sbr. til deemis akvordun framkvaemdastjornarinnar fra 10. oktéber 2008 i mali NN 51/2008 Abyrgdakerfi fyrir banka i Danmérku,
sja 32. mgr., og akvordun framkvamdastjornarinnar fra 21. oktober 2008 i mali C 10/2008 IKB, sja 74. mgr.

() Sbr. akvérdun Eftirlitsstofnunar EFTA fra 8. mai 2009 um adstodarkerfi fyrir timabundna endurfjArmdgnun banka sem bua i
meginatridum vid traustan rekstur, i pvi skyni ad yta undir stodugleika i fjarmalakerfinu og lanveitingar til raunhagkerfisins i Noregi
(205/09/COL) sja slodina http://www.eftasurv.int/? 1=1&showLinkID=16694&1=1.

(") Sjaipessu tilliti svipada roksemdafeerslu framkvaemdastjornar Evropusambandsins ad pvi er vardar fjarfestingar birgja i illa stoddu
fyrirtaeki sem finna ma i akvoroun framkvemdastjornarinnar C 4/10 (adur NN 64/09) — Adstod vid Treves (Frakklandi).

() Skyrsla efnahags- og vidskiptaradherra, sem 18gd var fyrir Alpingi (i marsmanudi 2012), ,,um framtidarskipan fjarmalakerfisins®,
kafli 9.6, textinn adgengilegur 4 eftirfarandi sl60: atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf.


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16694&1=1
http://www.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Framtidarskipan-fjarmalakerfisins.pdf
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[ 60ru lagi virdist blasa vid ad an pessarar abyrgdar hefdi meiri hatta verid 4 ad Islandsbanki
pyrfti ad pola dhlaup & innstedur sinar eins og fyrirrennari hans (7). Til pess ad fa til sin
innsteedur eda jafnvel til ad halda peim obreyttum hefdi bankinn pannig ad 6llum likindum
purft ad greida haerri vexti (til pess ad mata ahettunni) nema vegna peirrar dtakmorkudu
vidbotarabyrgdar a innsteedum sem islenska rikid hefur tekid & sig. Eftirlitsstofnun EFTA alyktar
pvi ad innstedutryggingin feli i sér forskot fyrir bankann.

Sertcek ahrif

Adstodarradstofunin verdur i 6dru lagi ad vera sértaek i peim skilningi ad hun ivilni ,, dkvednum
fyrirtekjum eda framleidslu akvedinna vara . Fjarmdgnunarradstafanirnar, lausafjarfyrirgreioslan
og samningurinn um innstedur Straums eru allt sértaekar radstafanir sékum pess ad paer nytast
fslandsbanka einum.

Vi petta beetist ad studningur rikisins getur einnig talist sértackur vid peer adstaedur ad hann nytist
einni tiltekinni atvinnugrein eda fleiri, en ekki 60rum. Eftirlitsstofnun EFTA litur pvi svo & ad
abyrgd rikisins & innstaedum, sem nytist islenska bankakerfinu i heild, sé sérteek radstofun. Til
s6mu nidurst6du leida ofangreindar roksemdir pess efnis ad bonkum hafi verid ivilnad umfram
onnur fyrirteeki sem bjoda fram sparnadar- og fjarfestingarkosti.

Samkeppnisroskun og ahrif a vidskipti milli samningsadila EES-samningsins

Radstafanirnar styrkja [slandsbanka i sessi gagnvart keppinautum (og hugsanlegum keppinautum)
badi 4 {slandi og i 30rum EES-rikjum. Eins og pegar hefur komid fram er islandsbanki fyrirtaeki
sem starfar & fjarmalamorkudum, en peir eru opnir fyrir millirikjasamkeppni & Evropska
efnahagssvadinu. Enda pott fjarmalamarkadir 4 Islandi séu um pessar stundir starfraektir i fremur
mikilli einangrun, einkum vegna fjarmagnshaftanna, eiga millirikjavidskipti sér enn stad a peim
(og mdguleikarnir til slikra vidskipta eru fyrir hendi), og peim mun vaxa fiskur um hrygg um leid
og fjarmagnshoftum verdur aflétt. Allar peer radstafanir, sem hér eru til umfjollunar, verda pvi
a0 teljast pess eOlis ad peer raski samkeppni og hafi ahrif & vioskipti milli samningsadila EES-
samningsins (7).

Nidurstada

Eftirlitsstofnun EFTA alyktar af pessum s6kum ad radstafanir islenskra stjornvalda i tengslum vid
fjarmégnun nyja bankans, sem og lausafjarfyrirgreioslan, innstedutryggingin og samningurinn
um innstaedur Straums, feli i sér rikisadstod i peirri merkingu sem hugtakio hefur i 1. mgr. 61. gr.
EES-samningsins. Eftirlitsstofnun EFTA visar til pess ad i akvordununum um Byr fékkst sama
nidurstada ad pvi er vardadi radstafanir til fjarmdgnunar Byrs.

Mailsmedferdarreglur

Eftirfarandi akveedi er a0 finna i 3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3: ,, Tilkynna skal [E]ftirlitsstofnun
EFTA um A&ztlanir um ad veita eda breyta adstod pannig ad henni gefist nagur timi til
athugasemda. [...] Hlutadeigandi riki skal ekki gera fyrirhugadar radstafanir fyrr en endanleg
nidurstada liggur fyrir.“

Stjérnvold a Islandi tilkynntu Eftirlitsstofnun EFTA ekki adstodarradstafanir peer, sem akvordunin
um ad hefja rannsdkn tok til, adur en peer komust til framkvemda. Stofnunin alyktar pvi ad
stjornvold 4 fslandi hafi ekki virt skyldur sinar samkvaemt 3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3. Adstod
samkveemt pessum radstofunum var pvi 6logmeet.

Samrymist adstodin Akvedum EES-samningsins?

Adur en lengra er haldid visar Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad pott fslandsbanki sé nyr 16gadili sem
settur var a stofn arid 2008 er hann augljoslega arftaki Glitnis i efnahagslegum skilningi — ad pvi
er starfsemi innanlands vardar — i peirri merkingu ad 6slitin rekstrarsaga tengir pessa tvo adila. bar
€0 atvinnustarfsemin, sem Islandsbanki hefur sinnt frd haustmanudum 2008, hefdi ekki getad att
sér stad an adstodarinnar litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad bankinn hafi verid illa statt fyrirtaeki.

(%) 1 pessu tilliti visar stofnunin til orda sedlabankastjora i formala ad skyrslu bankans um fjarmélastédugleika 4 sidara arshelmingi 2010:
LFjarmognun fjarmalafyrirteekja er na varin af hoftunum og yfirlysingu stjornvalda um ad innlan séu ad fullu tryggd.* Sja sedlabanki.
is/library/Skraarsafn/Fjarmalastodugleiki/FS_2010_2.pdf, bls. 5. Sbr. einnig 4kvardanir framkvamdastjornarinnar NN 48/2008
Abyrgdakerfi fyrir banka 4 frlandi, sja 46. og 47. mgr.: http://ec.europa.eu/community law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf, og
NN 51/2008 Abyrgdakerfi fyrir banka i Danmérku: http:/ec.europa.eu/community law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf.

(") Sja i pessu tilliti mal 730/79 Phillip Morris gegn framkvemdastjérn, domasafn 1980, bls. 2671.


http://www.sedlabanki.is/library/Skr%C3%A1arsafn/Fj%C3%A1rm%C3%A1last%C3%B6%C3%B0ugleiki/FS_2010_2.pdf
http://www.sedlabanki.is/library/Skr%C3%A1arsafn/Fj%C3%A1rm%C3%A1last%C3%B6%C3%B0ugleiki/FS_2010_2.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
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Vi0 petta beetist ad radstafanirnar, sem hér eru til umfjéllunar, eru baedi gerdar i bjorgunarskyni
og vegna endurskipulagningar. Eins og fram kemur i akvorduninni um ad hefja rannsokn
hefdi stofnunin ad 6llum likindum sampykkt radstafanirnar til bradabirgda sem samrymanlega
bjorgunaradstod hefdu per verid tilkynntar a40ur en paer komu til framkveemda, og sidan tekid
endanlega afstoou til peirra & grunni framlagdrar detlunar um endurskipulagningu. bar ed
tilkynning barst ekki timanlega rédst stofnunin hins vegar i formlega rannsokn og leitadi eftir
pvi a0 16gd yrdi fram azetlun um endurskipulagningu. Eins og nefnt hefur verid er forsendan
fyrir pvi ad radstafanirnar geti 4 endanum talist samrymanlegar gildandi reglum st ad
aetlun um endurskipulagningu fullnaegi skilyrdoum videigandi dkvada i leidbeinandi reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um illa stodd fyrirtaeki.

Lagagrundvollur mats d pvi hvort veitt adstod samrymist gildandi reglum: akveedi 3. mgr. 61. gr.
EES-samningsins og leidbeinandi reglur Eftirlitsstofnunar EFTA um endurskipulagningu

Enda pott rikisadstod vid illa stodd fyrirtaki a bord vid Islandsbanka sé ad jafnadi metin
med visan til stafl. ¢) i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins getur Eftirlitsstofnun EFTA heimilad
rikisadstod med visan til stafl. b) { somu malsgrein ef tilgangurinn er sa ad ,,rada bot a alvarlegri
roskun 4 efnahagslifi adildarrikis EB eda EFTA-rikis“. I samreemi vid pad sem fram kemur i
8. mgr. leidbeinandi reglna um bankastofnanir (7®) ftrekar Eftirlitsstofnun EFTA ad samkvamt
badi domaframkvemd og stjornsysluframkvemd framkvemdastjornarinnar leida akveedi
stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins til prongrar talkunar a pvi hvad talist getur alvarleg
roskun & efnahagslifi EFTA-rikis.

Stjérnvold & islandi hafa gefid paer skyringar, sbr. itarlega umfjéllun hér 4 undan, ad kerfiskreppa
hafi stedjad ad islenska fjarmalakerfinu i oktobermanudi 2008 og leitt & faeinum dogum til
falls steerstu bankanna og ymissa storra sparisjoda. Follnu fjarmalafyrirteekin hafi saman haft
meira en 90% markadshlut i flestum geirum islenska fjarmalamarkadarins og erfidleikarnir hafi
magnast vid pad ad tiltrti & gjaldmidli landsins brast. Fjarmalakreppan hafi bitnad mjog 4 almenna
hagkerfinu og pott ram prji ar séu 1idin fra upphafi kreppunnar standi islenska fjarmalakerfid
enn Otraustum fotum. Enda pott adsteedur hafi batnad umtalsvert fra arinu 2008 blasi vid ad a
peim tima sem radstafanirnar voru gerdar hafi peim verid etlad ad rada bot a alvarlegri roskun a
islensku efnahagslifi.

Af pessum sokum er 1itid svo 4 ad beita megi stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. i pessu tilviki.
Gildissvid ordsendingar um endurskipulagningu

f leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, kaflanum um endurnyjad rekstrarhzfi og
mat 4 radstofunum til endurskipulagningar i fjarmalafyrirteekjum 1 yfirstandandi fjarmalakreppu
samkveemt reglum um rikisadstod (”°) (,,leidbeinandi reglum um endurskipulagningu*), kemur
fram hvada reglur gilda um rikisadstod i tengslum vid endurskipulagningu fjarmalafyrirteekja i
yfirstandandi kreppu. T reglunum kemur fram ad til pess ad radstafanir geti talist samrymanlegar
stafl. b) 1 3. mgr. 61. gr. verdi eftirtalin markmio a0 nast med endurskipulagningu fjarmalastofnunar
i tengslum vid yfirstandandi fjarmalakreppu:

(i) A0 bankinn verdi rekstrarheefur & ny
(i) AdJ eigid framlag adstodarpegans verdi nogu stort (dreifing utgjaldabyroa sé edlileg)

(ii1) A0 fullnaegjandi radstafanir verdi gerdar til pess ad sporna vid samkeppnisroskun

Mat Eftirlitsstofnunar EFTA hér & eftir tekur pvi til pess, med visan til fyrirliggjandi aeetlunar
um endurskipulagningu Islandsbanka sem ner einnig til kaupanna 4 Byr, hvort pessu s¢ fullnzegt
og bar med hvort adstodarradstafanirnar, sem lyst er hér a undan, sem og paer sem stofnunin
tilgreindi i akvorduninni um Byr, geti talist adstod til endurskipulagningar sem sé samrymanleg
gildandi reglum.

(7®) Sbr. VIIL hluta leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod. Timabundnar reglur sem varda fjarmalakreppuna.
Beiting rikisadstodarreglna gagnvart radstéfunum vegna fjarmalastofnana sem gerdar eru i tengslum vid yfirstandandi
fjarmalakreppu i heiminum, sja sl6dina http://www.eftasurv.int/? 1=1&showLinkID=16604&1=1.

(") Endurfjarmdgnun fjarmalastofnana i yfirstandandi fjarmalakreppu: takmdrkun adstodar vid naudsynlegt ldgmark og varnir gegn
ohoflegri samkeppnisroskun, reglurnar sampykktar i stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA 25. ndvember 2009 sem VIII. kafli: Timabundnar
reglur sem varda fjarmalakreppuna, gildistiminn framlengdur samkvemt leidbeinandi reglum um fjarmalakreppuna 2012.
Sja vefsetur Eftirlitsstofnunar EFTA: http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-
assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
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Fyrirteekio gert rekstrarheeft a ny

Helsta markmid adstodar, sem veitt er til endurskipulagningar, er ad gera hlutadeigandi fyrirtaeki
rekstrarheft 4 ny, og mat a pvi hvort pessu markmidi verdi nad med adstod til endurskipulagningar
er mikilvaegur pattur i ad akvarda hvort su adstod samrymist gildandi reglum.

Eins og pegar hefur verid lyst hefur hid mikla umrot i islensku hagkerfi fra haustmanudum 2008,
tilkoma 6venjulegra radstafana a bord vid fjarmagnshoft, miklar breytingar a lagaumhverfi svo
og pjodhagshorfur sem enn eru fremur Ovissar, po ad bata hafi ordid vart undanfarid, einkum
pegar 1itid er til vidvarandi efnahagserfidleika a evrusvedinu, haft paer afleidingar ad verulegum
erfidleikum er bundid ad reka banka med hagnadi og gera hann rekstrarhaefan til frambudar. Adur
en lengra er haldio tekur Eftirlitsstofnun EFTA fram ad hafa verdur petta atridi sérstaklega i huga
i tengslum vid matio sem lyst er hér a eftir.

I 2. undirkafla leidbeinandi reglna um endurskipulagningu kemur fram ad stjornvold i EES-rikinu
skuli leggja fram teemandi og itarlega aatlun um endurskipulagningu sem hafi ad geyma allar
upplysingar um vidskiptalikan bankans og geri hann rekstrarhaefan 4 ny. Samkvemt 10. mgr.
reglnanna ber ad tilgreina i dztluninni orsakir pess ad bankinn 4 i erfidleikum og hverjir veikleikar
hans eru, og lysa pvi i storum drattum hvernig fyrirhugadar endurskipulagningaradgerdir eiga ad
rada bot & peim grundvallarvanda sem bankinn glimir vid.

Eins og pegar hefur komid fram er fjallad um orsakir erfidleikanna, sem islandsbanki glimir vid,
baedi i endurskipulagningarazetluninni og skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis. Medal pess helsta,
sem tilgreint var i sidarnefnda skjalinu sem orsakir ad pvi er bankann vardadi, var 6hoflegur og
osjalfber voxtur, skuldsetning eigenda bankans, sampjoppun ahattu, veik eiginfjarstada og sterd
bankanna i samanburdi vid sterd islenska hagkerfisins. Glitnir var jafnframt farinn ad taka patt
umfangsmiklum skuldsettum yfirtokum (*°) og kaupum 4 atvinnuhtisnadi 4 erlendum mérkudum.
ba reiddi bankinn sig fyrst og fremst 4 skammtimafjarmognun & heildsélumérkudum og tok mikla
ahaettu med lanveitingum til eigenda, og einstakir vidskiptamenn hofou fengid lanadar storar
fjarhadir.

Eftirlitsradstafanir til pess ad tryggja rekstrarhcefi

[ dzetlun um endurskipulagningu islandsbanka er vissulega brugdist vid morgum peim veikleikum
bankans sem hér hafa verid nefndir en Eftirlitsstofnun EFTA telur ad ymsar sérislenskar orsakir
hafi einnig studlad ad gjaldproti Glitnis og hruni islenska fjarmalageirans og tengjast par smaed
hans og peim brotaldmum a svidi reglusetningar og eftirlits sem rannséknarnefnd Alpingis dré
fram. Rétt eins og vid 4 um adra islenska banka er rekstrarhafi fslandsbanka til frambudar ekki
adeins undir pvi komid ad réttar radstafanir verdi gerdar hja bankanum sjalfum, heldur einnig ad
radin verdi bot & pessum brotaldmum a svidi eftirlits og reglusetningar.

[ pessu tilliti tekur Eftirlitsstofnun EFTA mid af peim breytingum sem stjornvold 4 fslandi hafa
gert til bota & gildandi reglum og eftirliti, sja nanar 1 vidauka.

[ fyrsta lagi hefur Fjarmalaeftirlitid fengid auknar heimildir, medal annars til inngripa ad pvi er
vardar storar einstakar stodur og aheattu sem peim tengist, en med pessu er ad aliti stofnunarinnar
brugdist vid einum peirra patta sem studludu ad fjarmalahruninu.

i 66ru lagi hafa timabundnar kréfur um hatt CAD-hlutfall og ymis akvaedi um vedhefi, einkum
bannid vid lanveitingum gegn vedi i eigin hlutabréfum, pad markmid ad koma i veg fyrir ad
islenskir bankar byggi aftur upp veika eiginfjarstodu. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad pessar
radstafanir muni auka moétstoduafl islensku bankanna.

[ pridja lagi hafa ymsar radstafanir komist til framkveemda sem tengjast hafi stjornenda og
stjornarmanna og launagreidslum til peirra. b4 hafa tekio gildi hertar reglur um utlan til tengdra
aodila (til demis eigenda) og Fjarmalaeftirlitid getur nii bannad banka ad hafa tiltekna starfsemi
med hondum sjai pad astedu til. Reglum um ytri og innri endurskodun hefur einnig verid breytt,
til a0 mynda med pvi ad stytta pann tima sem ytri endurskodandi getur verid ad storfum fyrir
einn og sama banka. Eftirlitsstofnun EFTA telur jakvett ad markmidid med pessum radstofunum
er ad hindra endurtekningu fyrri atburdardsar par sem eigendur og yfirstjornendur eiga i hlut.

(8) [A ekki vid i islensku pydingunni.]
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Raostafanirnar fela einnig i sér aukid eftirlit med ytri aheattu, en hvorttveggja dregur Gr haettunum
sem stafa a0 rekstrarhafi bankanna.

[ fjorda lagi hefur komid fram hja stjornvoldum 4 fslandi ad 6nnur astaeda fyrir fyrmefndum
heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad setja starfsemi banka skordur sé¢ hversu miklum innsteedum
islensku vidskiptabankarnir sofhudu ad sér i addraganda kreppunnar, en pad virdist hafa haft paer
afleidingar ad minnsta kosti ad hrada pvi ad peir keemust i prot. Stofnuninni virdist einnig sem
hinar nyju reglur um lausafjarstodu og gjaldeyrisjofnud (3') hafi { for med sér nokkrar homlur &
pvi hversu miklum innsteedum bankarnir geta safnad erlendis 1 hlutfalli vid adra starfsemi sina ef
heetta er 4 ad pad veiki rekstur peirra og geri pa berskjaldadri fyrir gjaldmidla- og lausafjaraheettu.
Pad er dnzgjuefni ad stjornvold 4 Islandi skuli hafa brugdist vid pessum galla 4 regluverkinu.

Acetlun um endurskipulagningu Islandsbanka

Ad pvi er vardar endurskipulagningaraatlunina og radstafanir er snia ad bankanum sjalfum hefur
[slandsbanki i adalatridum tekid upp hefobundnari rekstrarhztti banka og einbeitir sér ni ad
kjarnastarfsemi sinni (bankarekstri innanlands og pjonustu vid sjavarutvegs- og jardhitafyrirteki),
en hun verdur fyrst og fremst fjarmégnud med almennum innlanum.

bess er vaenst ad hlutfall innsteedna af Gtlanum falli enn frekar ir um 80% nt 1 [...]% vid lok
endurskipulagningartimans [...].

Vid petta batist, eins og pegar hefur komid fram, ad Islandsbanki var pegar fra stofnun miklu
minna skuldsettur en Glitnir og par ed heildséluskuldir urdu ad mestu eftir i protabui Glitnis
parf bankinn samkvamt endurskipulagningaraetluninni ekki ad treysta & endurfjarmégnun a
alpjodamorkudum fyrir 6tryggdar skuldir nema ad mjog litlu leyti.

Sa hattur ad treysta 4 endurfjirmdgnun & heildsélumorkudum reyndist ein helsta astaedan fyrir
pvi ad Glitnir komst i prot. Fjarmognun fslandsbanka hefur til pessa byggst ad mestu 4 innlanum
og eiginfé en i endurskipulagningardatluninni er gert rad fyrir ad veegi innlana verdi minnkad
1itid eitt, eda ur 80% 1 [...]% af heildarskuldbindingum, [...]. Til pess ad mata peim samdraetti
hyggst Islandsbanki gefa it sértryggd skuldabréf innanlands. Bankinn hefur pegar gefid at slik
skuldabréf med gé6oum arangri, eda ad fjarhed 4 milljarda kr. i desembermanudi 2011, og [...].

[...]. Stjornendur Islandsbanka telja ad ahugi fjarfesta & otryggdum skuldabréfum islenskra
adila, sem ni er med minnsta moti, geti farid vaxandi pegar oOtakmarkadri tryggingu a
innstedum verdur aflétt. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad med visan til peirra malsatvika
sem stjornvold 4 Islandi hafa lyst virdist bankanum hafa verid tryggd drugg fjarmdgnun til loka
endurskipulagningartimans. Med hlidsjon af ovissunni sem rikir um innstadutrygginguna og
fjarmagnshoftin, svo og ad 6ljost er um framtidarproun & lanamoérkudum (fyrir rikisskuldir),
er 6gerningur ad segja fyrir um hvort dztlanir um fjarmégnun islandsbanka muni ganga eftir
pegar til lengri tima er litid. Par ed fjarmognun 4 endurskipulagningartimanum byggist ad
miklu leyti 4 innlanum og sértryggdum skuldabréfum, og st tegund skuldbindinga vegur pyngst
a efnahagsreikningnum, fellst Eftirlitsstofnun EFTA & ad enda bpott vikja pyrfti litillega fra
fjarmdégnunaraztluninni sidar myndi pad ekki dgna rekstrarhefi bankans.

A eignahlid efnahagsreikningsins er til pess ad lita ad ahezttumestu erlendu eignirnar — til ad
mynda verdbréf med tryggingum i atvinnuhusnadi erlendis —urdu einnig eftir i protabii Glitnis.
Efnahagsreikningurinn hefur af peim sékum minnkad um 85%. Helsti veikleiki vidskiptalikans
Glitnis — p.e. ad treyst var a ahattusamar erlendar eignir an pess ad videigandi ahaettumat
feeri fram og af takmarkadri pekkingu 4 markadnum — er par med ur sdgunni. Stofnunin telur
anaegjuefni ad samkvaemt endurskipulagningaraztluninni verdur starfsemi af pessu tagi ekki tekin
upp hja bankanum i framtidinni, heldur verdur dherslan 4 hefdbundna kjarnastarfsemi.

() Nyjar reglur Sedlabanka fslands um gjaldeyrisjofnud 60ludust gildi 1. jantar 2011. Tilgangur reglnanna er ad takmarka
gengisahattu med pvi ad koma i veg fyrir ad gjaldeyrisjofnudur fari fram 0r tilteknum mérkum. Medal helstu breytinga fra
adurgildandi reglum er ad leyfileg opin stada i einstokum erlendum gjaldmidlum hefur verid lekkud Gr 20% i 15% af eiginfé
og leyfilegur heildargjaldeyrisjofnudur leekkadur ar 30% i 15%. Pa er i reglunum kvedid a um itarlegri skyrsluskil vegna
gjaldeyrisjafnadar og felur pad i sér ad skuldir og eignir i erlendum gjaldmidlum eru flokkadar eftir tegund i utlan, skuldabréf,
hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda, innlan, avoxtunarsamninga, skuldir vid Sedlabanka o.s.frv. Viki gjaldeyrisjofnudur
fra peim morkum sem tilgreind eru i reglunum ber hlutadeigandi fjarmalafyrirteki ad gripa til adgerda til ad eyda fravikinu
eigi sidar en innan priggja vidskiptadaga. Takist petta ekki er Sedlabankanum heimilt ad leggja a dagsektir. Sedlabankinn hefur
einnig farid adrar leidir til pess ad draga Ur gjaldeyrismisvagi, medal annars med pvi ad gera gjaldeyrisskiptasamning vid einn
vidskiptabankanna og stunda kaup & erlendum gjaldeyri. A0 sdgn Sedlabankans studla pessar radstafanir ad fjarmalastoougleika og
styrkja oskuldsettan gjaldeyrisforda bankans.
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Augljost er ad bankinn hefur staeekkad eftir ad hann var settur & stofn, einkum vegna kaupanna
a Byr. Samkvemt endurskipulagningaraztluninni hefur petta po overuleg ahrif a vidskiptalikan
Islandsbanka enda var eignasafn Byrs ad mestu innlent og svipad ad uppbyggingu og eignasafn
[slandsbanka. Hvad sem 60ru lidur litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad eignasala, sem
Islandsbanki hefur skuldbundid sig til og nanar er fjallad um hér a eftir, muni gera bankanum
audveldara um vik ad einbeita sér ad kjarnastarfsemi sinni.

[ tengslum vid eignasafnid glimir bankinn enn vid pad erfida urlausnarefni ad endurskipuleggja
lan sem flutt voru til hans fra Glitni. I pvi tilliti telur stofnunin jakvatt ad st endurskipulagning
skuli vera eitt af forgangsverkefnum bankans eins og sja ma af peim fjolmoérgu skuldatrraedum,
badi almennum og sérsnidnum, sem bankinn hefur bodid yfirskuldsettum vidskiptavinum sinum.
b6 ad pessi vinna hafi gengio hagar en dztlad var i upphafi hefur mikill arangur pegar nadst.
Dami um petta er ad hinn 8. febrtiar 2012 hafdi endurskipulagning af einhverju tagi att sér stad
i2 680 fyrirtazkjum og ad sogn stjornvalda 4 fslandi naegdi hun i langflestum tilvikum til pess ad
gera fyrirtekjunum kleift ad greida af lanum sinum.

Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad petta sé visbending um ad islandsbanki hafi beitt traustum
adferdum vid endurskipulagninguna. Gogn ur melabordi bankans um endurskipulagningu
benda jafnframt til pess ad pad markmid ad ljika endurskipulagningu fyrirteekjalana fyrir arslok
2012 og endurskipulagningu einstaklingslana a arinu 2013 sé raunhaft. Komi ekki til éventra
sviptinga i islensku eda erlendu pjédhagsumhverfi pyoir petta, pegar malid er skodad i heild, ad
efnahagsreikningur fslandsbanka verdur ad aliti Eftirlitsstofnunar EFTA tiltolulega traustur vid
lok endurskipulagningartimans og lanaséfnin i skilum.

Eins og fram hefur komid var veikt eiginfé Glitnis eitt af pvi sem leiddi til falls bankans. {
4aetluninni um endurskipulagningu {slandsbanka er gert rad fyrir ad CAD-hlutfall bankans verdi
allan endurskipulagningartimann til muna heerra en lagmarkshlutfallid 16% sem Fjarmalaeftirlitid
krefst. Pad hlutfall er mun herra en 10,5% lagmarkid sem sett er i veentanlegum Basel I11-reglum.
Jafavel vid alagsadstzedurnar, sem Islandsbanki hefur gert grein fyrir i tengslum vid ICAAP-
skyrslu pessa ars sem fylgir endurskipulagningaraeetluninni, yrdi CAD-hlutfallio ekki leegra en
sem nemur pessu vidmidi. Raunar hyggst Islandsbanki samkveamt endurskipulagningaraztluninni
leekka eiginfjarhlutfall sitt smam saman med pvi a0 hefja ardgreidslur, i peim tilgangi ad auka
hagnad (*?). Eftirlitsstofnun EFTA telur pad bera vott um adgat og aherslu 4 dryggi ad jafnvel vid
alagsadstzedurnar, sem fslandsbanki hefur lyst og virdast byggjast 4 skynsamlegum forsendum,
skuli eiginfé umfram metna porf nema [...] milljoroum kr., en pad gefur bankanum verulegt
svigram til ad bregdast vid éventum afollum i rekstrarumhverfi eins og pvi sem lyst er hér a
undan.

Ad Dpvi er vardar lausafjarstoou bankans litur Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad samkvaemt
endurskipulagningardatluninni virdist hin nt negilega traust og ekkert bendir til pess ad
hiun muni veikjast sem nokkru nemur & endurskipulagningartimanum. Pa telur stofnunin ad
alagsprofun a lausafjarhlutfalli bankans samkvaemt ICAAP-skyrslunni, en su profun gefur til
kynna ad bankinn sé vel undir afoll buinn, bendi til pess ad lausafjarstada fslandsbanka sé traust.

Eftirlitsstofnun EFTA telur einnig anagjulegt ad stjornendur Islandsbanka skuli hafa gert paer
breytingar 4 stjornarhattum og ahttustyringu sem lyst var hér 4 undan, en med peim er brugdist
vid veikleika i rekstri Glitnis og studlad ad malefnalegri og faglegri ahattustyringu i starfsemi
bankans.

A0 pvi er vardar ardsemi kemur einnig fram i leidbeinandi reglum um endurskipulagningu ad
i endurskipulagningardetluninni skuli skyra hvada leidir bankinn hyggist fara til ad byggja
upp rekstrarheefi sitt til frambudar pannig ad hann geti sem fyrst heett ad piggja rikisadstod.
Nénar tiltekio verdur ardsemi eiginfjar bankans ad vera fullnaegjandi eftir ad allur reglulegur
rekstrarkostnadur hefur verid greiddur og videigandi eftirlitskrofum hefur verio fullnegt. Hér
er einkum ad nefna 13. mgr. reglnanna, en par kemur fram ad rekstrarhefi til frambudar sé nad
pegar bankinn getur stadid undir 6llum kostnadarpattum, p.m.t. afskriftum og fjarmagnslidum, og
ardsemi eiginfjar er vidunandi ad teknu tilliti til dheaettustddu bankans.

(®2) T ICAAP-skyrslu fslandsbanka er po 160 ahersla a ad akvordun um ardgreidslu hvers ars verdi byggd & uppfardri greiningu 4
eiginfjarporf og jafnframt veroi tekid mid af lausafjarstodu bankans.
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Eftirlitsstofnun EFTA itrekar pad sem fram kom hér 4 undan, p.e. ad efnahagsadstedurnar, sem
fslandsbanki byr vid, verda ad teljast 6rdugt rekstrarumhverfi hvada banka sem er. Med pad i
huga telur stofnunin aztlada ardsemi samkvaemt endurskipulagningaraztluninni vidunandi, enda
verdur hun nzgilega ha og og ad mestu yfir eigin ardsemismarkmidum fslandsbanka nzr allan
endurskipulagningartimann og naestu ar 4 eftir pratt fyrir hatt eiginfjarhlutfall. Arin 2009 til 2014
sveiflast ar0semi eiginfjar fra [...]% til [...]%. Eins og pegar hefur verid fjallad um [...] ma
b6 rekja pessa sveiflu fyrst og fremst til oreglulegra adstedna og atburda, eda virdisaukningar
eigna sem fluttar voru fra Glitni, annars vegar, og afskrifta vegna nylegs doms Heestaréttar um
gengistryggd lan og kaupanna 4 Byr, hins vegar. Samkvamt endurskipulagningaraaetluninni er
ekki gert rad fyrir oreglulegum lidum af pessu tagi eftir arido 2013 og buist er vid ad ardsemi
aukist ur [...]% i [...]% milli aranna 2014 og 2016. Utreikningar stjérnvalda 4 {slandi, en i peim
hafa pessir oreglulegu lidir verid fjarlaegdir af rekstrarreikningnum, benda til pess ad hagnadur
bankans hafi verio tiltélulega stéougur fra arinu 2008 og verdi pad afram allt til arsins 2016.
Skyrsla Bankasyslu rikisins, sem getid er um hér & undan, virdist stydja pessa nidurstoou. b6 ad
0ljost sé hvort utreikningarnir syni ad fullu hagnadinn af hinum mikla afslatti af lanaséfnunum
bendir Eftirlitsstofnun EFTA & ad eftir arid 2013, en pa er aztlad ad afslatturinn verdi ad fullu
kominn fram i bokhaldi, verdur hagnadur bankans a bilinu [...] til [...] milljardar kr. & ari
samkvemt endurskipulagningaraaetluninni.

begar hefur verid minnst & suma helstu og itarlegustu petti fjarhagsaatlunarinnar sem
endurskipulagningaraaetlunin byggist 4, til ad mynda ad tekjur afkjarnasvidunum fyrirteekjapjonusta
og vidskiptabankapjonusta muni fara minnkandi & endurskipulagningartimanum. Eftirlitsstofnun
EFTA virdist sem helsta asteedan sé¢ s ad afslatturinn verdi ad fullu kominn fram i bokhaldi og
a0 petta endurspegli aukinn fjarmagnskostnad (sem er afleiding af meiri fj6lbreytni skuldbindinga
par sem langtimaskuldir vega pyngra en adur) auk pess sem hreinn vaxtamunur minnkar ur 4,4%
na nidur i [...]%. Pad er skodun stofnunarinnar ad skynsamlegt sé ad treysta ekki a a0 tekjur fari
vaxandi & pessum tveimur svidum. Raunar benda likur til ad fjarmagnskostnadur muni aukast
litillega (samkvaemt endurskipulagningaraetluninni upp i [...%]). Ad pvi er vardar vaxtamuninn
bendir Eftirlitsstofnun EFTA & a0 jafnvel med aztladri lekkun i [...]% yrdi hann fremur mikill
alpjodasamanburdi (3). A ségn stjornvalda 4 Islandi hefur vaxtamunur verid nalagt pessari tolu
eda enn meiri undanfarna aratugi, medal annars vegna heerra vaxtastigs 4 Islandi, laegra hlutfalls
husnadislana i lanaséfnunum og minna rekstrarumfangs bankanna. Eftirlitsstofnun EFTA litur
svo & ad hér s¢ um edlilegar skyringar ad raeda og telur pvi ad fjarhagsazetlunin sé¢ nagilega
traverdug ad pessu leyti.

Auknar poknanatekjur verda samkvamt aztluninni einnig mikilvaegur pattur i ardsemi bankans
i framtidinni, og er gert rad fyrir ad per aukist [...] & gildistima daetlunarinnar [...]. Si aukning
myndi pa skila tekjum ad fjarhaed [...] kr. & arinu 2016. Stjornvold 4 Islandi telja ad hér sé um
ad raeda triverdugar spar sokum bess ad eftir fall bankanna og upptdku fjarmagnshafta hafi
ner alveg tekid fyrir starfsemi sem skilar poknanatekjum, til ad mynda vidskipti sem tengjast
hlutabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Ad sogn stjornvalda 4 Islandi ma hins vegar buast vid ad
umsvif a hlutabréfamarkadi aukist verulega og stefnt er ad losun fjarmagnshafta i arslok 2013 og
Eftirlitsstofnun EFTA sér pvi ekki astaedu til ad rengja pessar tolur.

AQJ tekjuhlid rekstrarreikningsins slepptri hefur bankinn gert ymsar radstafanir til hagraedingar og
til ad minnka 0tgj6ld, eins og pegar hefur verid nefnt, medal annars paer ad feekka starfsménnum
um nar 10%, og ma buast vid ad kostnadarhlutfallid laekki af peim sékum ur 75% 1 [...]%
ario 2014. Eftirlitsstofnun EFTA lysir anaegju med pessar adgerdir, enda virdist nuverandi hlutfall
bysna hatt i alpjodasamanburdi. Pa telur stofnunin sennilegt ad pessu markmidi verdi nad, med
visan til endurskipulagningaraztlunarinnar, enda er nu ad ljuka endurskipulagningu lanasafnsins
sem bankinn tok vid fra Glitni og buist er vid ad vinna a svidi eftirlits fari minnkandi og @ttu
pessir peettir ad gera pad kleift ad fakka starfsfolki nokkud, jafnframt pvi sem enn virdist vera
svigram til hagraedingar i starfsemi bankans.

Auk pess sem hér hefur verid nefnt ma ljost vera ad endurskipulagningaraaetlunin hvilir 4 fjolmoérgum
00rum forsendum. Eftirlitsstofnun EFTA hefur leitast vid ad kanna sem best paer forsendur sem
mestu virdast skipta og tla ma ad radi mestu um rekstrarhzfi fslandsbanka i framtidinni.
bjodhagslegar forsendur virdast 1 storum drattum i samreemi vid spar Alpjodagjaldeyrissjodsins
og Hagstofu Islands, til ad mynda ad pvi er vardar hagvoxt og atvinnuleysi. Pegar 4 heildina er

() Sbr. til deemis skyrslu Sedlabanka fslands Fjarmalastodugleiki 2011/2, en samkveaemt henni er vaxtamunurinn um 2-3 sinnum meiri
4 fslandi en 4 hinum Nordurléndunum.
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litio virdast forsendurnar, sem endurskipulagningaraaetlunin er byggd 4, einkennast af naegilega
mikilli varferni til pess ad alykta megi, med visan til sjonarmidanna sem lyst hefur verid hér a
undan, ad radstafanir bankans a svadi endurskipulagningar nzaegi til pess ad tryggja rekstrarhaefi
hans til frambudar nema til komi dvent afoll sem eru sterri og afdrifarikari en fyrirséd var.

Med hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakid, er pad 4alit Eftirlitsstofnunar EFTA ad
endurskipulagningaraetlunin hafi ad geyma neegilega marga petti sem studla ad pvi ad
endurreisa rekstrarhaefi bankans til frambudar til ad réttlaeta pa alyktun ad dkvaedum 2. undirkafla
leidbeinandi reglna um endurskipulagningu sé fullnegt.

Eigio framlag/dreifing utgjaldabyroa

Akvaedi 22. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu hljodar svo: ,,Til pess ad hamla
megi gegn hugsanlegri samkeppnisrdskun og rada bot a freistnivanda skal takmarka adstod vid
pad sem telst naudsynlegt; jafnframt verdur hafilega hatt framlag til endurskipulagningarinnar
a0 koma fra adstodarpeganum sjalfum. Bankinn og hluthafar hans verda ad leggja sitt af mérkum
til endurskipulagningarinnar eftir pvi sem unnt er. betta er naudsynlegt til pess ad tryggt sé ad
bankarnir, sem njota bjérgunaradstodar, séu latnir bera fullneegjandi abyrgd a afleidingum fyrri
athafna sinna og til pess ad bua peim videigandi hvata til athafna i framtidinni.”

f pessu tilliti itrekar Eftirlitsstofnun EFTA ad einn pattur pessa mals hefur urslitaghrif. begar
fslandsbanki var stofnadur utan um innlenda starfsemi Glitnis purrkadist eign hluthafa i Glitni
at med 6llu og su fjarfesting hefur pvi studlad ad endurskipulagningu Islandsbanka eins og mest
matti vera. ba purftu lanardrottnar Glitnis ad taka 4 sig verulegt tap (**) eda ad minnsta kosti
dheettuna sem folgin er i pvi ad fjarfesting peirra er had ardsemi Islandsbanka. Skilyrdinu um
edlilega dreifingu utgjaldabyroa er pvi fullnaegt ad pvi er eigendur og lanardrottna Glitnis vardar
og leyst hefur verid ur freistnivanda i pessu samhengi.

Auk pess, sem hér hefur verid nefnt, verdur Eftirlitsstofnun EFTA ad meta hvort rikisadstod, sem
[slandsbanki hefur pegid, hefur takmarkast vid pa lagmarksfjarhaed sem naudsynleg gat talist.

Ad pvi er endurfjarmognunina vardadi nagdi stofnfjarmognun Islandsbanka adeins til pess
a0 fullnegja eiginfjarkrofum Fjarmalaeftirlitsins fram til pess tima ad eignarhlutur rikisins
var minnkadur i 5% med samningi vid krofuhafa Glitnis. Pegar samningar h6fou nadst arid
2009 um ad Glitnir leysti {slandsbanka til sin og bankinn hafdi verid styrktur med framlogum
til eiginfjarpattar B var CAD-hlutfallid ordid hér um bil 19% eda 3 prosentustigum heerra en
lagmarkshlutfallid sem Fjarmalaeftirlitid hafdi 4kvedid. I pessu samhengi bendir Eftirlitsstofnun
EFTA 4 a0 eiginfjarhlutfallio var fyrst og fremst had réttu mati 4 virdi eignanna sem faerdust fra
Glitni til fslandsbanka. P4 verdur ad hafa i huga ad 4 pessum tima voru efnahagshorfur 4 fslandi
mjog ovissar. Med hlidsjon af pessum pattum litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad eiginféd, sem
islenska rikid lagdi Islandsbanka til, hafi takmarkast vid pa lagmarksfjarhad sem naudsynleg
gat talist, enda nam pad adeins l6gbundnu lagmarki ad vidbettum haefilega dkvednum varasjooi
umfram metna porf.

Pad haggar ekki pessari nidurstddu pott CAD-hlutfall fslandsbanka hafi sidar ordid nogu sterkt til
pess ad hann gaeti yfirtekid banka med afar veika eiginfjarstoou — p.e. Byr — ario 2011. Haekkun
CAD-hlutfallsins stafadi nar eingéngu af endurmati til hekkunar & bokvirdi eignanna sem
feerdust fra Glitni til [slandsbanka. Fyrirfram hefdi engin vissa getad verid um ad petta myndi
gerast, og p6 ad CAD-hlutfallio hafi sidar ordid svo sterkt nagir pad ad aliti Eftirlitsstofnunar
EFTA ekki til ad alykta ad rikisvaldid hafi lagt fslandsbanka til of mikid eiginfé i upphafi (39).

f 26. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu kemur fram ad bankar, sem hljéti adstod
til endurskipulagningar, verdi ,,a0 geta stadid undir greidslu endurgjalds fyrir eiginfé, m.a.
ardgreidslum og vaxtagreidslum af utistandandi vikjandi lanum, med hagnadi af starfsemi sinni‘.

I pessu tilliti er astzeda til ad rifja upp ad teeplega 14% ardsemi 4 arsgrundvelli vard af eiginfénu
sem rikid hafoi lagt til og fékk sidan endurgreitt pegar haustid 2009. b4 eru godar horfur a ad
vidunandi ardsemi verdi af peim 5% eignarhlut sem rikid hélt eftir, enda hefur [slandsbanki skilad
g0o0ri atkomu allt fra stofnun pegar a heildina er litio.

(®) Nu er aetlad ad tapid geeti numid 70-75% allra lana sem beir hofou veitt Glitni, sja til demis glitnirbank.com/press-room/
tilkynningar-a-islensku/448-athugasemdfraslidastjorn.html.

() Raunar midadist fjarmognun fslandsbanka af halfu rikisins beinlinis vid mismuninn 4 upphaflegu virdismati eigna og skulda, sem
fluttar voru til bankans, og eiginfjarkrofu Fjarmalaeftirlitsins.


http://glitnirbank.com/press-room/tilkynningar-a-islensku/448-athugasemdfraslidastjorn.html
http://glitnirbank.com/press-room/tilkynningar-a-islensku/448-athugasemdfraslidastjorn.html
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Ahersla skal po einnig 16gd 4 ad endurgjald vegna framlagsins til eiginfjarpattar B er ekki
i samreemi vid leidbeinandi reglur Eftirlitsstofnunar EFTA um endurfjarmdgnun (%), Eins
og stjornvold 4 Islandi toku réttilega fram 4 endurgjald samkvaemt leidbeinandi reglum um
endurfjarmégnun ad vera hér um bil 15,7% (en pa eru lagdir saman eftirtaldir lidir: 8%
vaxtakostnadur rikisins, 5,7% skuldatryggingaalag Glitnis fyrir kreppu og 2% sérstakt alag).
Mikid vantar 4 ad endurgjaldid sem Islandsbanki greidir, p.e. EURIBOR-vextir ad vidbattu
4% alagi, samsvari pessu vidmidunarendurgjaldi. Samkveemt 26. mgr. leidbeinandi reglna um
endurskipulagningu getur undanpaga fra fullnegjandi dreifingu utgjaldabyrda, sem éakvedin
hefur verid fyrirfram (p.e. heefilega akvednu endurgjaldi), att rétt & sér medal annars ef radist er i
vidtaekari endurskipulagningu, par 4 medal vidbotaradgerdir til ad sporna vid samkeppnisréskun.
Eins fram kemur hér 4 eftir litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad endurskipulagning {slandsbanka
sé naegilega vidtek til pess ad pessu skilyroi teljist fullnaegt.

b6 a0 rikisadstod sé¢ folgin 1 sumum pattum samningsins um innstaedur Straums, sem lyst er hér &
undan, litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad vid gerd samningsins hafi verio leitast vid ad sporna vid
pvi, eda hindra med 61lu, ad fslandsbanki 63ladist beint fjarhagslegt forskot. Samningurinn vardar
i meginatridum umsamid endurgjald til fslandsbanka fyrir ad taka vid innstzeduskuldbindingum
Straums og ma telja liklegt ad bankinn féi i sinn hlut eignir sem samsvara skuldbindingunum sem
flytjast til hans. Eftirlitsstofnun EFTA litur ekki svo & ad pessi adstod skipti skopum um mat a
dreifingu utgjaldabyroa.

Ad pvi er vardar innstedutrygginguna hefur Eftirlitsstofnun EFTA loks gefid til kynna i
akvorouninni um ad hefja rannsokn ad med hlidsjon af hinum afar 6venjulegu adstedum sem
riktu & pessum tima gaeti pad talist samraemast medalhofi ad gera slika radstdfun til pess ad verja
fjarmalastodugleika 4 fslandi. Aftur 4 moti er augljost ad sampykki fyrir slikri adstod getur ekki
gilt um otiltekinn tima.

Stofnunin er pvi peirrar skodunar ad til pess ad pessi rikisadstod geti talist takmorkud vid laegstu
fjarhaed sem unnt hafi verid ad komast af med verdi ad binda enda & hana svo fljott sem audid
er. Eftirlitsstofnun EFTA telur pvi 4naegjuefni ad stjornvéld 4 Islandi hyggist afnema abyrgdina
a innsteedum adur en fjarmagnshéftum verdur aflétt, en nt er aformad ad pad gerist eigi sidar en
i arslok 2013.

Med visan til pess ad losun fjarmagnshafta getur dregist og pess alits Eftirlitsstofnunar EFTA ad
rekstrarhafur banki verdi ad geta keppt & markadi an verndar af pvi tagi sem allsherjarabyrgod a
innsteedum er verdur heimild fyrir innsteedutryggingunni latin gilda til arsloka 2014 (*7). Eftir pann
tima ma verndun innstedna adeins byggjast a4 akvedum EES-16ggjafar um innstedutryggingar.

Med visan til pess, sem hér hefur verid rakid, alyktar Eftirlitsstofnun EFTA ad med
endurskipulagningaraztlun {slandsbanka sé tryggt ad adstod takmarkist vid leegstu fjarhaed sem
unnt s¢ ad komast af med, svo og ad félagid sem nytur adstodarinnar svo og hluthafar og kréfuhafar
eldri bankans hafi tekid a sig verulegan hluta utgjaldabyrdanna. Endurskipulagningaradstodin
fullnaegir pannig akvadum 3. undirkafla leidbeinandi reglna um endurskipulagningu.

Spornad vio samkeppnisroskun
[ leidbeinandi reglum um endurskipulagningu, 4. undirkafla, 29.—32. mgr., segir:

»Stodugleiki fjarmalakerfisins er eftir sem 4dur meginmarkmidid med adstod sem
fjarmalafyrirteekjum er veitt pegar kerfiskreppa stedjar ad, en adgerdir til ad standa vord um
stodugleika kerfisins til skamms tima litid mega ekki grafa undan jafnredi og samkeppni &
markadnum til frambudar. { pessu tilliti er mikils um vert ad hamlad sé gegn samkeppnisroskun
af voldum rikisadstodar [...] Radstafanir, sem gerdar eru til ad hamla gegn samkeppnisrdskun,
verdur ad snida sérstaklega ad peirri tegund roskunar sem reynist vera fyrir hendi & mérkudum
sem vidkomandi banki verdur starfandi 4 eftir ad hann er ordinn rekstrarhaefur aftur i kjolfar
endurskipulagningar, og byggja slikt jafnframt 4 samheefori stefnu og grundvallarsjonarmidum.
[ mati sinu & pvi hversu mikil porf er 4 slikum radstofunum tekur Eftirlitsstofnun EFTA mid af

(*) Endurfjarmdgnun fjarmélastofnana i yfirstandandi fjsrmalakreppu: adstod takmérkud vid pad sem er naudsynlegt; varnir gegn
oedlilegri samkeppnisréskun, reglurnar sampykktar i stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA 29. jantiar 2009, Stjtid. ESB L 17, 20.1.2011,
og EES-viobeaetir nr. 3, 20.1.2011. Sja einnig vefsetur Eftirlitsstofnunar EFTA: http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/
state-aid-guidelines.

(*7) Vio lok arsins 2014 4 ad vera lokid endurskipulagningu allra islenskra banka sem formleg rannsokn hefur beinst ad.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines
http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines
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pvi hversu umfangsmikil og vidtaek su starfsemi yrdi sem hlutadeigandi banki hefdi med hondum
eftir ad lokid veeri traverdugri endurskipulagningaraztlun samkvamt 2. undirkafla. [...] Pad fer
eftir tvennu hvada tegund radstafana er beitt og med hvada snidi paer verda: i fyrsta lagi fjarhaed
adstodarinnar, og med hvada skilyrdum og vid hvada skilyrdi hin var veitt, og i 60ru lagi hvada
pecttir einkenna markadinn eda markadina par sem starfsemi bankans, sem fer adstod, mun fara
fram.

A0 pvi er fyrmefnda atridid vardar getur verid mikill munur 4 radstéfunum, sem gerdar eru
til a0 hamla gegn roskun, badi eftir pvi hversu mikil adstod er veitt og eftir pvi hvernig
atgjaldabyrdarnar skiptast og hvada endurgjald kemur fyrir adstodina. I almennum atridum gildir
a0 pvi meiri utgjold sem bankinn tekur 4 sig og pvi steerra sem eigid framlag hans er peim mun
minna fer fyrir neikvaedum afleidingum sem rekja ma til freistnivanda.

Ad pvi er sidarnefnda atridid snertir verour mat Eftirlitsstofnunar EFTA 14ti0 taka til peirra
ahrifa sem liklegt ma telja ad adstodin hafi 4 mérkudum par sem bankinn, sem piggur adstod,
verdur starfandi i kjolfar endurskipulagningar. Allra fyrst verour litid til steerdar og hlutfallslegs
mikilvaegis bankans 4 peim markadi eda morkudum, eftir ad rekstrarhafi er nad. Radstafanirnar
verda snionar ad eiginleikum markadarins til pess ad tryggt sé ad virk samkeppni verdi afram fyrir
hendi. [...] Radstafanir i pvi skyni ad hamla gegn samkeppnisréskun mega ekki vinna gegn pvi
markmidi ad gera bankann rekstrarhaefan 4 ny.*

Af pessum dkvedum leidir ad umfang adstodarinnar, einkum i hlutfalli vid sterd bankans, og
eiginleikar markadarins eru pau atridi sem mestu rada um mat Eftirlitsstofnunar EFTA & pvi
hversu heppilegar radstafanir til pess ad sporna gegn samkeppnisroskun geta talist. Jafnframt er
augljost ad slikar radstafanir mega ekki stefna i heattu rekstrarhaefi félagsins sem piggur adstod
til endurskipulagningar og vinnu vid ad rada bot 4 samkeppnisvandkvaedum verdur ad haga med
tilliti til pess yfirmarkmids ad standa vord um fjarmalastédugleika i yfirstandandi kreppu.

Med ofangreinda lagaumgjord 1 huga verdur hér 4 eftir gerd grein fyrir peim sjonarmidum sem
Eftirlitsstofnun EFTA telur ad leggja veroi til grundvallar mati 4 radstofunum til ad sporna vid
samkeppnisroskun.

[ fyrsta lagi litur stofnunin svo 4, og er pad mikilvagasta atridid, ad med tilliti til hinnar
sérstoku stodu sem ni er uppi 4 islenskum fjarmalamérkudum og rikjandi efnahagsadstaedum,
sbr. umfjollun i koflunum hér 4 undan, verdi a0 fara fram itarlegt mat & markadsadstedum og
samkeppnisumhverfi. Radstafanir til pess ad sporna vid samkeppnisroskun verda ad midast vid
pau erfiou skilyrdi sem nu rikja en jafnframt parf ad sja til pess ad samkeppnisroskun verdi sem
minnst hvort sem litid er til skamms eda langs tima.

[ 60ru lagi hefur tekist, eins og lyst er hér 4 undan i kaflanum um dreifingu ttgjaldabyrda, ad
tryggja sem sterst framlag fra fyrrverandi eigendum Glitnis, svo og ad nokkru fra krofuhdfum
félagsins. Litil porf hefur pvi verid & 6drum radstofunum til pess ad tryggja edlilega samkeppni.

I pridja lagi er ad nefna ad pvi er vardar eiginleika viokomandi markadar, sja hér 4 undan, ad
hrun islenska fjarmalakerfisins og adgerdir stjornvalda i framhaldi af pvi, medal annars pegar
Islandsbanki var stofnadur utan um innlenda starfsemi Glitnis urdu til pess ad auka sampjoppun
4 fjarmalapjonustumarkadi 4 fslandi og staekka verulega markadshlut storu bankanna priggja —
fslandsbanka, Arions banka og Landsbankans. Auk pessara banka eru nii adeins starfandi faein
fyrirteeki sem hafa litil umsvif og afar litlar likur eru & nylidun 4 pessum markadi 4 neestunni,
ekki adeins vegna peirra markadshindrana sem pegar hafa verid nefndar og smeedar markadarins,
heldur ekki sist vegna fjarmagnshaftanna. fslandsbanki nytur afar sterkrar stodu 4 pessum
sampjappada markadi og er markadshlutur hans yfir [...]% i helstu markadsgeirunum og peim
sem mesta pydingu hafa i efnahagslegum skilningi.

[ fjorda lagi hafdi kreppan i for med sér ymsa erfidleika mjog sérstaks edlis og ma par nefna
hversu mikid var um beint og dbeint eignarhald stéru bankanna a félogum i almenna hagkerfinu
og ad Reiknistofa bankanna, sem er i meirihlutaeigu storu bankanna priggja, einokar i reynd
tolvupjonustu fyrir banka.

[ fimmta lagi hlaut islandsbanki adstod sem er umtalsverd { hlutfalli vid stzerd bankans. Par
er fyrst til pess ad lita ad allt eiginfé bankans kom ur rikissjodi. Pa hefur verid um ad reda
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marghattada adstod — p.e. samninginn um innstedur Straums, sérstaka lausafjarfyrirgreioslu og
abyrgd 4 innsteedum. A hinn béginn er Islandsbanki litill banki, ad minnsta kosti ef horft er til
alpjodlegs samhengis.

[ sjotta lagi leida kaup bankans 4 Byr til pess ad gera parf vidbotarradstafanir til pess ad tryggja
samkeppni. I sidari akvrduninni um Byr setti Eftirlitsstofnun EFTA pad skilyrdi ad vantanleg
endurskipulagningaraetlun teeki til radstafana til pess ad tryggja virka samkeppni 4 islenskum
fjarmalamarkadi 1 framtidinni og pannig yrdi brugdist vid peim athugunarefnum stofnunarinnar
sem tengdust stodu samkeppnismala 4 fjarmalamarkadi 4 fslandi.

Ad pessu athugudu bendir stofnunin & ad ymsar radstafanir hafa verid gerdar, eda eru fyrirhugadar,
til pess ad sporna vid samkeppnisroskun af voldum rikisadstodarinnar vid islandsbanka.

(i)  Rddstafanir og lagabreytingar sem stjornvéld & Islandi hafa unnid ad eda skuldbundio sig
til

Islenska rikisstjornin hefur gengist undir tvennar tilteknar skuldbindingar (sja vidauka) sem
Eftirlitsstofnun EFTA telur ad geti studlad ad lagaumhverfi sem ytir undir samkeppni a
fjarmalamorkudum:

[ fyrsta lagi hefur verid skipadur starfshopur sem tlad er ad endurskoda 16g um stimpilgjald,
nr. 36/1978, og taka sérstaklega til athugunar hvort rétt sé¢ ad afnema stimpilgjald af Gtgafu
skuldabréfa einstaklinga pegar skipt er um krofuhafa (t.d. pegar einstaklingar flytja lan sin fra
einni lanastofnun til annarrar). Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad nugildandi 16g — sem gera
lantakendum til deemis skylt ad greida stimpilgjald af fjarhad skuldabréfs (3%) pegar skipt er um
lanveitanda — geti haft peer afleidingar ad hamla samkeppni med pvi ad festa lantakendur vid
gildandi samninga um langtimalan. Stofnunin telur pvi til bota ad fram sé komin skuldbinding
um ad endurskoda 16gin.

[ 66ru lagi litur Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad samkvemt alyktun, sem sampykkt var &
Alpingi 21. mars 2012, er rikisstjorninni falid ad skipa nefnd er fai umbod til ad endurskoda
neytendavernd 4 fjarmalamarkadi. Umbo0did 4 medal annars ad na til endurskodunar & reglum
til pess ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka, og ad hafa
naid samstarf vid Samkeppniseftirlitio um pad atridi. Nefndin 4 ad athenda skyrslu eigi sidar
en 15. jantar 2013. Pad er skodun Eftirlitsstofnunar EFTA a0 itarlegri uttekt & pessu gaeti eflt
samkeppni pegar fram i sackir. Sem stendur mé atla ad su tiltekna skuldbinding fslandsbanka, sem
fjallad verdur um hér 4 eftir, muni gera vidskiptavinum audveldara ad skipta um vidskiptabanka
og yta pannig undir samkeppni.

AQ pvier vardar samkeppnisvandkvadi vegna starfsemi Reiknistofu bankanna, sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur bent 4, litur stofnunin svo 4 ad samkomulag Samkeppniseftirlitsins og eigenda
reiknistofunnar, en medal peirra eru storu bankarnir prir, sé til bota ad pessu leyti. Med pvi er
leitast vid ad tryggja keppinautum med litil umsvif og hugsanlegum nylidum a markadi adgang
a0 naudsynlegum télvukerfum an mismununar og 4 edlilegu veroi. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo
4 a0 med samkomulaginu hafi verid brugdist med fullnaegjandi heetti vid athugunarefnum hennar,
eins og peim er lyst medal annars i sidari akvorduninni um Byr, og ad ekki sé porf a ad fjalla
frekar um petta atridi i akvorduninni sem hér birtist.

Loks litur Eftirlitsstofnun EFTA til peirra lagabreytinga sem gerdar hafa verid fra arinu 2008
og lyst er i vidauka. Ad pvi er vardar samkeppnisvandkvaedi hefur fyrsti malslidur 22. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, mesta pydingu ad pessu leyti. Par er ad finna akvaedi
sem takmarkar heimildir fjarmalafyrirteekja til ad stunda adra starfsemi en pa sem fellur undir
starfsleyfi peirra. Samkvemt pessari nyju reglu er pad skilyrdi fyrir slikri starfsemi ad hin
sé stundud timabundid og i peim tilgangi ad ljuka vidskiptum eda endurskipuleggja starfsemi
vidskiptaadila. Skylt er ad senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu pessa efnis med fullnzegjandi
rokstudningi og kvedid er & um fresti fjarmalafyrirtaekja til ad ljoka endurskipulagningu
vidskiptafyrirtaeekja sinna og selja fra sér eignir sem peir hafa leyst til sin.

Eftirlitsstofnun EFTA telur ad med pessari breytingu hafi 16ggjafinn brugdist 4 heppilegan hatt
vid 6edlilega mikilli eign fjarmalafyrirteekja i fyrirteekjum i almenna hagkerfinu. Med akvadinu

(*%) Stimpilgjald er breytilegt eftir tegund 16ggilts skjals en er ad jafnadi 15 kr. fyrir hvert byrjad pusund (p.e. hér um bil 1,5%) af
fjarheed bréfs pegar skuldin ber vexti og er tryggd med vedi eda annarri abyrgd.
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virdist a0 minnsta kosti ad nokkru unnid gegn pvi ad pessi stada mala — sem er bein afleiding
samninga um ad breyta skuldum i hlutafé (og annarra apekkra vidskiptasamninga) par sem hlut
eiga ad mali fyrirteeki sem voru yfirskuldsett i kjolfar kreppunnar — verdi varanleg. Par ed pessari
radstofun er beint ad einu helsta samkeppnisatridinu sem tengist rikisadstod vid bankana prja
tekur Eftirlitsstofnun EFTA tilhlydilegt mid af henni i mati sinu.

(ii) Radstafanir sem sniia ad Islandsbanka sérstaklega

Eftirlitsstofnun EFTA leggur & pad aherslu ad pegar litid er til markadsumsvifa og rekstrarumfangs
er starfsemi Islandsbanka adeins brot af pvi sem var hja Glitni — enda hafa heildareignirnar dregist
saman um 84% eins og fram kemur hér & undan og olikt pvi sem atti vid um Glitni starfar
Islandsbanki adeins 4 innanlandsmarkadi. b6 ad minni umsvif séu bersynilega ad mestu afleiding
pess ad rekstur Glitnis erlendis hefur verid tekinn til slitamedferdar er pad skodun Eftirlitsstofnunar
EFTA ad pessi breyting a rekstrinum skipti miklu mali med tilliti til samkeppnisroskunar, enda
var ahattusamur rekstur Glitnis erlendis helsta asteedan fyrir falli bankans og raskaoi starfsemi &
fjarmalamorkudum 4 Evropska efnahagssveedinu arin 4 undan (%)

Eftirlitsstofnun EFTA fagnar jafnframt peirri skuldbindingu {slandsbanka (sja vidauka) ad draga
enn frekar Ur umsvifum sinum & innanlandsmarkadi med [...] eignasdlu er tengist [...]. Med
visan til endanlegrar daetlunar um endurskipulagningu, og ad teknu tilliti til pess ad Islandsbanki
er litill banki i samanburdi vid pad sem algengt er 4 Evropska efnahagssvadinu, tekur stofnunin
undir pau rék {slandsbanka ad enn umfangsmeiri breytingar 4 starfsskipulagi bankans gztu grafid
undan moguleikum hans 4 ad tryggja rekstrarheefi sitt til frambuadar (°°).

Stofnunin tekur mid af peirri skuldbindingu islandsbanka ad halda ad sér hondum vid kaup
4 00rum fjarmalafyrirtaeekjum til 15. oktober 2014 nema sampykkis stofnunarinnar hafi verid
aflad fyrirfram. Med peim fyrirvara ad ekki reynist porf & frekari samruna til pess ad tryggja
fjarmalastoougleika pyoir petta ad unnt verdur ad koma i veg fyrir ad sampjoppun aukist &
islenskum fjarmalamarkadi vegna fyrirtzekjakaupa Islandsbanka. Med pessari skuldbindingu
er einnig tryggt ad adstod, sem Islandsbanki hefur pegid, verdi nytt til pess ad gera bankann
rekstrarhefan 4 ny fremur en til pess ad efla starfsemi hans og fera ut kviarnar & islenskum
markadi. Hid sama a4 vid um pa skuldbindingu bankans ad allt til 15. otober 2014 muni hann
hvorki framfylgja tilteknum samningsakvadum né taka upp ny samningsakvaedi sem gera tiltekin
lagmarksvidskipti vid bankann ad skilyrdi fyrir pvi ad vildarkjor geti gilt um vexti, svo og pa
skuldbindingu ad vid markadssetningu & pjoénustu verdi ekki visad til pattar rikisins 1 pvi skyni
a0 afla samkeppnisforskots.

Eins og pegar hefur komid fram eru adstaedur a islenskum fjarmalamarkadi nu pess e0lis ad peer
veru hverjum banka 6rougt rekstrarumhverfi og ma einnig sja pad af pvi ad ahugi erlendra adila
4 a0 hefja starfsemi & pessum markadi virdist nar enginn um bessar mundir. Eftirlitsstofnun
EFTA telur pvi fagnadarefni ad [slandsbanki skuli skuldbinda sig til ad gera vidskiptamdnnum
audveldara ad skipta um vidskiptabanka og veita grundvallarpjonustu a svidi greidslumidlunar
og dreifingar 4 sedlum og mynt. Stofnunin telur ad pessar radstafanir, auk ofangreinds samnings
storu bankanna priggja og Samkeppniseftirlitsins um Reiknistofu bankanna, leidi til pess ad smair
markadsadilar geti keypt sér adgang ad helstu tolvukerfum og pjonustu & edlilegu verdi an pess
a0 steerri adilar geti stadid i vegi fyrir pvi. Stofnunin litur svo a ad petta dragi Gr hindrunum fyrir
pvi a0 (hugsanlegir) nyir markadsadilar hefji starfsemi i framtidinni og opni litlum fyrirtaekjum,
sem pegar eru starfandi, leidir til pess ad auka markadshlut sinn med pvi ad bjoda betri pjonustu
en keppinautar peirra i hopi steerri fyrirtaekjanna. Radstafanir, sem gera pad audveldara ad skipta
um vidskiptabanka, efla jafnframt samkeppni steerstu adilanna & markadnum og geta gert pad
audveldara ad hindra adsteedur par sem sameiginleg yfirburdastada getur myndast eda leysa ur
slikum vanda.

Loks skuldbindur {slandsbanki sig til ad selja svo flj6tt sem audid er eignarhluti i rekstrarfélogum
sem hann hefur leyst til sin i tengslum vid endurskipulagningu, i samrami vid 22. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, virda paer malsmedferdarreglur og pa fresti sem meelt er fyrir um
i greininni og syna a vefsetri sinu eda vefsetri dotturfélags dagréttar upplysingar um dotturfélog

(*) Sbr. til demis akvordun framkvaemdastjornarinnar { mali SA.28264 Adstod til endurskipulagningar Hypo Real Estate, en i henni
sampykkti framkvamdastjornin ad skilja meetti fra storan hluta af erlendri starfsemi Hypo Real Estate i pvi skyni ad sporna vid
samkeppnisroskun vegna starfsemi PBB, sem tekid hafoi vio rekstri bankans.

(°°) Af sdmu asteedum fellst stofnunin 4 ad forsenda fyrir solu eigna sé ad [...].
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og ecignarhluti sem bankinn hyggst selja fra sér. Eftirlitsstofnun EFTA telur anagjulegt ad
Islandsbanki skuli skuldbinda sig til ad selja sem fyrst fra sér 61l fyrirteeki og alla eignarhluti
sem tengjast ekki kjarnastarfsemi bankans, ekki sist vegna pess ad rekstrarhaefi hans getur verid i
hufi. b6 ad stofnunin telji augljost ad bankinn verdi ad fullnegja innlendum lagaskyldum & bord
vid per, sem finna ma i 22. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, tekur hun mid af pessari skuldbindingu
og vekur athygli stjornvalda & [slandi og fyrirtakja, sem notid hafa adstodar, & pvi ad i pessu
tilliti geeti brot a landslogum einnig falid i sér misnotkun & adstod. Stofnunin litur jafnframt svo
4 a0 med skyldunni til ad birta upplysingar um fyrirhugada solu eigna a vefsetri bankans aukist
gagnsei ad pvi er vardar niiverandi eignarhald & fyrirtaekjum i islensku atvinnulifi. Pannig er ad
minnsta kosti ad hluta beett Gr pessu tiltekna samkeppnisvandkvadi, sem nu einkennir markadi
a Islandi.

247)  Med visan til alls pess, sem hér hefur verid rakid, og ad teknu tilliti til hinna sérstoku
adstzdna a Islandi og pess alits Eftirlitsstofnunar EFTA ad med ofangreindum radstéfunum
s¢ brugdist vid helstu samkeppnisvandkvedum sem stofnunin hefur bent & i samvinnu vid
Samkeppniseftirlitid, og med hlidsjon af pvi yfirmarkmidi ad standa vord um fjarmalastodugleika,
alyktar stofnunin ad med skuldbindingunum sé spornad gegn samkeppnisroskun a fullnegjandi
hatt. Endurskipulagningaradstodin fullnaegir pannig akveedum 4. undirkafla leidbeinandi reglna
um endurskipulagningu.

4. Niourstaoa

248)  Med visan til matsins sem hér hefur verid lyst, og i 1josi peirrar aztlunar um endurskipulagningu
islandsbanka sem stjornvold 4 islandi hafa lagt fram, telur Eftirlitsstofnun EFTA ad dregid
hafi ar peirri 6vissu um edli adstodarradstafana i pagu Islandsbanka og hvort paer samrymdust
gildandi reglum, sem lyst var i akvorduninni um ad hefja rannsokn. Stofnunin sampykkir pvi
radstafanirnar sem adstod til endurskipulagningar og telur peer samrymanlegar framkvaemd EES-
samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. samningsins med peim fyrirvara ad stjornvold
4 Islandi og forsvarsmenn Islandsbanka virdi skuldbindingarnar sem Iyst er i vidauka.

AKVORDUNIN ER SVOHLIODANDI:
1. gr

Stofnfjarmdgnun slandsbanka, (timabundin) heildarfjsrmégnun hans med rikisfjarmunum, st akvordun
rikisins ad halda eftir 5% eignarhlut i bankanum og framlag pess til eiginfjarpattar B, svo og sérstaka
lausafjarfyrirgreidslan, gildandi allsherjarabyrgd a innsteedum og samningurinn um innsteedur Straums
teljast rikisadstod i peirri merkingu sem hugtakid hefur i 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

2. gr.

Rédstafanirnar, sem taldar eru upp i 1. gr., teljast 60l6gmeet rikisadstod fra peim degi sem paer komust til
framkvaemda til utgafudags pessarar akvérdunar med visan til pess ad stjornvold a Islandi fullneegdu ekki
beirri skyldu ad tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA adstodina adur en hun komst til framkvamda, sbr. akveaeoi
3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3.

3. gr

Radstafanirnar, sem taldar eru upp i 1. gr., svo og radstafanir i pagu Byrs, sem lyst er i akvoroun
nr. 126/11/COL, teljast samrymanlegar framkvemd EES-samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr.
61. gr. samningsins med peim fyrirvara ad virtar séu skuldbindingarnar sem 1yst er i vidauka. Heimild til
a0 viohalda 6takmarkadri abyrgd & innsteedum rennur Ut i lok arsins 2014.
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4. gr
Akvérdun pessari er beint til fslands.
5. gr

Fullgild er adeins ensk utgafa pessarar akvordunar.

Gjort i Brussel 27. juni 2012.
Fyrir hond Eftirlitsstofnunar EFTA

Oda Helen Sletnes Sabine Monauni-Témordy

Forseti Stjornarmadur
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VIDAUKI
Skuldbindingar og breytingar 4 lagaumgjoro 4 svidi bankastarfsemi
Skuldbindingar stjérnvalda
Stjornvold 4 Islandi hafa tekid 4 sig tvenns konar skuldbindingar sem lyst er hér 4 eftir.

Akveedum um stimpilgjald breytt til pess ad koma i veg fyrir rikisadstod og draga iir kostmadi vid ad skipta um
vidskiptabanka

Fjarmalaraduneytid hyggst skipa starfshop sem fengid verdur umbod til ad endurskoda 16g um stimpilgjald,
nr. 36/1978. Starfshopurinn 4 ad athenda fjarmalaradherra skyrslu eigi sidar en i oktobermanudi 2012 asamt tillogu
a0 frumvarpi til nyrra laga. Verkefni starfshopsins verdur einkum ad athuga hvort rétt sé ad afnema stimpilgjald
af utgafu skuldabréfa einstaklinga pegar skipt er um krofuhafa (p.e. pegar einstaklingar flytja lan sin fra einni
lanastofnun til annarrar). ba 4 hopurinn ad kanna breytingar a stimpilgjaldi med pad ad markmidi ad einfalda
framkvamd pess og efla samkeppni.

Rdadstafanir til ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka

Samkvaemt alyktun, sem sampykkt var 4 Alpingi 21. mars 2012, er rikisstjorninni falid ad skipa nefnd er fai
umbod til ad endurskoda neytendavernd a fjarmalamarkadi og setja fram tilldgur um hvernig styrkja megi stoou
einstaklinga og heimila gagnvart lanastofnunum. Vid skipan nefndarinnar verdur henni falid ad kanna sérstaklega
leioir til ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka og ad hafa naid samstarf vid
Samkeppniseftirlitid um pad atridi. Nefndin 4 ad athenda skyrslu eigi sidar en 15. januar 2013.

Stjornvold a fslandi hafa jafnframt lyst studningi vid eftirtaldar skuldbindingar Islandsbanka og hyggjast fylgja
beim eftir:

Hémlur a fyrirtekjakaupum
Islandsbanki skuldbindur sig til ad halda ad sér héndum vid kaup 4 fjarmalafyrirteekjum til 15. oktober 2014.

Prétt fyrir pessa skuldbindingu er fslandsbanka heimilt ad kaupa fyrirtzeki ad fengnu sampykki Eftirlitsstofnunar
EFTA, einkum ef slikt telst naudsynlegt til pess ad standa v6rd um fjarmalastodugleika.

Sala al...]

Islandsbanki skuldbindur sig til ad selja eignarhlut sinn i [...] eigi sidar en [dags.] og til ad bjoda eignarhluti i
eftirtéldum fyrirteekjum til s6lu & opinberum vettvangi [...].

Sala eignarhluta i fyrirteekjum sem sceta endurskipulagningu

Islandsbanki skuldbindur sig til ad selja svo fljott sem audid er eignarhluti i rekstrarfélogum sem hann hefur leyst
til sin i tengslum vid endurskipulagningu, sbr. 22. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. ba skuldbindur
bankinn sig til ad virda paer malsmedferdarreglur og pa fresti sem melt er fyrir um i ofannefndri lagagrein. Loks
hyggst bankinn syna a vefsetri sinu (eda vefsetri dotturfélags sem hefur med pessi mal ad gera, t.d. Midengis ehf.)
dagréttar upplysingar um eignarhluti sem bankinn hyggst selja fra sér.

Radstafanir i pagu nyrra keppinauta og peirra sem hafa litil umsvif’

Islandsbanki skuldbindur sig til ad framfylgja eftirtéldum radstdfunum i pagu nyrra keppinauta og peirra sem hafa
litil umsvif:

a) Fram til 15. oktober 2014 hyggst {slandsbanki hvorki framfylgja tilteknum samningsdkvaedum né taka upp ny
samningsakvadi sem gera tiltekin lagmarksvidskipti vid bankann ad skilyroi fyrir pvi ad vildarkjor geti gilt
um vexti.

b) A vefsetri Islandsbanka verda birtar adgengilegar upplysingar um hvernig flytja megi bankavidskipti til annars
fjarmalafyrirtaekis. bar verdur einnig visad med audveldum heetti 4 skjol sem naudsynleg eru til pess ad skipta
um fjarmalafyrirtaeki. Loks verda somu upplysingar og eydublod vegna flutnings vidskipta faanleg 1 utibuum
bankans.

¢) Allar 6skir um flutning bankavidskipta verda afgreiddar med skjotum hetti af halfu fslandsbanka.
d) 1 markadssetningu fslandsbanka verdur ekki visad til pattar rikisins i pvi skyni ad afla samkeppnisforskots.

€) ADJ pvi tilskildu ad pjonusta sé ekki i bodi a samkeppnishzefu verdi er fslandsbanki reidubtinn ad bjoda
eftirtaldar pjonustutegundir & verdi sem byggt verdur a tilkostnadi ad viobzettri edlilegri alagningu:
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f)  Greidslumidlun vegna vidskipta i islenskum krénum.
(1) Greidslumidlun vegna vidskipta i erlendri mynt.
(ii) Dreifing sedla og myntar.
I Sala og afgreidsla 4 sedlum og mynt til adseturs kaupanda pjonustunnar.

1L Umsjon med sérstokum kdssum undir sedla sem settir eru i hradbanka. Vinna vid ad ,,mata“ vélarnar
a kossunum yrdi po 1 hondum starfsmanna 6ryggisfyrirtaekis 4 vegum nyja/smaa markadsadilans.

Breytingar 4 gildandi loggjof og eftirlitsframkveaemd ad pvi er vardar islenska fjarmalamarkadi sem hér
skipta mali og sampykktar hafa verio i kjolfar kreppunnar

Stjornvold & fslandi hafa 14tid 1 té eftirfarandi yfirlit um breytingar sem ordid hafa & gildandi 16ggjof fra
haustmanudum 2008:

e Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til athafna (til ad taka yfir vald hluthafafundar og radstafa eignum, sbr.
neydarlogin) hafa verid auknar. Fjarmalaeftirlitid hefur fengid rymri eftirlitsheimildir. Ny akvae0i hafa verid
sett sem heimila Fjarmalaeftirlitinu ad gera athugun 4 starfsemi og rekstri einstakra eftirlitsskyldra adila.
Hér er um ad raeda heimildir til dkvardana, svo sem ad loka rekstrareiningum og st60va tiltekna starfsemi an
bess ad starfsleyfi sé afturkallad, en einnig nakveemari skilgreiningu 4 hugtokum sem Fjarmalaeftirlitid og
eftirlitsskylda adila eda afryjunarstofnanir hefur greint & um hvernig talka beri.

e Reglur um cinstakar stérar dhaettuskuldbindingar hafa verid skyrdar og prengdar. Ahaettustyringardeildir hafa
fengid baedi vidtekara verksvid og aukna abyrgd og Fjarmalaeftirlitid hefur fengid heimild til ad efla stodu
peirra sem framkveema ahttustyringu i skipuriti fjarmalafyrirteekja. Akvadi um framkvaemd alagsprofana
hafa verid hert.

e Sett hafa verid i 10g akveedi um sérstaka skra um stora lantakendur til pess ad betri yfirsyn faist um storar
einstakar ahaettuskuldbindingar vid tvo eda fleiri fjarmalafyrirtaeki. Skrain er mikilveegt taeki til pess ad tengja
skuldbindingar og meta kerfislaeg ahrif peirra komi til pess ad erfidleikar hamli rekstri lantakanda. Adilar, sem
heyra ekki undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins en koma fram 4 skram fjarmalafyrirteekja, verda ad lata eftirlitinu
i t¢ upplysingar um allar skuldbindingar sinar. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid pvi ad slikir adilar njotir
fyrirgreidslu fjarmalafyrirtaekja neiti peir ad athenda umbednar upplysingar.

o Akvadi um edlilega vidskiptaheetti hafa verid efld og hlutverk Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki 16gfest. Skylt er ad athenda itarlegar upplysingar um alla sterstu eigendur fjarmalafyrirtekja.

e Frestir, sem fjarmalafyrirteekjum eru gefnir til ad selja eignir sem pau leysa til sin, hafa verid styttir.

o Akvadi um eign fjarmalafyrirteekja i eigin hlutabréfum hafa verid hert og gerd nékvaemari. Nu er farid
med eignarhluti dotturfélaga sem eigin hluti og hid sama gildir um samninga um eigin hlutabréf utan
efnahagsreiknings.

e Fjarmalafyrirteekjum hefur verid bannad ad veita lan sem eru tryggd med vedi i eigin hlutabréfum peirra eda
stofnfjarbréfum.

e Fjarmalaeftirlitid setur nli reglur um med hvada heatti lan, sem tryggd eru med vedi i hlutabréfum annars
fjarmalafyrirtaekis, koma til Gtreiknings & dhattu- og eiginfjargrunni.

o Innri endurskodunardeildir hafa fengid badi aukna abyrgd og vidtakara verksvid. ftarlegar reglur gilda um
jafnveegid milli umfangs og margbreytileika rekstrar i hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki og starfsemi innri
eftirlitsdeildar pess.

*  Endurskodunarfyrirtaeki ma ekki sinna endurskodun sama fjarmalafyrirtaekis lengur en i fimm ar. Hémlur hafa
verio settar 4 pad hvener fjarmalafyrirteeki geta vikid ,,0paegum‘ endurskodanda fra.

o Oll akvadi um utreikning hlutafjar og ymsa adra teknilega paetti hafa verid endurskodud.

e Reglur um beitingu virks eignarhlutar, p.e. hlutar sem nemur 10% atkvadisréttar eda meira, hafa verid
endurskodadar. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad snua vid sénnunarbyrdi i tengslum vid athugun a adilum sem
hyggjast eignast eda auka vid virkan eignarhlut, til ad mynda pegar dvissa rikir um raunverulega eigendur
eignarhaldsfélags sem fer med virkan eignarhlut.

e Strangariskilyrdi gilda ni um heefi stjornenda, abyrgd peirra 4 eftirliti og rekstri hefur verid aukin og stjornarmenn
mega ekki vera starfsmenn fyrirteekisins. Stjérnarmenn lita ni vidtekara eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Skylt er
a0 birta upplysingar um greidslur til hvers og eins stjornarmanns og framkvemdastjora.

e Reglur hafa verid settar um utlan fjarmalafyrirteekja til stjornenda, framkvamdastjora, lykilstarfsmanna
og peirra sem fara med virkan eignarhlut i félaginu. Sambeerilegar reglur gilda um pa sem eru natengdir
ofangreindum adilum. Fjarmalaeftirlitid hefur sett reglur um hvad teljist fullnegjandi tryggingar i slikum
vidskiptum.
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Settar hafa verid reglur um tilhogun hvatakerfa og kaupaukagreidslna til stjornenda og starfsmanna svo og um
starfslokasamninga.

Akvaedi um endurskipulagningu og slit fjarmalafyrirtaekja hafa verid hert.

Fram hefur farid allsherjarendurskodun a sérstokum reglum sem gilda um sparisj6oi. Stada og réttindi eigenda
stofnfjar i sparisjodum hafa verid skyrd og homlur settar & ardgreidslur, teknar hafa verid upp reglur um
vidskipti med stofnfjarhluti, settar hafa verid reglur um leekkun stofnfjar og reglur um heimildir sparisjoda til
samstarfs hafa verid gerdar skyrari. Sparisjodum hefur verid bannad ad breyta rekstrarformi sinu.

AJ s6gn stjornvalda & fslandi er ad sumu leyti gengid lengra med islensku reglunum en i sameiginlegu regluverki
Evropurikja. Helstu fravik fra reglum, sem gilda i Evrépusambandinu og teknar hafa verid upp i EES-samninginn,
eru sem hér segir:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad takmarka starfsemi einstakra starfstodva fjarmalafyrirtaekja telji pad
sérstaka asteedu til. Pvi er ennfremur heimilt ad setja einstokum starfstodvum fjarmalafyrirteekis sérstok
skilyrdi fyrir aframhaldandi starfsemi. ba er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad takmarka timabundid pa starfsemi
fjarmalafyrirteekis sem pvi er leyft ad stunda, hvort sem hun er starfsleyfisskyld eda ekki, telji pad sérstaka
astaedu til. Tilefnid er vitaskuld ekki sist starfsemi utibua og innlansreikninga a peirra vegum sem stofnad var
til i 60rum Evropulondum til arsins 2008 (Icesave, Edge og Save-and-Save).

Akvaedi um hlutverk innri endurskodunardeilda eru til muna itarlegri i islenskri 16ggjof en i tilskipunum
Evropusambandsins.

Akveedi um framkvamd 4lagsprofana eru til muna itarlegri en i tilskipunum Evrépusambandsins.

Fjarmalafyrirteekjum er skylt ad halda sérstaka skra (skuldbindingaskra) um alla sem njota lanafyrirgreidslu
peirra og senda Fjarmalaeftirlitinu hana uppfaerda vid hver manadamot. Einnig skal senda samberilega skra
um adila sem eru i nanum tengslum vid fjarmalafyrirtaekin, stjorn peirra og stjornendur og hépa tengdra
vidskiptamanna, ad svo miklu leyti sem peir adilar eru ekki & fyrrnefndri skra. Pessi skra gefur betra feri en
40ur & ad fylgjast med vixltengslum fjarmalafyrirtekja, stjérna peirra og stjornenda.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad lantokur einstaks adila, sem er a skuldbindingaskra og lytur ekki opinberu eftirliti
med fjarmalastarfsemi, geti haft kerfisleeg ahrif er pvi heimilt ad krefja vidkomandi um upplysingar um
skuldbindingar hans.

Neiti adili, sem lytur ekki opinberu eftirliti en er tilgreindur i skuldbindingaskra, ad lata Fjarmalaeftirlitinu
i té upplysingar getur pad fyrirskipad eftirlitsskyldum adilum ad veita hlutadeigandi adila ekki frekari
fyrirgreidslu. Hid sama 4 vid ef upplysingagjof hans er ofullnaegjandi. Akvaedi um skuldbindingaskra og
vidtaekar heimildir eftirlitsstofnana gagnvart adilum, sem heyra ekki undir opinbert eftirlit, er ekki ad finna i
sameiginlegum reglum Evropusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins.

Akvadi um lanveitingar til tengdra adila og um vedtdku eru til muna itarlegri og prengri en i reglum
Evropusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins.

Fjarmalaeftirlitinu er skylt ad neita eiganda virks eignarhlutar um rétt til ad fara med hlutinn ef vafi leikur &
pvi hver sé eda verdi raunverulegur eigandi hans.

Settar eru prengri skordur vid starfstima ytri endurskodenda fyrir eitt og sama fjarmalafyrirtaki en er ad finna
i reglum Evropusambandsins og Evropska efnahagssveedisins.

Akvaedium hefi stjornarmanna i fjsrmalafyrirteekjum eru til muna itarlegri en  tilskipunum Evropusambandsins.
Akvaedi hafa verid sett um tilhdgun kaupaukakerfa og starfslokasamninga.

Formlegar reglur um greidslur til stjornenda hafa nylega beest vid tilskipanir Evropusambandsins en reglur um
starfslokasamninga hafa ekki enn litid dagsins 1jos 4 peim vettvangi.

Hinn 23. mars 2012 kynnti efnahagsradherra skyrslu um framtidarskipan fjarmalakerfisins og fjarmalaeftirlit
4 Islandi. Pa hefur radherra skipad sérfraedihop til pess ad undirbua tillogur til lagaumgjardar um alla
fjarmalastarfsemi 4 Islandi.



15.5.2014

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/47

Opinber utgadfa eftirtalinnar akvéordunar (V) 2014/EES/28/02
AKVORDUN EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA
nr. 290/12/COL
fra 11. juli 2012
um adstod sem veitt hefur verio vegna endurskipulagningar Landsbankans

(island)

Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid nedangreinda akvoroun

med visan til samningsins um Evropska efnahagssvedid (,,EES-samningsins®), einkum stafl. b) i 3. mgr.

61. gr. og bokunar 26,

med visan til samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstéls (,,samningsins um
eftirlitsstofnun og domstol), einkum 24. gr.,

med visan til bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og démstol (,,bokunar 3), einkum 3. mgr.

1. gr. I. hluta og 3. mgr. 7. gr. og 13. gr. II. hluta,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

D)

2)

3)

4)

5)

I. MALSATVIK
Malsmeofero

Eftir 6formleg bréfaskipti, sem fram foru i oktobermanudi 2008, og 1 kjolfar sampykktar laga
nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissj60i vegna sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi
o.fl. (sem nefnd eru ,neydarlogin®), en samkvaemt peim O6d0ladist hid opinbera vidtekar
heimildir til ihlutunar um malefni fjarmalafyrirtaekja, & Alpingi 6. oktdber sama ars, ritadi forseti
Eftirlitsstofnunar EFTA stjornvoldum a fslandi bréf hinn 10. oktober 2008 og for pess 4 leit ad
radstafanir 4 sviodi rikisadstodar, sem gerdar veru samkvamt neydarldgunum, yrdu tilkynntar
stofnuninni.

Ymis samskipti og bréfaskipti attu sér stad eftir petta og er par einkum ad geta bréfs sem
Eftirlitsstofnun EFTA sendi 18. jini 2009, en i pvi voru stjornvéld 4 Islandi minnt 4 ad skylt
veri ad tilkynna hvers kyns radstafanir & svioi rikisadstodar og bent & stddvunarakvaeoi 3. gr.
bokunar 3. Rikisadstod, sem veitt var i tengslum vid endurreisn tiltekinna patta i starfsemi
Landsbankans gamla og stofnun og fjarmdgnun nys Landsbanka (,,NBI*, sem sidar fékk nafnid
Landsbankinn 4 ny), var loks tilkynnt eftira af halfu stjornvalda 4 islandi 15. september 2010 (2).

Med bréfi, sem var dagsett 15. desember 2010 (%), tilkynnti Eftirlitsstofnun EFTA stjornvoldum
4 fslandi ad hiin hefdi akvedid ad hefja rannsokn i samraemi vid dkveedi 2. mgr. 1. gr. 1. hluta
bokunar 3 4 radstofunum islenska rikisins til pess ad endurreisa tiltekna peetti 1 starfsemi (hins
gamla) Landsbanka Islands hf. og stofna og fjarmagna Nyja Landsbanka [slands (NBI hf.)
(akvorounin um ad hefja rannsokn). Pa askildi Eftirlitsstofnun EFTA ad itarleg aztlun um
endurskipulagningu Landsbankans yrdi 16gd fram eigi sidar en 31. mars 2011.

Eftirlitsstofnun EFTA fékk senda eina umsdgn adila sem attu hagsmuna ad gaeta; hiin barst med
rafposti 24. mars 2011 og var framsend stjornvoldum 4 fslandi 25. mai 2011. Svar vid peirri
umsogn barst ekki fra islenskum stjornvoldum.

Stjérnvold 4 fslandi 16gdu fram azetlun um endurskipulagningu Landsbankans 31. mars 2011.
Endurskodud aeetlun, sem tok medal annars mid af flutningi innstaedna og eigna fra Sparisjodi
Keflavikur (SpKef) hinn 22. april 2010, en stofnuninni hafdi ekki borist tilkynning um pann
flutning, og kaupum bankans a Sparisjodi Svarfdaela (SpSv), barst i bréfi dagsettu 23. mai 2012.

Skjal betta er birt i upplysingarskyni eingdngu. I pessari opinberu utgafu akvérdunarinnar hefur ymsum atridum verid sleppt til
bess ad fordast brot & trinadarskyldu. Petta er synt med [...] eda talnabili innan hornklofa sem felur i sér namundun sem er ekki
had tranadarskyldu.

Um itarlegri lysingu visast til akvordunarinnar um ad hefja formlega rannsokn, sbr. tilvisun i 3. nedanmalsgrein.

Akvérdun Eftirlitsstofnunar EFTA nr. 493/10/COL um ad hefja formlega rannsokn 4 rikisadstod sem var veitt vegna endurreisnar
tiltekinnar starfsemi (gamla) Landsbanka [slands hf. og vegna stofnunar og fjarmdgnunar Nyja Landsbanka islands (NBI hf.) (sem
nu hefur fengid nafnid Landsbankinn a ny), Stjtid. ESB C 41, 10.2.2011, bls. 31, og EES-vidbztir vid Stjtid. ESB nr. 7, 10.2.2011,
bls. 26.
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Eftirlitsstofnun EFTA leitadi eftir upplysingum um aztlunina 11. juli 2011 og 13. febraar 2012.
Svér stjornvalda 4 Islandi vid peirri upplysingabeidni barust 17. oktober 2011 og 13. mars 2012.
Endanlegar greinargerdir um skuldbindingar, sem stjornvold 4 Islandi vildu gangast undir, barust
6. og 13. jini 2012.

Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti 20. jini 2012 ad rikisadstod, sem veitt hafoi verid Landsbankanum,
metti nyta 1 tengslum vid kaupin 4 SpSv, sja akvordun nr. 212/12/COL (sem er nefnd hér
,-akvordunin um SpSv*). i akvordun nr. 253/10/COL fra 21. juni 2011 hafdi stofnunin veitt
timabundid sampykki fyrir deetlun um adstod 1 bjorgunarskyni sem tok medal annars til uppgjors
4 krofum Sedlabanka fslands gagnvart ymsum sparisjédum, par & medal SpSv. 1 dkvérdun nr.
127/11/COL fra 13. april 2011 hafdi stofnunin sampykkt breytingar & adstodaraetluninni (pessar
akvardanir nefndar hér ,,dkvardanirnar um sparisjodi*‘).

b4 hittust fulltraar stofnunarinnar annars vegar og stjornvalda a {slandi hins vegar 4 fundi 7. jini
2011 og 27.-28. febrtar 2012.

Addragandi

[ pessum undirkafla er ad finna lysingu Eftirlitsstofnunar EFTA 4 atburdum, malsatvikum og
préun a svidi efnahagsmala, stjornmala og loggjafar sem tengjast falli og endurreisn islenska
fjarmalakerfisins 4 timanum fra 2008 til pessa dags og naudsynlegt virdist ad lata koma fram
til pess ad skyra i hvada samhengi mat 4 adstodarradstfununum fer fram. Adur en petta er gert
verdur rifjud upp atburdarasin sem lauk med pvi ad Landsbankinn gamli ridadi til falls.

Fall Landsbankans

Mikid var um uttektir innstaedna ur islenskum bénkum haustid 2008, ekki adeins erlendis heldur
einnig 4 fslandi. Uttektir innanlands urdu svo miklar ad um tima 14 vid ad islensku bankarnir og
Sedlabanki Islands yrdu uppiskroppa med reidufé.

Voxtur islensku bankanna hafdi ad mestu byggst 4 adgangi peirra ad skuldabréfamarkadi erlendis,
einkum arin 2003 til 2006. Su fjarmognunarleid var pé farin ad verda torsottari og erlend
matsfyrirteeki lystu einnig ahyggjum af pvi ad hlutfall utlana af innsteedum veeri laegra en tidkadist
hja 60rum bonkum (erlendum).

Islensku vidskiptabankarnir (einkum Landsbankinn gamli) brugdust vid pessu med pvi ad safna
innsteedum erlendis. Fra lokum pridja arsfjordungs 2006 til mids ars 2007 prefoldudust innstaedur
almennra vidskiptavina i Landsbankanum — og jukust pannig um tepa 10 milljarda evra. Steersti
hluturinn var innlan & reikningum 1 Gtibti Landsbankans i Bretlandi og h6fdu almennar innstaedur
i pvi utibui vaxid r engu i 6,6 milljarda evra, en heilds6luinnstaedur (i Gtibuum baedi i Bretlandi
og Hollandi) h6fou vaxid i 2,5 milljarda evra.

Hinn 3. oktéber 2008 gaf Sedlabanki Evropu ut vedkall & hendur Landsbankanum ad fjarhaed
400 milljona evra og enda pott pad veeri sidar afturkallad voru tttektir Gir Gitibui bankans i Bretlandi
ordnar mjog miklar og hann purfti af peim sokum ad hafa mikid fé tilteekt i sterlingspundum.
Sedlabanki Evropu synjadi Landsbankanum um adstod hinn 6. oktdber. Pegar bankinn gat ekki
lengur fullnaegt krofum breska fjarmalaeftirlitsins um 6flun lausafjar lokudu stjornvold i Bretlandi
utibuinu. Daginn eftir 6skadi Sedlabanki Hollands eftir pvi ad skiptastjori yroi skipadur yfir atibui
Landsbankans i Amsterdam. Pann dag vék Fjarmalaeftirlitio jafnframt fra stjorn Landsbankans,
tok yfir vald hluthafafundar og skipadi bankanum skilanefnd samkvemt peim heimildum sem
eftirlitinu voru veittar i neydarlogunum (4).

Fjarmalakreppan og helstu dsteedur fyrir gjaldproti islensku bankanna

I tilkynningum, sem stjérnvold 4 Islandi sendu Eftirlitsstofiun EFTA, kom fram ad astzdur pess
a0 islenska bankakerfid hrundi og stjornvold purftu ad hlutast til um pad keemu fram i itarlegu

®

bennan sama dag var einnig gripid inn i rekstur Glitnis, og Kaupping fylgdi i kjolfarid tveimur dogum sidar, eda 9. oktober 2008. {
skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis (sbr. 14. mgr. og 4. nmgr. pessarar akvordunar) kom fram st nidurstada (sja 21. kafla, bls. 86)
a0 mikid hefdi ad segja ad 6had lausafjarstoou Landsbankans i islenskum kronum hefdi bankinn ekki haft yfir neegum gjaldeyri
ad rada til ad standa vid skuldbindingar sinar i erlendri mynt. { skyrslunni var einnig talid athyglisvert ad lanveiting ad andvirdi
153 milljona evra til helsta eiganda bankans (sja umfjollun hér a eftir) hafoi att sér stad adeins nokkrum dogum adur og pvi yrdi
. ekki séd ad steerstu eigendur Landsbankans hafi haft hug a eda getu til ad koma bankanum til adstodar 1 peirri erfiou stédu sem
upp var komin .
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mali i skyrslu sem sérstok rannsdknarnefnd Alpingis (RNA) hefdi tekid saman (%), en hlutverk
nefndarinnar var ad rannsaka og greina pa atburdi sem leiddu til falls priggja helstu bankanna i
landinu. Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid saman agrip af nidurstddum rannsoknarnefndarinnar
um helstu orsakir pess ad Landsbankinn komst i prot, og fer pad hér a eftir. Upplysingarnar eru
sottar i 2. kafla (Agrip um meginnidurstddur skyrslunnar) og 21. kafla (Orsakir falls islensku
bankanna — abyrg0, mistok og vanraksla) i skyrslu RNA.

Lausafjarpurrd tok ad gera vart vid sig 4 fjarmalamorkudum heimsins arid 2007 og leiddi ad
lokum til falls priggja helstu bankanna a fslandi, sem hofu i sfauknum mali tekid ad treysta a
fjarmognun 4 alpjodamorkudum. Astadurnar fyrir pvi ad islensku bankarnir komust i prot voru
po floknar og margbreytilegar. Rannsoknarnefnd Alpingis rannsakadi astaedurnar fyrir falli storu
bankanna og er athyglisvert ad nidurstodurnar eiga ad flestu leyti vid alla bankana prja og tengjast
i morgum tilvikum innbyrdis. Stutt yfirlit um orsakir pess ad rekstrargrundvollur bankanna brast
er a0 finna hér fyrir nedan.

Ohdflegur og ésjalfbeer voxtur

Rannsoknarnefndin alyktadi ad & sidustu arunum fyrir fall bankanna hefdi efnahagsreikningur
peirra og utlan vaxid umfram pad sem rekstur peirra gat stadid undir og stjornendurnir rédu vid.
Samanlagdar eignir bankanna priggja hofou vaxid veldisvexti og aukist Gr 1,4 billjonum kr. (°) 4rid
2003 1 14,4 billjonir kr. vid lok annars arsfjoroungs 2008. Par v6 pungt ad voxtur bankanna var ad
miklu leyti tilkominn vegna tlana til erlendra adila sem jukust mjog arid 2007 (7), einkum eftir
a0 lausafjarpurrd 4 alpjodamorkudum tok ad gera vart vid sig. Petta leiddi til peirrar nidurstodu
nefndarinnar ad aukningin stafadi ad miklu leyti af tlanum til fyrirteekja sem synjad hefdi verio
um fyrirgreidslu annars stadar. ba kom fram i skyrslunni ad fjarfestingabankastarfsemi, sem er i
edli sinu ahaettusamari, hefdi ordid & meira aberandi i rekstri bankanna og voxtur hennar hefdi
aukid & vandann.

brengri fjarmognunarkostir a alpjodamérkudum

Voxtur bankanna byggdist ad miklu leyti & greidum adgangi peirra ad alpjodafjarmagnsmorkudum,
en par gatu peir nytt sér godar lanshafiseinkunnir sinar og adgang ad Evrépumdorkudum
4 grundvelli EES-samningsins. Arid 2005 toku islensku bankarnir 14 milljarda evra ad
lani & erlendum skuldabréfamérkudum og nutu tiltdlulega gdora kjara. begar adgangur ad
skuldabréfamérkudum i Evropu tok ad prengjast leitudu bankarnir & Bandarikjamarkad um f¢ til
rekstrarins og seldu par skuldabréfavafninga med vedi i islenskum skuldabréfum. I addraganda
falls bankanna reiddu peir sig & meira & skammtimalan og sképudu sér med pvi verulega
endurfjarmégnunaraheettu, og var pad fyrirsjaanlegt ad aliti rannséknarnefndarinnar.

Skuldsetning eigenda bankanna

Hja 6llum storu islensku bonkunum voru helstu eigendur einnig medal sterstu skuldunauta (%).
Samson eignarhaldsfélag (,,Samson) hafdi verid stersti hluthafi i Landsbankanum gamla
eftir ad hann var einkavaddur. Pegar bankinn féll var steersti skuldunautur hans Bjorgolfur
Thor Bjorgolfsson, annar eigandi Samsons, og félog tengd honum en fadir hans Bjorgolfur
Gudmundsson, hinn eigandi Samsons, var pridji steersti skuldunauturinn. Skuldir peirra vid
bankann namu samtals meira en 200 milljordum kr. og voru pannig harri en sem nam eiginfé
bankans. Rannsoknarnefnd Alpingis var peirrar skodunar ad tilteknir hluthafar hefou haft 6edlilega
greidan adgang ad lanum fra bonkunum i krafti eigendastddu sinnar. Ad pvi er Landsbankann
vardadi matti merkja petta & pvi ad svo seint sem 30. september 2008, pegar 1jost var ordid ad
bankinn réd ekki yfir neegum sjodum i erlendri mynt til ad geta stadid vid skuldbindingar sinar
erlendis, var félagi i eigu Bjorg6lfs Thors Bjorgolfssonar veitt 1an ad andvirdi 153 milljona evra.
ba var pad nidurstada nefndarinnar ad um pad veru sterkar visbendingar ad hja hverjum banka
um sig hefdu morkin milli hagsmuna steerstu hluthafa og hagsmuna bankans verid 6skyr. bessi
ahersla 4 sterstu hluthafa vard pvi til pess ad hagsmunir annarra hluthafa og kréfuhafa voru fyrir
bord bornir.

Q]

©
O
®

I rannséknarnefnd Alpingis satu Pall Hreinsson, hestaréttardomari, Tryggvi Gunnarsson, umbodsmadur alpingis, og dr. Sigridur
Benediktsdottir, kennari og adstodarmadur skorarformanns vid Yale-haskola i Bandarikjunum. Skyrslan er birt i heilu lagi 4 islensku
a slodinni http://rna.althingi.is og ymsir kaflar hennar i enskri pydingu (m.a. agripid um meginnidurstédur og kaflinn um orsakir
falls bankanna) & sl6dinni http:/sic.althingi.is

[A ekki vid i islensku pydingunni.]

Utlan til erlendra adila jukust & sex manudum um 11,4 milljarda evra, eda Gr 8,3 milljérdum i 20,7 milljarda evra.

Sbr. kafla 21.2.1.2 i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis (bls. 6).


http://rna.althingi.is/
http://sic.althingi.is/
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Sampjoppun daheettu

Natengd pvi atridi ad bankarnir hafi verid um of hadir lanum til helstu hluthafa er s nidurstada
rannsoknarnefndar Alpingis ad eignasdfn bankanna hafi ekki verid negilega vel dreifd. Nefndin
var peirrar skodunar ad Evropureglur um storar ahattuskuldbindingar hefou verid talkadar prongt,
og pbé sérstaklega gagnvart hluth6fum, og ad bankarnir hefou reynt ad snidganga reglurnar.

Veik eiginfjarstada

Enda pott eiginfjarhlutfoll Landsbankans gamla (og hinna storu bankanna tveggja) hafi i
uppgjérum avallt verid nokkud yfir 16gbodnu lagmarki taldi rannséknarnefnd Alpingis ad pau
hlutfoll hefou ekki endurspeglad raunverulegan fjarhagsstyrk bankanna. Astaedan vaeri sa mikla
ahaetta sem bankarnir hefou borid af eigin hlutabréfum, sem sampykkt hefou verid sem bein ved
fyrir lanum og gerd ad andlagi framvirkra samninga. Hlutafé, sem félagid fjarmagnadi sjalft,
og rannsoknarnefndin kallar ,,veikt eigid fé“, nam ramlega 25% af eiginfjargrunni bankanna
(eda ramlega 50% ef midad er vid grunnpatt eiginfjargrunnsins, p.e. eiginfé hluthafa samkvemt
arsreikningi ad fradregnum oefnislegum eignum). Vid petta beettist vandinn sem stafadi af
ahaettu sem bankarnir baru hver af annars bréfum. Um mitt ar 2008 nam bein fjarmégnun
bankanna a eigin hlutabréfum asamt vixlfjirmognun a hlutabréfum hinna tveggja bankanna um
400 milljoroum krona, eda um 70% af grunnpeetti eiginfjargrunnsins. Rannsoknarnefnd Alpingis
taldi ad fjarmognun eiginfjar i islenska bankakerfinu hefdi verid ad svo storum hluta byggd a
lansfé ur kerfinu sjalfu ad stoougleika pess hefdi verid 6gnad. Bankarnir hofou tekid verulegan
hluta eigin hlutafjar ad vedi sem tryggingu fyrir utlanum og pvi ryrnudu gaedi Gtlanasafna peirra
pegar verd hlutabréfa tok ad falla. betta ryrdi afkomu bankanna og prysti verdi hlutabréfa i peim
enn lengra nidur, en bankarnir brugdust vid pessu (ad pvi er rannsdéknarnefndin taldi mega rada
af upplysingunum sem fyrir lagu) med pvi ad kalla fram 6edlilega eftirspurn eftir hlutabréfum i
sjalfum sér.

Steerd bankanna

Arid 2001 nam efnahagur storu bankanna priggja (samanlagt) rétt ramlega eins ars landsframleidslu
Islands. I lok ars 2007 voru bankarnir ordnir alpjodlegir bankar med heildareignir sem namu
nifaldri landsframleidslu. [ skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis kemur fram ad pegar lida tok
a arid 2006 hefou ymsir peir, sem fylgdust med islenska bankakerfinu, bent 4 ad pad veeri
vaxi® fram ur getu Sedlabankans og dregid i efa ad hann hefdi tok 4 ad sinna hlutverki sinu
sem lanveitandi til prautavara. I lok ars 2007 namu skammtimaskuldir pjédarinnar (sem voru
tilkomnar ad sterstum hluta vegna fjarmégnunar bankanna) fimmtanfoldum gjaldeyrisforda
Sedlabankans, og erlendar innstaedur bankanna priggja voru einnig um attfaldur gjaldeyrisfordinn.
Tryggingarsjoour innstedueigenda og fjarfesta hafoi yfir mjog litlum fjarmunum ad rada i
samanburdi vid par innstedur bankanna sem honum var atlad ad tryggja. bessir peettir voru ad
aliti rannsoknarnefndarinnar til pess fallnir ad auka hettu & ahlaupi & bankana.

Hradur voxtur bankanna i samanburdi vid gildandi 16ggjof og umgjord fjarmalakerfisins

Rannsoknarnefnd Alpingis taldi ad vidkomandi eftirlitsadila 4 Islandi hefdi skort pann
traverdugleika sem naudsynlegur hefdi verid vid per adstedur ad ekki var til ad dreifa negilega
oflugum lanveitanda til prautavara. { skyrslunni er alyktad ad Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanka
Islands hafi skort sérfreedipekkingu og reynslu til pess ad geta haft fullnegjandi eftirlit med
bonkunum pegar fjarhagslegir erfidleikar stedjudu ad, en ad stofnanirnar hefou getad gripid
til adgeroa til pess ad draga Ur ahettunni sem bankarnir bjuggu vid. Fjarmalaeftirlitio hafi til
a0 mynda ekki vaxid i samraemi vid vOxt bankanna og verklag eftirlitsins hafi ekki radio viod
hina hré8u préun sem einkenndi rekstur bankanna.  skyrslunni kemur einnig fram gagnryni 4
rikisstjornina og er nidurstada nefndarinnar su ad stjornvoldum hafi borid ad gripa til adgeroa til
pess ad draga ur hugsanlegum ahrifum bankanna 4 efnahag landsins med pvi ad draga ur staerd
beirra eda koma pvi til leidar ad einn peirra eda fleiri flyttu hofudstodvar sinar ur landi (°).

(°)  Pad var raunar yfirlyst stefna paverandi rikisstjornar ad yta undir voxt og studla ad pvi ad bankarnir hefou afram hofudstodvar 4

fslandi.
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Ojafinveegi og ofpensla i islenska hagkerfinu i heild

[ skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis er getid um atvik tengd almenna hagkerfinu sem einnig
yttu undir hradan voxt bankanna og juku 4 6jafnvaegid sem stafadi af olikri steerd og dhrifamaetti
fyrirtakja i fjarméalapjonustu og annarra hluta hagkerfisins. I skyrslunni var alyktad ad stefna
stjornvalda (og pa einkum & svidi skattheimtu) hefdi ad Sllum likindum kynt undir 6jafnvegi
og ofpenslu 1 hagkerfinu og peningastefna Sedlabankans hefdi ekki einkennst af naegilega miklu
adhaldi. T skyrslunni eru rymkadar utlanareglur fbudalanasjods einnig kalladar ,.ein af starri
hagstjornarmistokum i addraganda falls bankanna“ ('°). P4 er gagnrynt i skyrslunni hversu
audveldlega bankarnir gatu sott sér lansfé til Sedlabankans, enda hafi stada skammtimaldna gegn
vedi hja Sedlabankanum heekkad Gr 30 milljordum kr. haustid 2005 1 500 milljarda kr. i byrjun
oktobermanadar 2008.

Islenska krénan, ytra jafnveegi og skuldatryggingardlag

[ skyrslunni kemur fram ad arid 2006 hafi islenska krénan veri® mun sterkari en stadist hefdi
til lengdar, vidskiptahallinn hafi verid kominn yfir 16% af vergri landsframleidslu og skuldir
i erlendum gjaldmidlum umfram eignir hafi nalgast verga landsframleidslu ad sterd. Allar
forsendur fjarmalakreppu hafi verid fyrir hendi. Vid lok ars 2007 hafi gengi kronunnar verid tekid
a0 falla og skuldatryggingaralag a islenska rikid og bankana hafi vaxid med veldishrada.

Radstafanir i pvi skyni ad endurskipuleggja bankakerfio

Eftir fall storu vidskiptabankanna priggja (en Landsbankinn gamli var einn peirra) i oktobermanudi
2008 stodu stjornvold 4 Islandi frammi fyrir pvi fordeemalausa verkefni ad standa vord
um aframhaldandi bankastarfsemi 4 Islandi (). Stefnan, sem rikisstjorn [slands markadi,
kemur { megindrattum fram i neydarldgunum ('2) sem Alpingi sampykkti 6. oktober 2008.
Samkvaemt 16gunum 60ladist Fjarmalaeftirlitid adur opekktar heimildir til ad gripa inn i rekstur
fjarmalafyrirteekja og radstafa eignum peirra og skuldum eftir pvi sem naudsyn krafdist. Login
veittu fjarmalaradherra fyrir hond rikissjods heimild til ad reida fram fjarmagn til ad stofna
ny fjarmalafyrirteeki. Pa var kvedid a um ad vid skipti & bai fjarmalafyrirteekis skyldu krofur
vegna innstedna ganga framar 60rum krofum. Rikisstjornin lysti yfir ad innsteedur i innlendum
vidskiptabdnkum og sparisjodum og utibtum peirra a Islandi myndu njota fullrar verndar.

Adgerdirnar beindust i upphafi adallega ad pvi ad tryggja helstu peetti i starfsemi banka-,
greidslu- og uppgjorskerfanna i landinu. Fyrstu vikurnar eftir hrunid undirbjo rikisstjornin
einnig efnahagsaztlun i samvinnu vid Alpjodagjaldeyrissjodinn (AGS) med peim arangri ad
20. ndévember 2008 féllst sjodurinn & beidni islenskra stjérnvalda um vidbunadarlan til tveggja
ara, en { pvi folst ad AGS veitti Islendingum lan ad fjarhed 2,1 milljardur USD i pvi skyni
a0 styrkja gjaldeyrisforda landsins. Pessu til viobotar var aflad lansloforda ad fjarhad allt ad
3 milljordum USD fra hinum Nordurlondunum og nokkrum 6drum vidskiptapjodum. Hluti
lansins frd AGS, eda 827 milljonir USD, var greiddur ut tafarlaust, en eftirstddvarnar i atta jofnum
greidslum 4 grundvelli arsfjordungslegs mats a framgangi aetlunarinnar.

AGS-datlunin var vidtek stodugleikadztlun sem byggdist 4 premur meginmarkmidum. I
fyrsta lagi skyldi koma & stodugu gengi kronunnar og endurheimta traust a gjaldmidlinum til
pess ad halda aftur af neikvaedum ahrifum kreppunnar i hagkerfinu. Medal annars voru tekin
upp fjarmagnshoft til pess ad varna pvi ad fé streymdi ar landi. T 66ru lagi fol dzetlunin i sér
umfangsmikil aform um endurskipulagningu bankakerfisins og var lokamarkmid peirra ad byggja
4 ny upp rekstrarhzeft fjarmalakerfi 4 {slandi auk pess ad tryggja edlileg samskipti 4 svidi fjarmala
vid onnur 16nd. Undir petta féll medal annars ad sja til pess ad eignir bankanna yrdu metnar a
sannvirdi, ad tryggja hamarksheimtur eigna og ad efla framkvzemd eftirlits. I pridja lagi var pad
markmid aztlunarinnar ad tryggja sjalfbaeran rekstur hins opinbera med pvi ad lata rikid taka
a sig sem minnst af tapi gjaldprota banka og yta ur vor aztlun til medallangs tima um jéfnud i
rikisfjarmalum.

Sbr. 2. kafla skyrslunnar, bls. 5.

Um nanari atridi peirra radstafana, sem stjornvold a fslandi gripu til, visast til skyrslu fjarmalaradherra til Alpingis um endurreisn
vidskiptabankanna fra mai 2011, (Skyrsla fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna) sja slodina http://www.althingi.is/
altext/139/s/-pdf/1213.pdf

Log nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a fjarmalamarkadi o.fl.


http://www.althingi.is/altext/139/s/-pdf/1213.pdf
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Stjérnvold 4 Islandi hafa lagt herslu 4 ad vegna hinna sérstoku adstzdna sem tengdust umfangi
bankakerfisins i samanburdi vio fjarhagslega burdi rikissjods hafi svigram til stefnumoérkunar
verid litid. Pess vegna hafi verid leitad lausna sem ad morgu leyti hafi verid frabrugonar
peim adgerdum sem gripid hafi verid til i 60rum 16ndum par sem hatta hafi stedjad ad

[ krafti neydarlaganna var storu vidskiptabonkunum premur, Glitni, Landsbanka Islands og
Kauppingi, hverjum um sig skipt upp 1 ,,gamlan“ og ,,nyjan* banka. Fjarmalaradherra stofnadi
prju hlutafélog um innlenda starfsemi gdmlu bankanna og skipadi peim stjornir. Fjarmalaeftirlitio
greip inn 1 rekstur gomlu bankanna og radstafadi innlendum eignum peirra og skuldum
(innstzedum) i adalatridum til nyju bankanna sem héldu afram bankastarfsemi a {slandi. Gomlu
bankarnir voru settir hver undir sina skilanefnd ('*). Erlendum eignum og skuldum var ad mestu
komid fyrir i gdmlu bonkunum, sem sidar voru teknir til slitamedferdar med pad fyrir augum ad
heetta 6llum rekstri erlendis ('4).

[ bradabirgdastofnefnahagsreikningum nyju bankanna priggja, sem gerdir voru 14. ndévember
2008, var gert rad fyrir ad heildarefnahagur nyju bankanna yroi 2 886 milljardar kr. med
385 milljarda kr. eiginfjarframlagi rikisins. Heildarfjarhad skuldabréfa, sem nyju bankarnir
skyldu gefa ut til gdbmlu bankanna sem greidslu fyrir mismun eigna og skulda sem faerdust
til peirra, yrdi 1 153 milljardar kr. Fjarmalaeftirlitid réd Deloitte LLP til pess ad leggja mat a
yfirfeerdar eignir og skuldir. Pegar til atti ad taka vard 1jost ad pessi 6hadi adili myndi skila
mati & hreinni yfirfeerdri eign sem veeri ekki fost tala heldur tiltekid verdbil. Pa kom i 1jos ad
krofuhafar bankanna voru ésattir vid tilhdgun matsins, t6ldu ad par veeri ekki geett jafnraedis og
lystu 6anagju med ad geta ekki varid hagsmuni sina. Pessir floknu malavextir ollu pvi ad breytt
var um stefnu ad pvi er vardadi uppgjorid milli gomlu og nyju bankanna. I stad pess ad treysta 4
verdmat ovilhalls sérfreedings skyldu malsadilar reyna med samningum ad na nidurstdou um mat

Ljost potti ad adilum geeti reynst erfitt ad na samkomulagi um verdmatid enda veeri pad had
morgum mismunandi forsendum sem liklegt matti telja ad samningsadilar litu ekki somu augum.
Markmid rikisins var ad komast ad samkomulagi um akvedid grunnmat til pess ad leggja traustan
grunn ad stofnfjarmégnun nyju bankanna. Haekkanir 4 verdi eigna umfram grunnmatid geetu pa
runnid til krofuhafa i formi skilyrtra skuldabréfa eda aukins verdmeetis hlutafjar i bonkunum,
en samningavidredurnar h6fou leitt i 1jos ad skilanefndir Glitnis og Kauppings og meirihluti
krofuhafa geetu haft dhuga & ad eignast hluti i hinum nyju bonkum og njota pannig hugsanlegrar
verdomataaukningar 4 yfirferdum eignum.

Tilkynning um ad stofnfjarmdgnun nyju bankanna priggja veeri ad fullu lokid og fyrir leegju drog
a0 samningum vid krofuhafa gdmlu bankanna um greidslu bota vegna yfirferslu hreinna eigna til
nyju bankanna var gefin it 20. juli 2009. Ad pvi er vardadi tvo pessara banka, Nyja Glitni (sem
sidar hlaut nafnid islandsbanki) og Nyja Kaupping (sem sidar hlaut nafnid Arion banki), vard
einnig ad samkomulagi ad gdmlu bankarnir geetu eignast meiri hluta i hinum nyju med tilteknum

A grundvelli ofangreindra samningsdraga akvadu skilanefndir gomlu bankanna i oktober
2009 (Glitnir) og desember 2009 (Kaupping og Landsbanki fslands) ad gerast hluthafar { nyju
bonkunum. Hinn 18. desember 2009 tilkynnti rikisstjornin ad endurreisn bankanna veeri lokid og
a0 gengid hefodi verid fra samningum milli islenskra stjornvalda og nyju bankanna annars vegar
og skilanefnda Glitnis, Landsbanka {slands og Kauppings, fyrir hond krofuhafa, hins vegar. |
samningunum var kvedid a4 um uppgjor vegna eigna sem faerdar voru Gir gdmlu bonkunum yfir i
ba nyju og ad nyju bankarnir veeru pa fullfjarmagnadir.

28)
fjarmalastoougleika.
29)
30)
4 hreinum yfirfeerdum eignum.
31)
32)
skilyroum.
33)
()

(9

Sbr. einnig arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2009 (juli 2008—juni 2009), sja slodina http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-
Report-2009.pdf

Fjarmalaeftirlitid atti eftir ad gripa inn i rekstur fleiri fjarmélafyrirtekja. | marsmanudi 2009 yfirtok eftirlitid rekstur priggja
fjarmélafyrirtaekja, Straums-Burdaréss, Sparisjods Reykjavikur og négrennis (SPRON) og Sparisjédabanka fslands (Icebank), og
akvad hvernig eignum og skuldum pessara fyrirteekja skyldi radstafad. Sidar var gerdur naudasamningur vid kréfuhafa Straums
en SPRON og Sparisjodabankinn voru teknir til slitamedferdar. Fall storu vidskiptabankanna priggja og vidvarandi 6vissa a
Pannig skipadi Fjarmalaeftirlitid bradabirgdastjorn yfir VBS fjarfestingabanka i marsmanudi pad ar. { aprilmanudi 2010 yfirtok
eftirlitid rekstur Sparisjods Keflavikur og Byrs sparisjods og dkvad ad stofnud skyldu ny fjarmalafyrirteeki, SpKef sparisjodur
annars vegar og Byr hf. hins vegar, til ad taka vid rekstri peirra. Par ed fjarhagsstada pessara nyju fyrirteekja reyndist lakari en hugad
var i fyrstu var SpKef sidar sameinadur Landsbankanum og Byr hf. sameinadur {slandsbanka eftir ad leitad hafdi verid tilboda
i hlutafé sjodsins. Stjornvold purftu einnig ad bregdast vid fjarhagsorougleikum fjarfestingabankans Saga Capital, arid 2009, og
budalanasjods, arid 2011.


http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-Report-2009.pdf
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Eiginfjarframlag rikissjods til nyju bankanna laekkadi verulega fra pvi sem upphaflega var gert
rad fyrir eda Gr 385 milljoroum kr. i 135 milljarda kr., og var pad framlag i mynd hlutafjar,
en auk pess veitti rikid tveimur bankanna priggja, [slandsbanka og Arion banka, vikjandi
lan ad fjarhed um 55 milljarda kr. sem myndar hluta af eiginfjarpaetti B, og er framlagid pvi
samtals 190 milljardar kr. Pessu til vidbotar veitti rikissjodur slandsbanka og Arion banka
nokkra lausafjarfyrirgreidslu. Hlutafjarframlag gdmlu bankanna til hinna nyju nam alls um
156 milljoroum kr. og heildarfjarmdégnun nyju bankanna nam pvi um 346 milljordum kr.
Samningarnir f6lu pannig i sér ad i stad pess ad hafa fullt eignarhald & bénkunum premur skyldi
hlutur rikisins minnka i um 5% i {slandsbanka, 13% i Arion banka og 81% i Landsbankanum.

b6 ad med pessari yfirtoku krofuhafa gdmlu bankanna 4 tveimur bankanna priggja hafi verid
leyst ur nokkrum hoéfudvandamalum sem tengdust endurreisn fjarmalakerfisins og tekist ad
treysta fjarmognun nyju bankanna var enn vid marga veikleika ad glima. Fra haustinu 2009 hafa
bankarnir einbeitt sér ad innri malum med pvi ad mota heildarstefnu i rekstrinum og p6 einkum ad
endurskipuleggja lanas6fnin, en pau eru stersti ahaettupatturinn me0 tilliti til starfsemi bankanna
og rekstrarhzfis peirra til frambadar. Vinnan vid endurreisn bankanna hefur veriod flokin og hefur
margt valdid pvi, medal annars domar Heestaréttar um ad lan, sem veitt hafa verid i islenskum
krénum en eru bundin gengi erlendra gjaldmidla, séu 6l6gleg. Fjallad er nanar um bessi atridi hér
a eftir ad pvi leyti sem pau tengjast sérstaklega endurskipulagningu Landsbankans.

bjoohagsmal

begar bankakerfio féll saman i oktobermanudi 2008 vard mikil roskun i efnahagslifinu.
Erfidleikar i fjasrmalakerfi [slendinga mognudust vegna pess ad traust 4 gjaldmidli landsins brast.
Gengi kronunnar leekkadi mikid & fyrsta arsfjordungi 2008 og aftur pa um haustid um pad leyti
sem rekstur vioskiptabankanna priggja stodvadist og i kjolfar pess. Po ad fjarmagnshoftum veeri
komid 4 haustid 2008 hélst gengid afram Ostodugt 4 arinu 2009 (1°). Afleiding pessa umrots vard
mikill efnahagssamdrattur i landinu og drdst verg landsframleidsla saman um 6,8% arid 2009 og
onnur 4% arid 2010.

Efnahagskreppunni fylgdi medal annars skyndileg aukning atvinnuleysis ar 1,6% arid 2008 i
8% arid 2009, verdbolguskot og minnkandi kaupmattur. b4 jukust skuldir fyrirteekja og heimila
hréoum skrefum og vanskilahlutfall haekkadi, auk pess sem mikid var um ad nyju bankarnir leystu
til sin fyrirteeki sem glimdu vid pronga fjarhagsstoou. Jafnframt pessu vard mikill kostnadur
rikissjoos af endurskipulagningu bankakerfisins til pess ad halli & rekstri hans jokst mikid og
skuldir hins opinbera haekkudu gridarlega.

Eftir pennan mikla efnahagssamdratt syna bradabirgdatolur fra Hagstofu Islands ad prounin hafi
snuist vio & sidara helmingi arsins 2011 og ad verg landsframleidsla a arinu i heild hafi aukist um
3,1% fra arinu 4 undan.

Hagvoxt lidins ars matti fyrst og fremst rekja til vaxandi eftirspurnar innanlands og pa einkum 4%
aukningar einkaneyslu. Ad pessari aukningu studludu badi kauphaekkanir og auknar félagslegar
baetur, svo og ymsar radstafanir stjornvalda i pvi skyni ad draga ur greidslubyrdi vegna skulda
heimila, medal annars timabundinn vaxtabotaauki, frysting greidslna af lanum og heimild til
fyrirframatborgunar séreignarlifeyris. Bradabirgdatolur fyrir arido 2011 benda einnig til pess ad
fjarfesting fari aftur haegt vaxandi, en hun var reyndar ordin afar litil ('°), en samneysla hefur
haldist fremur litil undanfarin prju ar.

Bak vi0 pessar almennu pjoohagstolur leynast umtalsverd fravik i einstokum greinum
atvinnulifsins. Auk pess sem fjarmalageirinn féll saman hefur mikill samdrattur komid
fram { byggingarionadi og morgum O60rum framleidslu- og pjonustugreinum sem pjona
innanlandsmarkadi. Aftur & méti hafa sumar utflutningsgreinar vaxid. Lagt gengi kronunnar og
tiltdlulega stodugt utflutningsverd bacdi sjavarafurda og als ollu pvi ad utflutningstekjur foru
vaxandi eftir ad efnahagskreppan hofst, og kom einnig fram aukning i ferdapjonustu og 6drum
greinum sem stunda pjonustutitflutning. Samtimis vard mikill samdrattur i innflutningi med peim

(1) Sem deemi um hversu mikid gengisfallid var ma taka ad méanadarlegt midgengi evru gagnvart islenskri kronu haekkadi tr 90,71 kr.

i desember 2007 i 184,64 kr. i n6vember 2009.

(6)  Arin 2009-2011 hefur hlutfall fjarfestinga af vergri landsframleidslu adeins verid um 13—14%.
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afleidingum ad jofnudur 4 utanrikisvidskiptum (!7) vard um tima, p.e. arid 2010, jakveedur sem
nam hér um bil 10% af vergri landsframleidslu. Innlend eftirspurn tok p6 ad aukast arid 2011 og
innflutningur hefur pvi vaxid 4 ny og heildarafgangur af vidskiptum pannig minnkad i 8,2% af
vergri landsframleidslu.

[ pjodhagsspa Hagstofu Islands fyrir arin 2012 til 2017 er gert rad fyrir aframhaldandi haegum
efnahagsbata og ad hagvoxtur verdi 2,6% a arinu 2012. Pess er venst ad hagvoxtur verdi svipadur
allan spatimann. Spain er pé had ymiss konar 6vissu. Fyrirhugudum stéridjufjarfestingum kann
ad seinka enn frekar. Vidskiptakjorum Islendinga getur hrakad ef efnahagssamdréttur i helstu
vidskiptalsndum peirra dregst 4 langinn, en pad myndi draga Gr hagvexti 4 {slandi. Ef adgerdir
til ad 1étta skuldabyrdi heimila og fyrirteekja ganga haegar en datlad hefur verid gaeti pad einnig
haldid aftur af innlendri eftirspurn og dregid ur hagvaxtarhorfum. Hagvexti geti likad stafad
heetta af 6stodugu verdlagi vegna gengissveiflna 1 kjolfar pess ad fjarmagnshoft verda athumin.

Eftirlit meo fjarmalafyrirteekjum og endurbcetur a lagaumgjoro

[ framhaldi af fyrstu verkum Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vid stofnun nyju bankanna og
verdmat & hreinni eign sem flutt var fra gdmlu bonkunum gerdi eftirlitid vorid 2009 uttekt a
nyju bonkunum og vidskiptadetlunum peirra, fjarhagslegum styrk og eiginfjarporf i svokolludu
endurreisnarverkefni. Petta var gert med adstod alpjodlega radgjafarfyrirtaekisins Oliver Wyman.

A0 peirri vinnu lokinni veitti Fjarmalaeftirlitid bonkunum starfsleyfi ad settum ymsum
skilyroum. Me0 hlidsjon af geedum eignasafnanna og fyrirsjaanlegri dvissu i efnahagsmalum var
talid naudsynlegt ad setja bonkunum premur heerri eiginfjarkréfu en sem nam 16gbodnu lagmarki.
Fjarmalaeftirlitio akvad pvi eiginfjarkrofu fyrir bankana prja pannig ad CAD-hlutfall skyldi vera
ad lagmarki 16% og grunneiginfjarhlutfall par af ad minnsta kosti 12%. Hlutfall petta atti ad
gilda 1 ad minnsta kosti prju ar nema annad veri akveodid af halfu eftirlitsins. Lausafjarkrofur
voru einnig tilgreindar og var d4kvedid ad lausafjareignir skyldu nema ad minnsta kosti 20% af
innstedum. Reidufé og igildi pess skyldi nema ad minnsta kosti 5% af innlanum. Jafnframt voru
sett skilyrdi um onnur atridi, svo sem endurskipulagningu lanasatna, ahaettumat, stjornarheetti og
eignarhald. Fjarmalaeftirlitio dkvad samberilega eiginfjarkrofu fyrir onnur fjarmalafyrirtaeki.

[ aztluninni um efnahagsstédugleika, sem unnin var i samradi vid AGS, var kvedid a4 um
endurskodun allrar lagaumgjardar fjarmalastarfsemi og framkvaemdar bankaeftirlits til ad
efla viobuinad gegn hugsanlegum fjarmalakreppum i framtidinni. Rikisstjornin {6l Kaarlo
Jénndri, fyrrverandi forstjora finnska fjarmalaeftirlitsins, ad yfirfara gildandi lagaumgjord og
framkveemd fjarmalaeftirlits. Medal tillagna hans til Grbéta var ad komid yroi upp Utlanaskra
hja Fjarmélaeftirlitinu til ad draga ur utldnaahaettu i fjarméalakerfinu. [ skyrslu hans var einnig
lagt til ad settar yrou strangari reglur um storar ahattuskuldbindingar og lanveitingar til tengdra
adila og peim framfylgt af meiri festu, svo og ad vettvangskénnunum hja eftirlitsskyldum adilum
yroi fjolgad til ad stydja vid eftirlit sem byggist &4 innsendum gognum og skyrslugjof, einkum
ad pvi er vardadi utlanadhettu, lausafjardhattu og gjaldeyrisahaettu. b4 var melst til pess ad
innstedutryggingakerfid yrdi endurskodad og batt og grannt fylgst med préun mala & pvi svidi i
Evropusambandinu.

[ kjolfar pessa var lagt fram 4 Alpingi stjornarfrumvarp og var pad sampykkt 1. juli 2010 sem
16g nr. 75/2010, er 60ludust pegar gildi. Med nyju 16gunum urdu miklar breytingar & 16gum um
fjarmalafyrirteeki. P4 voru ymsar adrar breytingar gerdar sidar a 16gum um fjarmalafyrirtaeki
svo og a regluumgjord og eftirliti med fjarmalapjonustu. Fjallad er nanar um pessar breytingar &

lagaumgjordinni 1 vidauka.
Helstu urlausnarefni (‘%)

P6 ad mikid hafi dunnist { pvi ad endurreisa fjarmalakerfid glima Islendingar enn vid eftirkost
fjarmala- og gjaldmidilskreppunnar sem hofst haustio 2008. Kreppan hefur afthjupad ymsa bresti
og annmarka fjarmalakerfisins sem naudsynlegt er ad baeta ur til pess ad byggja aftur upp tiltra

(@)

("

Med j6fnudi 4 utanrikisvidskiptum er att vio muninn & tekjum af utflutningi og greidslum vegna innflutnings & vorum og pjonustu.
Undir petta falla ekki launa- og eignatekjur fra Gtlondum, en peer hafa verid neikveedar sidastlidin ar, einkum fra arinu 2008.
betta merkir ad prétt fyrir afgang af utanrikisvidskiptum hafa fslendingar buid vid vidskiptahalla undanfarin 4r, b6 ad sa halli hafi
minnkad mikid fra arinu 2009.

Um Detta efni visast medal annars til skyrslu efnahags- og vidskiptaradherra sem 16g0 var fyrir Alpingi i mars 2012 og fjallar um
framtidarskipan fjarmalakerfisins. Ad sdgn raduneytisins er peirri skyrslu atlad ad hvetja til upplystrar umraedu um petta mikilvaga
malefni enda hafi hun ekki ad geyma fullmotadar tillogur heldur yfirlit um helstu alitamal og horfur med hlidsjon af proun mala a
alpjodavettvangi. Skyrsluna ma finna a sl6dinni http:/eng.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
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almennings 4 kerfinu. Augljost virdist ad Islendingar — rétt eins og margar adrar pjodir sem
fjarmalakreppan hefur gengid narri — standa frammi fyrir mérgum erfidum viofangsefnum pegar
kemur ad pvi ad breyta laga- og rekstrarumhverfi fjarmalapjonustufyrirtaekja til pess ad stydja vid
rekstrarhaefi og skilvirkni fjarmalakerfisins 4 komandi arum og draga eftir fongum ur haettunni a
nyjum kerfisafollum.

Brynustu arlausnarefnin, sem nii blasa vid fjarmalafyrirtzekjum 4 Islandi, tengjast pvi ad bankarnir
starfa 1 skjoli fjarmagnshafta og allsherjarabyrgdar 4 innsteedum. Bankarnir verda nt ad bua sig
undir rekstur 1 opnara umhverfi eftir ad fjarmagnshoftin hafa verid afnumin og horfid hefur verio
aftur til peirrar tilhdgunar innstedutrygginga sem melt er fyrir um i videigandi tilskipunum
Evropusambandsins sem gilda 4 Evropska efnahagssvadinu (1°). Stjornvold a slandi hafa 14tid
pad koma skyrt fram ad stiga verdi afar varlega til jardar pegar nyjar reglur séu settar um pessi
mal.

Annad mikilvaegt urlausnarefni er ad gera enn frekari breytingar 4 gildandi lagaumgjoro til pess
a0 studningur vid traust og skilvirkt fjarmalakerfi veroi fullnegjandi en gaeta jafnframt samraemis
vid peer breytingar sem nu eru ad verda a 10ggjof & Evropska efnahagssvadinu og annars stadar i
heiminum (%°).

Stada samkeppnismala i islenska fjarmalakerfinu

Samkvaemt upplysingum, sem stjornvold 4 islandi hafa nylega komid & framfeeri (%), hafa ordid
grundvallarbreytingar & samkeppni & fjarmalamarkadi eftir bankahrunid. Fjarmalafyrirtekjum
hefur feekkad vido pad ad allmargir sparisjodir, vidskiptabankar og sérhaefd lanafyrirteeki hafa
ymist verid tekin til slitamedferdar eda sameinud 6drum fyrirtekjum (??). Fjarmalafyrirtekjum
fer enn feekkandi og gerdist pad sidast med samruna Landsbankans og SpKef i marsmanudi 2011
og Islandsbanka og Byrs i desembermanudi 2011 svo og vantanlegri sameiningu Landsbankans
og Sparisjods Svarfdela sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti i dkvorduninni um SpSv fra
20. juni 2012. Med pessari feekkun fjarmalafyrirteekja og yfirtdku staerri banka & innstedum
banka sem lagdir eru nidur hefur sampjéppun aukist 4 innanlandsmarkadi. Umsvif nyju bankanna
a fjarmalamarkaodi EES-rikjanna eru aftur 4 moti miklu minni en fyrirrennara peirra, enda hefur
alpjooleg bankastarfsemi peirra verid 16gd nidur.

islenskur fjarmalamarkadur hefur einnig skroppid saman, enda hafa tilteknir undirmarkadir
annadhvort horfid eda vidskipti & peim minnkad til muna. Vegna gridarlegs samdrattar a
hlutabréfamarkadi og upptoku fjarmagnshafta hefur dregid ur vidskiptum & hlutabréfa- og
gjaldeyrismarkadi med peim afleidingum ad fjarfestingarkostir eru af skornum skammti.
Fjarfesting i hagkerfinu er ni med allra minnsta moéti og skuldsetning heimila og fyrirtaeekja
mikil, og pvi er litil spurn eftir lansfé. Bankarnir hafa fra hruni einbeitt sér ad innri malum og
endurskipulagningu Utlanasafna, asamt endurskipulagningu sumra af helstu vioskiptafyrirteekjum
sinum.

Fyrir fjairmalakreppuna var markadshlutur sparisjoda pegar kom ad innldanum hér um bil 20-25%
samtals. Sa hlutur hefur nu fallid i hér um bil 2-4%. Markadshlutir, sem adur voru i hondum
sparisjoda og vidskiptabanka sem hett hafa starfsemi, hafa runnid til stéru vidskiptabankanna
priggja, Arions banka, fslandsbanka og Landsbankans. Storu bankarnir prir rada na i sameiningu
hér um bil 90-95% markadarins i stad 60-75% adur, og er markadshlutur Landsbankans einna
steerstur. A9 6tdldum 10 sparisjodum vida um land, sem hafa na um 2-4% markadshlutdeild, er

()

Q)

"
*)

begar innsteedutryggingar verda faerdar aftur i edlilegt horf naegir ekki ad rikid falli fra abyrgd sinni 4 slikum tryggingum heldur
verdur ad endurskoda dkvaedi neydarlaganna pess efnis ad innstedur, sem njota innstedutryggingar ad 16gum, njoti forgangs vio slit
fjarmalafyrirteekis. Pad akvadi verdur ad teljast mikill kostur fyrir innsteedueigendur, ekki sist medan almenningi er bankahrunid
4rid 2008 enn ofarlega i huga. A hinn boginn ma telja sennilegt ad pad verdi bénkunum fjGtur um fot pegar peir taka ad breikka
fjarmégnunargrunn sinn.

Sja 9. kafla skyrslu efnahagsradherra, sbr. tilvisun i 18. nmgr. Jafnframt pvi ad leggja skyrsluna fram skipadi radherrann starfshop
innlendra og erlendra sérfraedinga a svidi bankamala til pess ad vinna tillogur til heildarumgjardar laga og reglna um alla starfsemi
4 islenskum fjarmalamarkadi. Pa kemur fram i skyrslunni ad stjornvold 4 Islandi gera rad fyrir ad kanna einnig adrar leidir,
medal annars hugsanlegan adskilnad i starfsemi vidskiptabanka og fjarfestingarbanka, setningu laga um fjarmalastddugleika og
hugsanlegar breytingar & verkaskiptingu eftirlitsstofnana 4 svidi fjarméalapjonustu. I yfirlysingum stjornvalda 4 fslandi kemur
somuleidis skyrt fram ad enn er stefnt ad nyrri stefnumorkun i peningamalum, hvort sem til pess kemur ad landid 60list adild ad
Evrépusambandinu eda ekki, og ad hugad verdi ad 6drum leidum til pess ad beeta stjorn efnahagsmala og tryggja ad peir, sem sinna
eftirliti, ,,sjai skoginn fyrir trjanum* og beiti i reynd heppilegustu Grraedum & svidi pjodhagsvaradar.

Sbr. 6. kafla skyrslunnar sem efnahagsradherra lagdi fyrir Alpingi og fjallar um framtidarskipan fjarmalakerfisins, sja slodina http://
eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559

Fra haustinu 2008 hafa nokkur fjarmalafyrirtaki horfid af markadi (auk ,,gomlu®, storu vidskiptabankanna priggja, Glitnis,
Kauppings og Landsbanka): Sparisjoédabanki fslands (adur Icebank), Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis (SPRON), Sparisjodur
Myrasyslu (SPM), VBS fjarfestingabanki og Askar Capital fjarfestingabanki. Pa hefur starfsemi fjarfestingabankanna Straums-
Burdarass og Saga Capital dregist mikid saman.


http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559
http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559
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eini vidskiptabankinn auk fyrrnefndra MP banki, sem gengist hefur undir endurskipulagningu (%),
en markadshlutur hans er & bilinu 1-5%.

fslenskur fjarmalamarkadur einkennist pvi augljdslega af fakeppni og sterstu fyrirtakin
prju geetu sameinast um ad nd par radandi stodu. Ad sogn Samkeppniseftirlitsins eru miklar
adgangshindranir 4 islenskum bankamarkadi og hefur pad skadleg ahrif 4 samkeppni. ba er
nokkrum erfidleikum bundid fyrir neytendur ad skipta um vidskiptabanka. Stjérnvold & Islandi
toku einnig undir pa skodun ad gjaldeyrisdhaettan, sem rekja ma til pess ad islenska kronan er litill
gjaldmidill sem stendur utan almenns gjaldeyrismarkadar, hafi dregid enn frekar ur samkeppni og
feelt erlenda banka og fyrirtaeki fra pvi ad hefja starfsemi 1 landinu.

Samkeppniseftirlitid hefur undanfarid einkum beint sjonum sinum ad tilteknu mali sem vardar
tolvubtinad fyrir starfsemi bankanna og samstarf peirra & peim vettvangi. Um er ad rada rekstur
Reiknistofu bankanna (RB), sem er i sameiginlegri eigu fjarmalafyrirteekja og selur peim
tolvupjonustu. Par er a ferdinni atridi sem hefur pydingu i malinu sem hér er til umfj6llunar og
var pad medal pess sem Eftirlitsstofnun EFTA tok upp i vidreedum sinum vid stjornvold 4 islandi
og bankana.

RB er i sameiginlegri eigu storu bankanna priggja, tveggja sparisjoda, Sambands islenskra
sparisjoda og priggja helstu greidslukortafyrirtekja i landinu. Landsbankinn 4 36,84% hlutafjarins,
fslandsbanki 29,48% og Arion banki 18,7%. Samanlagdur eignarhlutur vidskiptabankanna
i RB er pvi 85,02%. Vidskiptafyrirteki RB eru eigendurnir, Sedlabanki Islands og &nnur
fjarmalafyrirteeki, auk rikisvaldsins og ymissa opinberra stofnana. Bankarnir hafa med sér
vidtaeekt samstarf & pessu svidi, enda hefur RB byggt upp greidslu- og uppgjorskerfin sem notud
eru 4 Islandi. Pa bydur fyrirtaekid Ymsa grunnpjonustu 4 svidi bankavidskipta og er par um ad
reda fjolnotendapjonustu sem flestir islenskir bankar nyta sér. RB starfreekir ennfremur rafraen
reikninga- og greidslukerfi sem pjona baoi fyrirteekjum og neytendum.

Samkeppniseftirlitido telur ad hrunid, sem vard arid 2008, hafi gengid sérstaklega naerri minni
bonkum og sparisjodum. Adgangur ad naudsynlegri tolvupjonustu skipti minni fjarmalafyrirtaekin
einkar miklu mali, enda megi lita & hann sem eina af peim adgangshindrunum sem nylidar &
markadi purfi ad sigrast 4. Steerri fjarmalafyrirteekin hafa fyrst og fremst keypt télvupjonustuna
af RB, en sparisjodirnir og minni markadsadilar af Teris. Morg minni fjarmalafyrirteeki hafa
heett rekstri sidustu ar og Teris ordid fyrir miklu tekjutapi af peim sdokum, og vard pad til pess
a0 fyrirteekid seldi RB sumt af hugbtinadarlausnum sinum i jantarmanudi 2012. Ad ségn RB og
Teris var tilgangur s6lunnar medal annars sa ad tryggja ad pjonusta vid minni fjarmalafyrirtekin
rofnadi ekki.

Samkeppniseftirlitid hefur haft til skodunar tvé mél er varda RB. I fyrsta lagi hvort sameiginlegt
eignarhald og samstarf bankanna og annarra fjarmalafyrirteekja 4 vettvangi RB geti talist brot i
skilningi 10. gr. samkeppnislaga, en par er lagt bann vid hatterni sem takmarkad getur samkeppni.
[ 60ru lagi hvort kaup RB 4 helstu eignum Teris geti talist samrymanleg gildandi reglum, med
visan til dkvaeda somu laga um samruna fyrirtzekja. [ maimanudi 2012 fékkst po nidurstada i baedi
malin med satt sem gerd var milli RB og eigenda hennar annars vegar og Samkeppniseftirlitsins
hins vegar (*4).

Auk ofangreindra athugunarefna, sem luta ad islenskum fjarmalamarkadi beint, hefur
Samkeppniseftirlitid bent sérstaklega & naudsyn pess ad ekki dragist ir homlu ad ljuka sélu og
endurskipulagningu rekstrarfélaga (*°). Bankarnir hafa leyst til sin morg rekstrarfélog (i krafti

*)

*

*)

Hinn 11. april 2011 var samningur um s6lu 4 rekstri (hins gamla) MP banka 4 fslandi og i Lithden sampykktur 4 hluthafafundi
og skradu 40 nyir hluthafar sig pa fyrir nyju hlutafé i bankanum ad fjarhaed 5,5 milljarda kr. Onnur starfsemi gamla bankans var
afram { hondum fyrri eigenda og fluttist han til nys 16gadila, EA fjarfestingarfélags hf. Néanari upplysingar um betta er ad finna i
fréttatilkynningum MP banka fra 11. april 2011 sem nalgast ma a slodunum https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/
nr/1511 og https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510

Med peirri satt hafa RB og eigendur hennar undirgengist ymis skilyrdi sem @tlad er ad koma i veg fyrir roskun a4 samkeppni vegna
starfsemi RB og samstarfs eigenda félagsins. Medal annars er askilid ad RB verdi rekin a edlilegum ardsemisgrundvelli 6had
eigendum sinum og ad meiri hluti stjérnar félagsins verdi skipadur sérfreedingum 6hadum eigendum, ad fyrirteekjum verdi veittur
adgangur ad kerfum og pjonustu RB an mismununar og ad pjonustuskilmalar RB verdi hinir sému hvort sem vidskiptafyrirtaekid
er hluthafi { félaginu eda ekki. Nuverandi eigendur RB hafa skuldbundid sig til ad bjoda eignarhluti i félaginu reglulega til s6lu
med pad ad markmidi ad audvelda 6drum en fjarmalafyrirteekjum ad eignast hlut i félaginu. Skal petta gert eigi sjaldnar en &
tveggja ara fresti par til ad minnsta kosti pridjungur hlutafjar hefur verio seldur 66rum en nuverandi hluthdfum eda bodinn til s6lu
i hlutafjaratbodi.

Samkeppniseftirlitid notar hugtakid ,,rekstrarfélog um eignarhluti bankanna i félogum sem almennt eru ekki fjarmalafyrirteki og
beir hafa eignast i tengslum vid endurskipulagningu lanasafna sinna, annadhvort med umbreytingu skulda i hlutafé eda 4 annan
hatt. Eftirlitsstofnun EFTA notar hugtakid ,,rekstrarfélog™ a sama hatt um fyrirtaeki i almenna hagkerfinu sem falla ekki undir
meginstarfsemi hlutadeigandi banka & fjarmalamorkudum.


https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510
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stodu sinnar sem lanardrottnar peirra) vegna harra skulda sem rekja ma til efnahagshrunsins
arid 2008. A0 sogn Samkeppniseftirlitsins getur komid til hagsmunaarekstra pegar bankar
selja fyrirteekjum fjarmalapjonustu og eru jafnframt eigendur peirra. Samkeppniseftirlitid er
peirrar skodunar ad beint og Obeint eignarhald bankanna (*°) sé utbreiddasti og varasamasti
samkeppnisvandi sem vid sé ad glima nu i kjolfar fjarmalakreppunnar, enda snerti hann pvi
sem nast 61l fyrirtaeki og allar atvinnugreinar 4 Islandi. A9 aliti Samkeppniseftirlitsins myndi
skjotari endurskipulagning fyrirtekja efla samkeppni 4 fjarmalamarkadi. [ peim tilvikum ad
afskipti bankanna af endurskipulagningu fyrirteekja i hopi vidskiptamanna hafa fallio undir
tilkynningarskyldu samkvamt akvaedum landslaga um samrunaeftirlit hefur Samkeppniseftirlitid
idulega sett tiltekin skilyrdi er lita ad eignarhaldi bankanna. Allsherjarlausn 4 vandanum
virdist hins vegar torfundin, enda stafar hann i grundvallaratridum af mikilli skuldsetningu
atvinnufyrirtaekja 4 Islandi.

Vidskiptabankarnir prir, Arion banki, fslandsbanki og Landsbankinn, hafa allir lyst peirri
skodun 1 erindum sem peir hafa sent Eftirlitsstofnun EFTA ad engar umtalsverdar breytingar
sem talist geti dhyggjuefni hafi ordid 4 stodu samkeppnismala & islenskum fjarméalamarkadi
frd haustinu 2008. Virk samkeppni hafi haldist 4 markadnum og engin merki séu um samrad
priggja helstu markadsadilanna. I athugun sinni 4 stodu samkeppnismala 4 markadnum hafi
Samkeppnisyfirlitinu 140st ad taka tillit til nokkurra patta sem skipti hofudmali, svo sem bess
a0 erlendir bankar hafi 16ngum stundad, og stundi enn, virka samkeppni vid islenska banka um
fjarmalapjonustu vid steerstu vidskiptafyrirtaekin, medal annars fyrirteeki i utflutningsgreinum
(tgerdir, fyrirteeki i orkufrekum i0nadi o.s.frv.), auk stofnana rikis og sveitarfélaga.

Pessi skodun stangast hins vegar & vid alit stjornvalda 4 Islandi sem fram kemur i erindi
peirra og lyst er i ofangreindri skyrslu efnahagsradoherra sem 16gd var fyrir Alpingi, sem og
alit Samkeppniseftirlitsins. Vid petta betist, eins og lyst verdur hér & eftir, ad pratt fyrir ymsa
fyrirvara um greiningu a4 samkeppnisadstaedum hefur Landsbankinn akvedid ad taka 4 sig ymsar
skuldbindingar med pad ad markmidi ad sporna vid samkeppnisroskun af véldum radstafana &
svidi rikisadstodar sem hér um reedir. Lysingu & pessum skuldbindingum er ad finna i vidauka.

Lysing 4 radstéfununum
Fyrirteekio sem nytur fyrirgreidslu

Eins og vikid var ad hér 4 undan komst Landsbankinn gamli i greidsluprot arid 2008, rétt eins
og hinir storu islensku vidskiptabankarnir tveir, Glitnir og Kaupping. Med pad fyrir augum ad
tryggja aframhaldandi starfsemi islenska bankakerfisins gripu stjornvold til ymissa radstafana,
og til pess ad endurreisa tiltekna peetti i starfsemi Landsbankans (gamla) settu pau a fot og
fjarmégnudu Nyja Landsbankann (sem nu hefur fengid nafnid Landsbankinn & ny), eins og lyst
er nanar hér a eftir.

Landsbankinn (gamli)

Fyrir upphaf fjarméalakreppunnar 4rid 2008 var Landsbankinn annar stersti banki a islandi.
Vid lok annars arsfjoroungs 2008 nam efnahagsreikningur bankans 3 970 milljéroum kr. og
hagnadur hans fyrir skatta 4 fyrra helmingi pess ars nam 31 milljardi kr. Opinber vidskiptastefna
bankans (¥7) var ad breyta honum ur vidskiptabanka med starfsemi eingdngu 4 Islandi ,.i
gifurlega ardbaran vidskipta- og fjarfestingabanka med starfsemi austur til Evropu og vestur
yfir Atlantshaf. Arid 2000 hof Landsbankinn starfsemi erlendis med kaupum & 70% eignarhlut i
Heritable Bank i Lundunum og neestu ar 4 eftir 6x bankinn mikid badi med fyrirteekjakaupum og
uppbyggingu utibta erlendis. Fyrir fall bankans voru dotturfélag hans 7 talsins og var starfsemi
peirra i Bretlandi, 4 frlandi, i Lixemborg, i Frakklandi/byskalandi og 4 Islandi. Pa starfraekti hann
utiba i Bretlandi (asamt skrifstofum & peirra vegum i Hollandi, Pyskalandi og Bandarikjunum),
Kanada, Noregi og Finnlandi, sem og soluskrifstofu i Hong Kong.

(2%) 1 pessu tilliti er pad skilningur Eftirlitsstofnunar EFTA ad hugtakid 6beint eignarhald visi til hugsanlegrar ahrifa- og yfirrddastodu
banka gagnvart fyrirteekjum vegna mikilla skulda peirra vid bankann.

(27) Arsskyrsla 2007, bls. 10. Skjalid ma finna & eftirfarandi sl68: http://www.btb.is/media/arsskyrslur/landsbanki_arsskyrsla_2007.pdf

(ensk utgafa: http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual report 2007.pdf?besi_scan_ A7E1E556D7B2F94D=aB9
LkrKRu+y0xx3fim/JyUDnRBObAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual report 2007.pdf)


http://www.btb.is/media/arsskyrslur/landsbanki_arsskyrsla_2007.pdf
http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?bcsi_scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+y0xx3fim/JyUDnRB0bAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual_report_2007.pdf
http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?bcsi_scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+y0xx3fim/JyUDnRB0bAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual_report_2007.pdf
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Landsbankinn (nyi)

Landsbankinn, fyrirteekido sem tok vid starfsemi Landsbankans gamla, er alhlida banki sem
bydur einstaklingum, heimilum, fyrirtkjum og fagfjarfestum 4 fslandi alhlida fjarmalapjonustu.
Landsbankinn er stersti islenski bankinn. Eignir hans ndmu samtals 1 135 milljordum kr. i
lok arsins 2011 og starfsmenn eru 1 142 talsins. Samkveemt endurskipulagningaraetluninni er
starfsemi Landsbankans einkum & eftirt6ldum svidum:

Vidoskiptabankasviod

Vidskiptabankasvid annast alla almenna pjonustu vid einstaklinga og litil og medalstor fyrirtaeki.
Starfsmenn svidsins eru 520 — par af starfa 410 i GtibGunum — og er petta umsvifamesta svid
bankans. Ad s6gn stjornvalda 4 islandi er markadshlutur Landsbankans [>25]% 4 svidi almennrar
vidskiptabankastarfsemi.

Fyrirtekjasvio

Fyrirtaekjasvid sinnir porfum storfyrirteekja og sveitarfélaga svo og fjarmdgnun steerri verkefna.
Lanveitingar eru i hondum priggja deilda innan Fyrirtaekjasvids og eru starfsvid peirra i fyrsta
lagi idnadur, verslun og pjonusta, i 6dru lagi sjavarutvegur og i pridja lagi mannvirkjafjarmoégnun
og almenn utldnastyring. Starfsmenn svidsins eru 40 talsins. Ad sogn stjornvalda & fslandi er
markadshlutur Landsbankans [>30]% i pessum markadsgeira.

Markadir, Fjarstyring og Eignastyring

Verkefni Fjarstyringar eru lausafjarstyring og fjarmognun bankans, styring markadsahattu og
vidskiptavakt 4 gjaldeyrismarkadi, peningamarkadi og markadi fyrir skrad verdbréf. Verkefni
Markada eru sala gjaldeyris og verdbréfamidlun til fagfjarfesta a4 svioi skuldabréfa, hlutabréfa og
afleidusamninga.

Starfsemi Eignastyringar skiptist i prjar deildir, p.e. eignastyringu fyrir pridja adila,
einkabankapjonustu og fjarmalaradgjof.

Samanburour a gamla bankanum og hinum nyja

Stjornvéld 4 Islandi hafa lagt fram yfirlit um mikilvaegustu breytingar sem pegar hafa ordid og
telur Eftirlitsstofnun EFTA ad peer skipti mali i tengslum matid sem hér er fjallad um.

Eins og pegar hefur verid nefnt fol vidskiptastefna Landsbankans gamla i sér ad fera skyldi Ut
kviarnar 4 erlendum vettvangi. Allt fra arinu 2004 var pad helsta markmio stjérnenda bankans ad
auka starfsemi hans 4 alpjoolegum fjarfestinga- og fyrirtaekjamarkadi og var mest dhersla 16g0
4 pjonustu vid litil og medalstor fyrirtaeki. Utibai var opnad i Lundtnum 4rid 2005 og einbeittu
starfsmenn pess sér 1 fyrstu ad skuldsettri fjarmognun og lanveitingum med vedi i eignum.
Utibuin, sem sidar voru sett 4 fot i Kanada, Finnlandi og Noregi, svo og soluskrifstofan i Hong
Kong, onnudust i fyrstu adallega lanveitingar med vedi i eignum og fjarmdégnun voruvidskipta.
Markmid pessarar stefnu (?®) var ad na fram aukinni fjdlbreytni lanasafnsins med pvi ad dreifa
Gtlanum milli landa og atvinnugreina. betta vard til pess ad lanveitingar til fyrirtackja utan islands
urdu @ staerri pattur i starfsemi bankans. { septembermanudi 2008 voru starfsmenn Landsbankans
og dotturfélaga hans 2 644 talsins og var tepur helmingur peirra starfandi erlendis.

(%) Arsskyrsla 2007, bls. 61.
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1. mynd: Dreifing eigna eftir heimshlutum — 1. og 2. arsfjérdungur 2008

Athugun & dreifingu eigna milli heimshluta synir ad 54% allra eigna (ad verdmati
3 970 milljardar kr. 4 1.-2. arsfjordungi 2008) voru utan Islands, sja myndina hér fyrir ofan.
P4 syna tolurnar ad & fyrra arshelmingi 2008 4tti 41% allra tekna uppruna sinn 4 islandi, 34% i
Bretlandi og {rlandi, 6% i Liixemborg og 15% i 6drum heimshlutum.

Myndin hér & eftir synir ad & fyrra arshelmingi 2008 (en ekki eru til t6lur um rekstur bankans eftir
pann tima) nam hagnadur Landsbankans fyrir skatta 31 milljardi kr. og sterstur hluti hans kom
fra fjarfestingabanka- og fyrirtaekjastarfsemi. Hlutur vidskiptabankastarfsemi i hagnadi bankans
hafdi farid minnkandi allt fra einkavaedingu hans (arid 2002).

4 )

Hagnadur fyrir skatta eftir svidum

.‘P

2. mynd: Dreifing hagnadar eftir atvinnugreinum — 1. og 2. arsfjérdungur 2008

B vigskiptabankapjonusta
M Fyrirteekjapjonusta
" Fjarfestingabankapjénusta

B Eignastyring/einkabankapjonusta

/

Starfsemi nyja Landsbankans er bundin vid fsland. Bankinn starfar ekki erlendis eins og
fyrirrennari hans gerdi og 6likt Landsbankanum gamla, sem byggdi voxt sinn & fjolbreyttum
fjarmognunarleioum og treysti ad miklu leyti 4 utgafu otryggdra skuldabréfa vida um heim,
byggir hann fjarmdgnun sina ad mestu 4 innsteedum. betta setur vexti Landsbankans skordur.

begar erlendar eignir voru greindar fra hinum innlendu hafdi pad jafnframt i for med sér ad
efnahagsreikningurinn minnkadi mjog fra pvi sem verid hafoi i Landsbankanum gamla.

Samanburodur 4 efnahagsreikningi LBI og Landsbankans (m. kr.) 30.6.2008 9.10.2008
Lan til vidskiptavina 2.571.470 655.725
Lan til fjarmalafyrirtaekja 337.003 5.291

1. tafla: Efnahagsreikningur Landsbankans gamla (LBI) og nyja Landsbankans
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Eins og sja ma af télunum hér fyrir ofan, sem varda veigamestu pattina 4 eignahlid, var
stofnefnahagsreikningur nyja Landsbankans adeins um 25% af efnahagsreikningi Landsbankans
gamla eins og hann var 30. jini 2008. Vid lok arsins 2011 nema eignir Landsbankans samtals
1 135 milljoroum kr.

Starfsmonnum hefur feekkad um meira en 55% (ur 2 644 1 1 142).
Landsloggjof sem liggur til grundvallar adstodarradstéfuninni

o Log nr 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna a
fiarmalamarkadi o.fl., yfirleitt nefnd neydarlogin

Me0 neydarlogunum &0ladist Fjarmalaeftirlitid heimild til ad gera sérstakar radstafanir vid
,.mjog ovenjulegar adstedur, taka yfir vald hluthafafundar og stjornarfundar fjarmalafyrirtaekja
og akveda hvernig eignum og skuldum pessara fyrirtaekja skyldi radstatad. Pa 6oladist eftirlitio
heimild til ad skipa fjarmalafyrirteekjum, sem yfirtekin yrou, skilanefndir sem faeru med heimildir
hluthafafundar. Samkvemt 16gunum njota krofur innstedueigenda og innstedutryggingakerfa
forgangs vid skipti & buum fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaraduneytio 60last samkvemt 16gunum
einnig heimild til ad setja & fot nyja banka. Neydarlogin fela i sér breytingar 4 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998,
16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, og l6gum um
hisnaedismal, nr. 44/1998.

®  [jdraukalog arsins 2008 (4. gr)
e [jarlog arsins 2009 (6. gr.)

Adstodarradstafanirnar

Hér 4 undan hefur verid fjallad um adgerdir stjornvalda 4 islandi i kjolfar falls Landsbankans
gamla og itarlegri lysingu er ad finna i 4kvorduninni um ad hefja rannsékn. Helstu atrioum
adgerdanna ma lysa i stuttu mali sem hér segir:

Fjarmalaeftirlitid greip inn i rekstur Landsbankans 7. oktober 2008 og flutti innlendar skuldir
hans og (flestar) innlendar eignir til Nyja Landsbankans 9. oktober 2008. Fyrirhugad var ad bata
buii gamla bankans og krofuh6fum pess pennan flutning med greidslu sem nemi muninum & virdi
eignanna og skuldanna. Torvelt og timafrekt reyndist p6 ad dkvarda pann mismun og reiddi rikid
pvi fram nokkurt eiginfé i upphafi og skuldbatt sig jafnframt til frekara eiginfjarframlags ef pess
skyldi gerast porf. Samkomulag nadist milli rikisins og kréfuhafa gamla bankans 15. desember
2009 og samkvemt pvi eignadist rikid 81,33% hlut i bankanum (med pvi ad leggja honum til
nytt eiginfé ad fjarhaed 121,225 milljarda kr.) en kr6fuhafar Landsbankans gamla keyptu 18,67%
nyju hlutanna. Samkvaemt samkomulagi rikisins og krofuhafa er greidsla til hinna sidarnefndu
fyrir eignirnar, sem fluttar voru fra bankanum, fyrst og fremst hao virdi skilyrts skuldabréfs sem
nanar er fjallad um hér & eftir. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad dagurinn sem samkomulagid
nadist — 15. desember 2009 — marki upphaf endurskipulagningartimabilsins, en pad er akvedid
fimm ar og verdur pvi 4 enda runnid 15. desember 2014.

Eftirfarandi kafli takmarkast vid lysingu 4 peim adgerdum rikisins sem fela i sér adstodarradstafanir
sem skylt er ad meta me0 visan til 61. gr. EES-samningsins.

Grunneiginfé (eiginfjarpattur A)

Rikid reiddi tvivegis fram grunneiginfé — fyrst pegar Nyi Landsbankinn var stofnadur arid 2008
og aftur pegar fjarmoégnun hans lauk ario 2009 eftir ad nadst hafi samkomulag vid kréfuhafa
gamla bankans.

Stofnfjarmoégnun

Stjornvéld reiddu af hendi 775 milljonir kr. (*°) (5 milljonir evra) sem upphaflegt hlutafé nyja
bankans. Ad auki skuldbundu pau sig til ad leggja nyja bankanum til allt ad 200 milljarda kr.
gegn pvi ad eignast allt hlutafé i félaginu. Su tala var reiknud sem 10% af upphaflega aetludum

(?%) 1 pessum kafla eru fjarhaedir fyrst tilgreindar i peim gjaldmidli sem fjarmunirnir voru greiddir i og upplysingar um samsvarandi
fjarhaed i kronum eda evrum (eftir pvi sem vid 4) koma sidan fram innan sviga ef stjornvéld 4 Islandi hafa 1atid paer i té.
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ahaettuvegnum eignum bankans og var formlega fjarveitingu fyrir pessu framlagi ad finna
i fjarlogum arsins 2009 sem heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstadna
a fjarmalamarkadi. Tilgangur fjarveitingarinnar var ad tryggja rekstrarhafi bankans med
fullnaegjandi heetti par til leyst hefdi verid ur malum sem tengdust varanlegri endurfjarmégnun
hans, medal annars sterd stofnefnahagsreikningsins, sem vard ad radast af bétunum sem gamla
bankanum skyldu greiddar vegna eigna sem fardar voru fra honum.

Lokafjarmdgnun Landsbankans

Islenska rikisstjornin tilkynnti 20. juli 2009 ad lagdur hefdi verid grundvollur ad fjarmognun
Landsbankans og samkomulag hefoi nadst um hvernig gamla bankanum yrdi baettur flutningur
eigna fra honum. Jafnframt var tilkynnt ad rikid myndi leggja nyja bankanum til eiginfé.
Lokasamkomulag um fjarmdgnunina nadist 15. desember 2009 (endanleg fjarhaed var
150 milljardar kr., par af nam framlag rikisins 121,225 milljérdum kr.) med samningi um greidslu
til kr6fuhafa fyrir muninn & verdmeeti eigna og skulda sem fzrdar voru til nyja Landsbankans.
Eins og pegar hefur verid lyst folu eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins i sér ad eiginfjarhlutfall
Landsbankans skyldi vera ad minnsta kosti 12% i eiginfjarpatti A (°*°) ad vidbettum 4% i
eiginfjarpaetti B midao vid hlutfall af dhettuvegnum eignum. Pegar Landsbankanum var formlega
lagt til eiginfé 20. jantar 2010 var eiginfjarhlutfall hans hér um bil 15% i eiginfjarpaetti A.
Fjarmalaeftirlitid veitti timabundna undanpagu fra kréfunni um ad eiginfjarhlutfall yroi ad
vera 16% (i heild) meod peim fyrirvara ad 16gd yrdi fram vidunandi aaetlun um leidir til pess ad
afla pess eiginfjar sem upp 4 vantadi. I jinimanudi 2010 tilkynnti bankinn ad eiginfjarhlutfall
hans 1 eiginfjarpaetti A veeri ordid herra en 16% og med visan til pess veitti Fjarmalaeftirlitid
honum varanlega undanpagu fra krofunni um eiginfé i eiginfjarpaetti B med pvi skilyrdi ad
eiginfjarhlutfall i eiginfjarpeetti A héldist yfir 16%.

Samkomulagid nadist i kjolfar langvinnra og flokinna samningavidradna sem lauk med gerd
rammasamkomulags adilanna & grundvelli fyrirliggjandi samningsdraga hinn 10. oktober 2009,
en itarlegri skilmalar er voroudu utgafu fjarmalagerninga voru undirritadir 20. névember 2009.
Adilar hittust einnig nokkrum sinnum til fundahalda og vidradna og toku samningsdrégin pa
ymsum breytingum sem faerdar voru til bokar. I endanlegum samningi var kvedid 4 um ttgafu
priggja skuldabréfa i erlendri mynt — evrum, sterlingspundum og bandarikjadélum — samtals ad
hofudstolsfjarhad 260 milljarda kr., auk pess sem Landsbankinn gamli (eda i reynd krofuhafar
hans) skyldi i upphafi eiga 18,67% hlut i nyja bankanum (en pad eignarhald yrdi hugsanlega
adeins timabundid) ().

Vid petta bzettist ad vegna hinnar miklu 6vissu sem var um verdmeeti yfirfeerdra eigna sampykkti
Landsbankinn ad gefa ut til Landsbankans gamla skilyrt skuldabréf (tengt hlutafjarframlagi hans)
og verdur hofudstoll pess ekki akvedinn fyrr en 31. mars 2013 eda sidar. Pegar hofudstoll skilyrta
skuldabréfsins hefur verid akvedinn getur eignarhlutur Landsbankans gamla runnid aftur til
islenska rikisins ad fullu eda ad hluta (3?).

Innsteedutrygging

Til pess ad fullnegja akvedum tilskipunar 97/9/EB um botakerfi fyrir fjarfesta og tilskipunar
94/19/EB um innlénatryggingakerfi voru sett 4 Islandi 16g nr. 98/1999 um innstzdutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta og 4 grundvelli peirra settur 4 fot Tryggingarsjodur innsteedueigenda
og fjarfesta (TIF). Til rekstrar sjodsins hafa runnid arleg framlog banka sem reiknud eru sem
hlutfall af heildarinnsteedum hvers banka um sig.

Auk radstafana rikisstjornarinnar til bjargar bonkum haustio 2008 var talid askilegt, ad sogn
stjornvalda 4 [slandi, ad fullvissa almenning enn betur um oryggi innstzdna pegar kreppan

(*%) Eiginfjarpattur A er skilgreindur pannig ad undir hann fellur adeins eiginlegt eiginfé, p.e. hlutafé og oradstafadur hagnadur, en
hvorki vikjandi 1an né adrar blendingstegundir eiginfjar.

(*") Landsbankinn tilkynnti 15. juni 2012 ad endurgreidslur & (hluta) pessara skuldabréfa til gamla bankans myndu hefjast fyrr en gert
hafdi verid rad fyrir. Um nanari upplysingar sja http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-
starts-to-repay-bond-before-schedule

(*?) Skilyrta skuldabréfid er tengt verdmati tiltekinna vidmidunareigna og afrakstri af peim. Reynist pessar eignir meira virdi
31. desember 2012 en aztlad var pegar samningurinn var gerdur er skilyrta skuldabréfinu @tlad ad baeta gamla bankanum pann
mun. Verdi munurinn 4 verdmati fra pessum tveimur dogum enginn eda neikvadur verdur litid svo 4 ad hofudstoll skilyrta
skuldabréfsins sé null og verdur pad pa ogilt. Verdi munurinn aftur 4 moti jakvaedur verdur skilyrta skuldabréfio gefid ut med pvi
verdgildi og Landsbankinn gamli afhendir pa nyja Landsbankanum eignarhlut sinn eda tiltekinn hluta hans ef jakvaeda verdgildio
nemur legri fjarhad en verdmati eignarhlutarins.


http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/
http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/

Nr. 28/62

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

15.5.2014

86)

87)

88)

3.4.3

89)

90)

91)

reid yfir. bess vegna var tekin akvordun um vidbotarabyrgd rikisins & innsteedum i innlendum
vidskiptabonkum og sparisjodum en st abyrgd kom til vidbotar akvaedum laga nr. 98/1999 sem
16gleiddu tilskipun 94/19/EB um innstaedutryggingar og tilskipun 97/9/EB um botakerfi fyrir
fjarfesta.

[ yfirlysingu, sem forsztisraduneytid gaf ut 6. oktober 2008, kom eftirfarandi fram: ,,Rikisstjorn
fslands aréttar ad innstdur i innlendum vidskiptabénkum og sparisjodum og utiblum
peirra hér 4 landi verda tryggdar ad fullu® (3%). Pessi yfirlysing var sidan itrekud af halfu
naverandi forsatisradherra badi i febraar og desember 2009 (**). Pa var visad til hennar i
viljayfirlysingu sem stjornvold 4 fslandi sendu Alpjodagjaldeyrissjodnum (og birt var 4 vefsetrum
efnahagsraduneytisins og AGS) hinn 7. april 2010 (og aftur i annarri viljayfirlysingu sem dagsett
var 13. september 2010). { bréfinu (sem undirritad var af forsatisradherra, fjarmalaradherra
og efnahagsradherra Islands, svo og sedlabankastjora) segir svo: ,Pegar petta er ritad erum
vid enn stadradin i ad tryggja innstedueigendum fulla vernd, en pegar fjarmalastodugleika er
nad verdur stefnt ad pvi ad aflétta pessari allsherjarabyrgd 1 afongum* [Pyrtt ur enskum texta
yfirlysingarinnar.] (**). Einnig er visad til yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar um ad innstedur
i islenskum bonkum njoti rikisabyrgdar i nedanmalsgrein i peim kafla frumvarps til fjarlaga arsins
2011 sem fjallar um rikisabyrgdir (3°).

bad, sem hér hefur verio rakid, skyrist enn betur af nylegum ummelum Steingrims Sigfussonar,
nuverandi efnahagsradherra og fyrrverandi fjarmalaradherra (2009-2011), sem féllu i umraeedum a
Alpingi um kostnad rikisins vegna yfirtoku Landsbankans a SpKef sparisjodi. Ad sdgn radherrans
verdur ad hafa i huga i pessu efni ad rikio gaf ut haustid 2012 yfirlysingu um ad allar innistaedur
i sparisjodum og bénkum yrdu tryggdar og vardar. ,,[ 6llum tilvikum hefur sidan verid unnid
i malum & grundvelli pess [p.e. yfirlysingarinnar] og pad er vissulega pvi midur svo ad petta
[p.e. greidslur vegna SpKef] verdur einn af sterri reikningunum sem lenda 4 rikinu beint sem
kostnadur vid ad tryggja innistedur allra Sudurnesjamanna ... og allra vidskiptavina Sparisjods
Keflavikur [...] 4 Vestfjoroum, fyrir vestan og um nordvestanvert landid ... Eg geri ekki rad fyrir
pvi ad pad hafi hvarflad ad neinum ad innisteedueigendur par yrou medhondladir 6druvisi en adrir
landsmenn, pannig ad rikid atti ekki mikid val i peim efnum* (*7).

Ad sogn stjornvalda & Islandi verdur vidbotarabyrgd 4 innstedum felld nidur adur en
fjarmagnshoftum hefur verid aflétt ad fullu, og er nu talid ad pad geti ordid fyrir arslok 2013.

Bjorgun SpKef og flutningur allrar starfsemi til Landsbankans

[ marsmanudi 2009 var eiginfjarstada Sparisjods Keflavikur fallin nidur fyrir 16gbundid
lagmark. Ad sdgn stjornvalda 4 [slandi matti rekja petta ad nokkru til smitahrifa af pvi umréti
4 fjarmalamorkudum sem lyst hefur verid hér 4 undan, en einnig hafdi efnahagskreppan komid
einkar pungt nidur 4 byggdunum sem sjodurinn starfadi i.

Sj6ourinn hafdi bodid almennum vidskiptavinum og litlum og medalstorum fyrirtaekjum pjonustu
4 svidi innlansreikninga og tlana. Hann hafdi einnig annast eignastyringu og verdbréfavioskipti
asamt hefobundinni fjarmalapjonustu 4 bord vid greidslumidlun, innheimtupjonustu,
bankapjonustu fyrir husfélog, bankapjonustu fyrir vel steda einstaklinga og netbanka- og
hradbankapjonustu. Hofudstodvar sjodsins voru 1 Keflavik en utibl, sem voru sextan talsins, voru
starfrackt 4 Sudurnesjum og Vestfjordum, 4 Hvammstanga og i Olafsvik. Markadshlutur sj6dsins
var um 3% og er pa midad vid hlut hans af 6llum innsteedum 1 islenskum fjarmalafyrirteekjum.

Eftir ad CAD-hlutfallid var fallid nidur fyrir 16gakvedio lagmark veitti Fjarmalaeftirlitid sjodnum
nokkrum sinnum frest til pess ad endurskipuleggja fjarhag sinn i samstarfi vio kréfuhafa pannig
ad eiginfjargrunnur nedi aftur 16% lagmarkinu. Lokafrestur til pess ad efla eiginfjargrunn
Sparisjods Keflavikur rann at 21. april 2010. I bréfi til Fjarmalaeftirlitsins, sem dagsett var

(33

[

[Yfirlysingin er birt a eftirfarandi sl6d:] http://www.forsaetisraduneyti.is/frettir/nr/3032

(**) http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842, http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/
nr/3001. Pa visadi efnahagsradherra nylega til hennar i vidtali sem birtist i Vidskiptabladinu 2. desember 2010, bls. 8:
J [Yfirlysingin] verdur afnumin i fyllingu timans. Vid cetlum ekki ad viohalda tryggingu a 6llum innsteedum ut i hid éendanlega.
Hvencer hiin verdur afnumin byggir hins vegar a pvi ad hér verdi komid annad virkt innstedukerfi og fjarmalakerfi sem er ad fullu
buiid ad greida ur sinum malum.

() Malsgreinina er ad finna i 16. 1id bréfsins (bls. 6): http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter of Intent 2nd review -
_o.pdf

(*%) http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-1I/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm  [Mbl
10.6.2012].

() [Ummeelin pannig hofd eftir] 1 frétt sem birtist i Morgunbladinu (www.mbl.is) 10. jin{ 2012.


http://www.forsaetisraduneyti.is/frettir/nr/3032
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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22. april 2010, greindu stjornendur Sparisj6ds Keflavikur fra pvi ad sumir kr6fuhafanna hefou
hafnad tillogum um fjarhagslega endurskipulagningu og foru pess a leit, med visan til stodu
bankans 4 pessum tima, ad eftirlitid gripi inn i rekstur bankans.

Daginn eftir setti fjdrmalaradherra a stofn nytt fjarmalafyrirtaeki, SpKef, sem tok vid starfsemi
Sparisj6ds Keflavikur 1 samraemi vid akvordun Fjarmalaeftirlitsins. Innstaedur i sjodnum asamt
nokkrum hluta annarra skuldbindinga hans og flestum eignum voru faerdar til nyja fyrirtekisins
og hof pad pegar rekstur.

A sdgn stjornvalda 4 fslandi var upphaflega fyrirhugad ad gera rekstur SpKef ardbaran 4 ny
med pvi ad leggja fyrirtaekinu til nytt eiginfé og gera pad rekstrarheft sem sjalfstett félag.
febriarmanudi 2011 var po6 svo komid, eftir ad atvinnulif i byggdunum sem SpKef starfaoi i
hafdi ordid fyrir nyjum aféllum, ad innsteedur namu 11,2 milljordum kr. umfram andvirdi eigna
samkvemt mati stjornenda og stjornar sjodsins, en pad pyddi ad sjodinn vantadi 19,4 milljarda kr.
til pess ad geta fullnaegt krofum Fjarmalaeftirlitsins ad pvi er vardadi CAD-hlutfall. Ad sdgn
stjornvalda 4 Islandi var pessi nidurstada til muna lakari en adur hafoi verid vanst og pvi var tekid
a0 huga ad 60rum og utlataminni leidum til pess ad baeta Gr stodu sjodsins.

Hinn 5. mars 2011 nadu Landsbankinn og stjornvold samkomulagi um ad rekstur, eignir og
skuldbindingar SpKef skyldu sameinadar starfsemi Landsbankans. Ad sdgn stjornvalda 4 {slandi
var betta talin besta leidin til pess ad tryggja fjarmalastodugleika og standa vord um hagsmuni
vidskiptamanna, krofuhafa og islenska rikisins, enda var eiginfjarhlutfall Landsbankans ordio
naegilega hatt til pess ad hann gaeti tekio viod rekstri SpKef an pess ad til frekara framlags fra hinu
opinbera pyrfti ad koma. Stjornvold 4 [slandi taka fram ad vegna abyrgdarinnar 4 innstzedum
hafi verid naudsynlegt, hvad sem 60ru leid, ad baeta ur neikvaedri eignastodu sjodsins (gagnvart
innsteeduskuldbindingum). I tengslum vid samning Landsbankans og islenska rikisins um
yfirtdku sjodsins hafi rikid pannig skuldbundid sig til ad beeta ur neikvaedri eignastoou SpKef.
Sérstaklega var meelt fyrir um hvada leid skyldi fara til pess ad akvarda eignahallann — og par med
skuldbindingu rikisins — og fol pad i sér ad nadist ekki samkomulag um nidurstéou matsgerdar
skyldi agreiningurinn lagdur fyrir sérstaka urskurdarnefnd.

bar ed adilar samningsins nadu ekki saman um muninn 4 verdOmeti yfirferdra eigna og
skuldbindinga var pvi verkefni visad til ofangreindrar urskurdarnefndar. Nefndin lauk storfum
8. juni 2012 og 4kvad ad greidsla til Landsbankans vegna yfirtoku 4 innstedum og eignum
SpKef skyldi vera 19,2 milljardar kr. (°%). A sdgn stjornvalda 4 Islandi fer uppgjorid fram med
athendingu rikisskuldabréfa.

Bjorgun Sparisjods Svarfdeela og kaup a peim sjodi

Ad pvi er vardar Sparisjod Svarfdela er lyst 1 fyrrnefndum akvordunum um sparisjodi peim
atburOum sem tengjast fjarmalaerfidleikum sjo0dsins og ihlutun rikisins fram til aprilmanadar 2011.
Lysingu 4 pvi hvernig Landsbankinn st6d ad kaupum & sjodnum i kjolfar pessa er ad finna i
fyrrgreindri akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um SpSv par sem kaupin voru sampykkt.

Stjornvold & fslandi veitti SpSv adstod med utgafu vikjandi lans i aprilmanudi 2011 svo og
med pvi ad gera upp krofur Sedlabankans gagnvart SpSv. Krofunum var breytt i stofnfé sem
feert var i umsjon Bankasyslu rikisins. Litid var svo 4 ad pessar bjorgunarradstafanir gaetu
talist samrymanlegar EES-samningnum timabundid med visan til dkvardananna um sparisj6di
og med peim fyrirvara ad 16gd yroi fram deetlun um endurskipulagningu SpSv. Med tilliti til
pess ad Landsbankinn hefur ni tekid vid dllum eignum og allri starfsemi SpSv, og ad per
eignir samsvorudu um 0,311% allra eigna Landsbankans eins og par voru & pessum tima, litur
Eftirlitsstofnun EFTA svo & ad endurskipulagningaraetlun Landsbankans sé jafnframt asetlun um
endurskipulagningu rekstrareiningarinnar sem rann saman vid hann.

Acetlun um endurskipulagningu

Stjornvéld 4 fslandi 16gdu fram dzetlun um endurskipulagningu Landsbankans 31. mars 2011.
Eftir ymsar breytingar og ad lokinni uppfaerslu upplysinga var aatlunin 16gd fram 4 ny 23. mai
2012 (st aetlun nefnd hér ,,endurskipulagningarazetlunin®).

(**) Um nénari upplysingar sja http://www.fjarmalaraduneyti.is/frettatilkynningar/nr/15527
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bau efnislegu atridi, sem endurskipulagningaraatlunin tekur til, eru rekstrarheefi,
dreifing utgjaldabyrda og leidir til ad sporna vid samkeppnisroskun. Samkvemt
endurskipulagningaraztluninni hyggjast stjéornendur Landsbankans leggja aherslu &
kjarnastarfsemi bankans og endurskipulagningu einstaklings- og fyrirtaekjalana.

Eins og pegar hefur verid nefnt litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad endurskipulagningartimabilid
verdi 4 enda runnid 15. desember 2014.

Lysing a endurskipulagningaracetluninni

Stjérnvold 4 slandi og stjornendur Landsbankans lita svo 4 ad med endurskipulagningu bankans
megi tryggja ad hann verdi a4 ny traustur, vel fjarmagnadur banki med edlilegu eiginfjarhlutfalli og
geti pannig haldiod afram ad gegna hlutverki sinu sem lanveitandi fyrirteekja i almenna hagkerfinu.
Samkvamt pvi, sem fram kemur i endurskipulagningaraatluninni, svo og skriflegum svérum sem
fengist hafa vid spurningum Eftirlitsstofnunar EFTA, eru pad einkum eftirtaldar adgerdir sem
radist verdur i til ad nd pessu markmidi:

(1)  Dregio ur skuldsetningu & efnahagsreikningi med slitum gamla bankans og stofnun nys
banka

(i) Byggo upp sterk eiginfjarstada og heilbrigdur efnahagsreikningur og peim vidhaldid
(iii) Viounandi ardsemi tryggd

(iv) Byggd upp sterk lausafjarstada og henni vidhaldio

(v)  Lokid vid endurskipulagningu lanasafnsins, badi einstaklings- og fyrirteekjalana
(vi) Fjarmognunarleidir efldar

(vii) Rekstrarhagkvemni aukin

(viii) Ahettustyring batt

Adur en ofangreindum lidum er Iyst nanar verdur hér & eftir gerd stuttlega grein fyrir skodun
stjornenda Landsbankans & pvi hvernig endurskipulagningaraatlunin muni baeta Gr brotaldmunum
sem urdu til pess ad Landsbankinn gamli komst i prot. Stjornendur bankans telja ad enda pott
Landsbankinn hafi verid stofnadur utan um innlenda starfsemi gamla bankans sé ekki lengur um
sama fyrirteeki ad reeda.

Stjérnvold 4 fslandi visa til pess ad itarlega umfjollun um brotalamir i starfsemi Landsbankans
fyrir hrun bankakerfisins sé ad finna i skyrslu Rannsoéknarnefndar Alpingis sem pegar hefur verid
vikid a0. ba leggja stjornendur bankans dherslu & ad sleleg dhattustyring, otepileg dhattusakni,
ovenjulega nain tengsl eigenda og steerstu lantaka, of mikill voxtur a stuttum tima, reynsluleysi
a alpjodamorkudum, ramar utlanareglur, skortur & innra eftirliti og gollud fyrirteekismenning
og rekstrarstefna hafi verid peir pettir sem helst studludu ad falli hans. ba taka peir fram ad
mikilvaegar breytingar hafi ordid a rekstrarlikani Landsbankans fra pvi ad starfsemi hans hofst
haustid 2008 og ad mid hafi verid tekid af ofangreindum pattum vid motun nyrrar stefnu og
stjornarhatta.

Auk fj6lmargra radstafana sem lita ad endurskipulagningu innri vinnuferla og endurnyjun
starfsmanna i lykilstooum virdast helstu breytingarnar vera sem hér segir: Bankinn einbeitir
sér meira ad starfsemi innanlands, einkum almennri bankastarfsemi og rekstri ttibua,
fjarfestingarbankastarfsemi hefur dregist mikid saman, ahersla er 16gd a endurskipulagningu
lanasafnsins, ahattustyring hefur verid endurskodud og meira er lagt upp ur abyrgd fyrirteekisins
og ad fylgt sé strongum sidareglum.

betta merkir ad enda pott Landsbankinn bjodi fjdlbreytta fjarmalapjonustu 4 islenskum markadi,
rétt eins og fyrirrennari hans, felst munurinn & starfsemi Landsbankans fyrir og eftir kreppu
fremur 1 pvi ,hvernig® bankinn starfar (p.e. i breytingum & vinnuferlum, verklagi, skraningu
upplysinga, reglum og eftirliti) en i pvi ,,hvada“ pjonustu og vérur hann bydur a fslandi.
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(i)  Dregid ur skuldsetningu a efnahagsreikningi med slitum gamla bankans og stofnun nys
banka

Eins og nefnt er hér & undan voru ner allar innlendar eignir og skuldir Landsbankans gamla
feerdar yfir til nyja bankans 1 oktobermanudi 2008. Afleidingin var su ad heildséluskuldir urdu ad
mestu leyti eftir 1 protabui Landsbankans gamla og skuldsetningu nyja bankans hefur pvi aldrei
svipad til pess sem var hja hinum gamla. Samkvaemt endurskipulagningardetluninni merkir
petta ad i adalatridum var leyst Gr mikilli skuldsetningu & efnahagsreikningi bankans pegar i
oktobermanudi 2008.

(ii) Byggd upp sterk eiginfjarstada og heilbrigour efnahagsreikningur og peim vidhaldio

Vegna Deirra radstafana til ad fjarmagna bankann, sem hér hefur verid lyst, og framvindu mala
eftir stofnun bankans, einkum endurmats eigna (sem nanar er fjallad um hér a eftir) hefur
Landsbankanum tekist ad halda CAD-hlutfalli sinu til muna herra en sem nemur eiginfjarkrofum
Fjarmalaeftirlitsins. CAD-hlutfallid hakkadi ur 13,0% i lok arsins 2008 i 15,0% i arslok 2009,
19,5% i arslok 2010 og 21,4% i arslok 2011.

Samkvaemt endurskipulagningaraztluninni er gert rad fyrir ad hlutfallid haekki enn frekar &
endurskipulagningartimanum og verdi [>20]% i lok arsins 2014. Forsvarsmenn Landsbankans
vaenta pess pvi a0 eiginfjarhlutfoll verdi til muna heerri en sem nemur kréfum Fjarmalaeftirlitsins
4 endurskipulagningartimanum og neestu ar a eftir. [...].

A pessum tima er gert rad fyrir ad efnahagsreikningurinn dragist litillega saman, eda ar um
1 135 milljérdum kr. nidur i [...] milljarda kr. A eignahlid efnahagsreikningsins minnkar veegi
hlutabréfa og hlutafjargerninga umtalsvert, og ma atla ad pad sé vegna fyrirhugadrar sélu
rekstrarfélaga. A sama hatt er gert rad fyrir ad utlan til fjarmalafyrirtaekja dragist saman um hér
um bil [...]% fram til arsins 2014. A hinn boginn er i endurskipulagningarazetluninni gert rad fyrir
a0 utlan til vidskiptavina aukist um ein [...]% og verdi hér um bil [...] milljarda kr.

A skuldahlid er gert rad fyrir aukningu innldna (ur hér um bil 444 milljordum kr. na i [...]
milljarda kr.), en hlutur vedtryggora skuldabréfa og skuldbindinga gagnvart fjarmalafyrirteekjum
og Sedlabanka fslands minnkar.

(iii) Viounandi ardsemi tryggo

Samkvaemt endurskipulagningaraetluninni og eins og fram kemur i 2. t6flu hér a eftir hefur
Landsbankinn skilad godri ardsemi allt fra arinu 20009.

2009 2010 2011

Ardsemi eiginfjar (*%) 9,5% 15,9% 8,8%

2. tafla: Ardsemi eiginfjar undanfarin ar

[ endurskipulagningaraatluninni er jafnframt ad finna eftirfarandi spa um ardsemi eiginfjar pad
sem eftir lifir endurskipulagningartimans (3. tafla).

2012 2013 2014

Arodsemi eiginfjar [5-15]% [5-15]% [5-15]%

3. tafla: Spa um ardsemi eiginfjar

bessi spa er nidurstada itarlegri fjarhagsaeetlunar sem er hluti af endurskipulagningaraaetluninni:

— Rekstrartekjur eiga ad fara vaxandi og aukast ur um 30 milljordum kr. i [...] milljarda kr., en
hagnadur verdur tiltdlulega stodugur eda um [...] milljardar kr. & ari.

— Hreinar vaxtatekjur munu sveiflast milli [...] og [...] milljarda kr.

— Pboknanatekjur eiga ad aukast um hér um bil [...]% eda Gr um 4 milljoroum kr. i
[...] milljarda kr.

(**) Med ordunum ,ardsemi eiginfjar er att vid ardsemi eiginfjar eftir skatta.
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— bess er vaenst ad hreinn vaxtamunur minnki ur [...]% arid 2012 i [...]% arid 2014.
—  Gert er rad fyrir ad starfsmoénnum feekki um hér um bil [...] edaur 1 158 na i [...] arid 2016.
—  Awtlad er ad kostnadarhlutfall laekki ar 57.2% arid 2011 i [...]% arid 2014.
113) A sbgn stjornvalda 4 Islandi ma rekja godan rekstrararangur Landsbankans fra stofnun ad
nokkru leyti til pess ad bokfeert virdi lanasafnsins, sem bankinn keypti af Landsbankanum gamla,
hefur hekkad verulega & pessu timabili. Enda pott andvirdi skilyrta skuldabréfsins komi ad
nokkru leyti 4 moéti pessari virdisaukningu hafi ,,afslatturinn® verio stor hluti af tekjum bankans
og verdi pad afram par til endurskipulagningu lanasafnsins lykur.
114)  bessu til studnings hafa stjornvold 4 islandi lagt fram utreikninga (4. tafla) sem gefa til kynna
hver rekstrarnidurstada hvers ars hefdi verid ef afslatturinn og adrir ,,0reglulegir 1idir* hefou ekki
komid til.
. Fjarhag- Fjarhag- Fjarhag- Fjarhag-
l:rgig;ggg 2009 2010 2011 sazetlun sazetlun sdzetlun sazetlun
o 2012 2013 2014 2015
Hagnadur arsins -6.936 14.332 27.231 16.957 [...] [...] [...] [...]
Leidréttingarlidir hagnadar:
Endurmat yfirferora eigna —23.772 | -49.702 | -58.489 [...] [...] [...] [...]
Breytingar 4 gangvirdi skilyrta 10241 | 16269 | 34316
skuldabréfsins
Doémar um gengistryggd lan 0 18.158 40.726
Hlutabréf og skuldabréf —7.983 -7.318 | —-18.017
Gengishagnadur/gengistap 3.000 | —14.623 759
Aflogd starfsemi —.693 -2.769 —6.255
Fjérml{nakostnaéur vegna 2 804 1.019 1223
hlutafjareignar
Leidréttur hagnadur -2.072 | -11.735 11.221 [...] [...] [...] [...]
Leidrétt ardsemi eiginfjar “14% | -6.9% 5,8% [5-10]% [5-101% [5-101% [5-101%

115)

116)

4. tafla: Hagnadur an ,,6reglulegra lida“

Samkvaemt pessum t6lum hefdi bankinn eftir sem 4dur skilad hagnadi allt fra arinu 2010 og
myndi gera pad allt til loka endurskipulagningartimans jafnvel pott ekki veri tekid tillit til
afslattarins (*°).

(iv) Byggo upp sterk lausafjarstada og henni viohaldio

A9 pvi er lausafjarstodu vardar askilur Fjarmalaeftirlitid ad reioufé eda sambeerilegar eignir skuli
nema 5% af 6bundnum innsteedum og ad bankarnir séu pess megnugir ad standast fyrirvaralausar
Gttektir 4 20% innstzdna. A0 auki setur Sedlabanki Islands reglur um lausafjarhlutfall
lanastofnana (*!) en i peim eru lausafjareignir og lausafjarskuldbindingar lanastofnana flokkadar
eftir tegund og binditima og peim gefid veegi i samremi vid dhattu. Lanastofnanir verda ad
hafa lausafjareignir umfram skuldbindingar naestu priggja manada. { reglunum er einnig folgin
nokkurs konar alagsprofun par ed hver einstakur lausafjarlidur er ferdur nidur um tiltekio
hlutfall en aftur & moti gert rad fyrir pvi, annars vegar, ad allar skuldbindingar verdi ad greida
ad loknum binditimanum, og hins vegar ad nokkurn hluta annarra skuldbindinga, til ad mynda
innsteedna, geti purft ad greida med litlum sem engum fyrirvara. Ad sdgn stjornvalda 4 slandi er
lausafjarstada Landsbankans i samraemi vid ofangreindar reglur. Raunar er hlutfall lausafjar af
heildarinnsteedum hja bankanum nu 42,5% samkvamt endurskipulagningaraztluninni.

(*%) Svipada nidurstddu er ad finna i skyrslu um starfsemi Bankasyslu rikisins 2011 (sem tekur til rekstrar bankanna 4rid 2010).

Samkvamt skyrslunni er ,kjarnaardsemi* Landsbankans enn meiri en hér kemur fram. Um nénari upplysingar sja http:/www.
banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf

(*)  Sbr. reglur Sedlabanka fslands um lausafjarhlutfall, nr. 317 fra 25. april 2006, sja slodina http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.

aspx?itemid=4713


http://www.banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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P4 hefur Landsbankinn ad sgn stjoérnvalda 4 {slandi nylega tekid upp nyja stefnu ad pvi er vardar
lausafjareign til pess ad hafa eftirlit med pvi og tryggja ad fullnaegt s¢ lausafjarkrofum samkvamt
Basel IlI-reglunum. Lausafjarpekja bankans er sem stendur [...]%.

Hér & eftir verdur nanar fjallad um hvernig lausafjarstada bankans geeti ryrnad vio alagsadstadur,
til ad mynda vid fyrirvaralaust afnam fjarmagnshafta.

(v)  Lokid vid endurskipulagningu lanasafnsins, beedi einstaklings- og fyrirtekjaldna

Fyrir fjarmalakreppuna arid 2008 toku vidskiptamenn bankans, baedi einstaklingar og fyrirtaeki,
a sig miklar skuldir. Pegar samdrattar tok ad geeta i hagkerfinu vegna kreppunnar, einkum med
fallandi hisnzdisverdi, vard skuldsetning vidskiptamanna skyndilega of mikil og margir peirra
gatu pa ekki lengur greitt af lanum sinum auk pess sem eignastada peirra vard neikvad. Auk
peirrar almennu heettu, sem stedjadi ad islenskum efnahag, vard hratt versnandi stada lanasafns
bankans mikill dheettupattur med tilliti til rekstrarhaefis bankans i framtidinni. Af pessum astedum
er pad nu eitt helsta aherslumal Landsbankans ad endurskipuleggja einstaklings- og fyrirteekjalan
sin (draga ur skuldsetningu), eins og fram kemur i endurskipulagningaraetluninni.

Ad sbgn stjornvalda & fslandi hefur Landsbankinn komid sér upp sértazkum adferdum vid
skuldanidurferslu og att samstarf vid hid opinbera og adra banka um almennar radstafanir 4 pvi
svidi (t.d. 110% nidurfeersluleid husnadislana) (+?).

Hinn 30. mars 2012 var lokid endurskipulagningu & fjarhag rimlega 75% allra yfirskuldsettra
fyrirtekja sem skuldudu bankanum meira en 100 milljonir kr. og endurskipulagningu var
jafnframt lokid 4 ramlega 75% heildarskulda. { endurskipulagningaraztluninni er gert rad fyrir
a0 1 arslok 2012 verdi petta hlutfall komid upp 1 92%. Par vid batist ad lan, sem pegar hafa verid
endurskipuldgo, eru ad mestu leyti i skilum. Nefna ma ad hja peim fyrirteekjum sem gengid hafa
gegnum endurskipulagningu eru skuldir i 30 daga vanskilum adeins 2,6% allra lana.

(vi) Fjarmognunarleioir efldar

AJ sogn stjornvalda 4 islandi einkennist fjarmégnun Landsbankans af mikilli fislbreytni og er
ekki gert rad fyrir ad hann purfi & endurfjarmégnun ad halda i verulegum meeli til skamms eda
medallangs tima litid. Samsetning fjarmégnunarinnar er nii sem hér segir i storum drattum: 10%
eru innstedur fjarmalafyrirteekja og 40% innsteedur almennra vidskiptavina (en par af eru 80%
obundnar innstaedur og 20% innsteedur bundnar til allt ad 5 ara), 30% eru vedtryggd lan med
lokagjalddaga & arunum 2014-2018 og 20% eru eiginfé.

Eins og ofangreindar tdlur syna eru innstaedur mikilveegasti patturinn i fjarmognun Landsbankans.
Samkvaemt endurskipulagningardatluninni er jafnvel gert rad fyrir ad veegi innstedna aukist &
endurskipulagningartimanum. Landsbankinn hyggst jafnframt auka hlut bundinna innstedna til
pess ad auka ,.uttektartregdou*.

Veotryggd lan verda afram mikilveeg fjarmégnunarleid. ba eru slik lan liklegasti kosturinn pegar
kemur ad endurfjarmdgnun niiverandi vedtryggora lana, en 6liklegt er ad Landsbankinn fari pa
leid ad gefa ut otryggd skuldabréf til skamms eda medallangs tima litid. Stjornendur bankans
hyggjast i framtidinni fjarmagna langtimaeignir 4 bord vid hisnedislan med utgafu vedtryggora
skuldabréfa og geti slik utgafa stadid undir allt ad 5% heildarfjarmégnunar bankans pegar fram
i seekir. T endurskipulagningardzetluninni sem Eftirlitsstofnun EFTA fékk i hendur er po ekki gert
rad fyrir ad pvi marki verdi nad & timabilinu sem aztlunin neer til.

(vii) Rekstrarhagkvemni aukin

Samkvaemt endurskipulagningaraetluninni hyggjast stjornendur Landsbankans afram leggja
aherslu a skilvirkni og hagradingu 1 rekstri til pess ad vinna gegn hakkandi kostnadi vid rekstur
fasteigna og bunadar sem rekja ma til aukins opinbers eftirlits, skattahaekkana og utgjalda vegna
endurskipulagningar.

I endurskipulagningaraaetluninni er gert rad fyrir ad almennur rekstrarkostnadur dragist saman
um [...]% (ad teknu tilliti til verdbolgu), fyrst og fremst vegna hagradisins af sameiningu SpKef

(*?) Helstu bankar 4 fslandi sampykktu ad bjoda 6llum yfirskuldsettum vidskiptavinum sinum svonefnda 110% niSurfzerslu

husnadislana, en pad merkir ad hofudstoll hisnadislans er faerdur nidur i 110% af skradu verdmeeti eignarinnar.
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og annarra dotturfélaga vid bankann. Ad sdgn forsvarsmanna Landsbankans gefst par kjorid
teekifeeri til ad draga Gr kostnadi, einkum med pvi ad fakka starfsfolki ([...]% stoougilda a
naestu 3 arum). Pa hefur komid fram ad hafin sé vinna vid umfangsmikid verkefni sem midist ad
hagraedingu i pjonustukedju Landsbankans. Loks hefur verid akveoiod ad [...] atiblum verdi lokad
4 endurskipulagningartimanum. Aztlad er ad vegna pessara radstafana og feekkunar starfsfolks
verdi unnt ad laekka kostnadarhlutfall ur 57,2% arid 2011 1 [...]% arid 2014.

(viii) Ahcettustyring beett

Stjornendur Landsbankans hafa tjad Eftirlitsstofnun EFTA a0 medal helstu aherslna beirra sé ad
beeta vinnubrogd 4 svidi dhaettustyringar. { peim tilgangi hefur verid sett 4 fot ahaettustyringarsvid
i bankanum. Svidid annast alla hefdbundna &hettustyringu svo og malingar og mat &
markadsahettu, lausafjarahettu, rekstrarahaettu og utlanadhettu. A9 sdgn Landsbankans hefur
ahaettustyring batnad til muna med nyju stjornskipulagi bankans. Starfsmenn svidsins eru 44
talsins.

Geta bankans til ad tryggja rekstrarhcefi vio grunnadstedur og dlagsadstedur

[ endurskipulagningarazetluninni er ad finna spa stjornvalda 4 Islandi um afkomu Landsbankans
midad vid grunnadstedur og prenns konar alagsadstedur og er markmidid ad syna fram a
ad bankinn geti ordid rekstrarheefur til frambudar og stadid af sér afoll sem tengjast proun
pj6ohagsmala.

Proun vid grunnadstadur

Med grunnadstedum er att vid endurskipulagningardetlunina sem lyst er hér a4 undan. Ad sdgn
stjornvalda 4 fslandi er notast vid svipadar forsendur og i grunnspa Sedlabanka slands um préun
pjodarbuskaparins a naestu arum og eru peer syndar 1 5. toflu hér a eftir:

Spa

Kennitala 2011 2012 2013 2014

Verg landsframleidsla 3,2% 1,7% 2.3% 3,9%
Einkaneysla 3,4% 1,5% 3,4% 3,2%
Samneysla -0,2% 1,3% 1,5% 1,0%
Fjarfesting samtals 6,6% 23,9% 6,4% 13,4%
Utflutningur 2,7% 2,0% 2,0% 2,5%
Innflutningur 4,1% 3,4% 4,9% 3,1%
Framleidsluspenna -2,7% -1,6% -0,8% 1,1%
Skammtimavextir 4,5% 4,9% 6,4% 6,9%
Atvinnuleysi 7,4% 6,2% 5,0% 4,0%
Gengi evru 162,6 163,5 163,5 163.,5
Verdbolga 4,0% 4,6% 3,0% 2,6%

5. tafla: Proun pjodarbuskapar, grunnspa
Proun vio dlagsadstedur

[ endurskipulagningaraztluninni er Iyst prenns konar alagsadsteedum — veagri nidursveiflu
hagkerfisins, alpjodlegri efnahagskreppu og gengisfalli krénunnar — og fjallad um adferdirnar
sem notadar voru til ad draga upp mynd af peim adstedum og ahrifin 4 eiginfjarstodu bankans.
Alagsadstzedurnar eru byggdar 4 breytingum til hins verra sem teljast oliklegar en eru pod
raunhaefur moguleiki i efnahagsumhverfinu sem bankinn starfar i. Adstedur i alpjodlegri
efnahagskreppu midast til a0 mynda vid hugsanlega upplausn evrusvadisins og afleidingarnar
sem slikt myndi hafa & hagkerfi Evropurikjanna. Vi paer adstedur yrdi proun einstakra patta
pjdoarbuskaparins sem hér segir:
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Alagsadstzedur 3 — Alpjodleg efnahagskreppa

Kennitala 2012 2013 2014
Verg landsframleidsla -3,5% -5,2% -3,6% 5,9% -0,8% —4,7%
Einkaneysla -5,6% -7,1% -3,9% -7,3% 3,6% 0,4%
Samneysla 1,3% 0,0% 1,5% 0,0% 1,0% 0,0%
Fjarfesting samtals -15,7%  -39,6% -1,4% ~7,8% 0,6% 12,8%
Utﬂutningur -5,8% 7,8% -4,0% -6,0% 2,8% 0,3%
Innflutningur -16,3% -19,7% 0,4% —4,5% 13,7% 10,6%
Framleidsluspenna -4,0% 2,5% -9,7% -9,0% -12,8% -13,9%
Skammtimavextir 4,8% -0,1% 4,0% -2,4% 2,3% 4,6%
Atvinnuleysi 6,9% 0,7% 7,3% 2,3% 7,7% 3,7%
Gengi evru 196,2 32,7 196,2 32,7 196,2 32,7
Verdbolga 6,7% 2,1% 3,8% 0,8% 1,3% -1,3%
* Fravik fra grunnspa eru synd med grau letri

6. tafla: Kennitolur pjooarbuskapar samkvaemt spa sem midast vid alpjodlega efnahagskreppu

131)  Samkvamt lysingu Landsbankans a alagsprofunum, sem fram hafa farid, eru notadar mismunandi
aoferdir til pess ad meta hvada ahrif pessar prennar alagsadstaedur myndu hafa med tilliti til
fjarhags bankans, Gtlanataps og eiginfjarparfar. A 3. mynd hér 4 eftir er til ad mynda synt hvernig
tap vid vanskil tengist vergri landsframleidslu.

[Mynd sem synir sambandid milli taps vio vanskil og vergrar landsframleioslu
Vioskiptaleynd hindrar birtingu talna]
3. mynd: Sambandid milli taps vid vanskil og VLF

132)  Helsta nidurstada alagsprofananna er ad eiginfjarstada Landsbankans sé nogu sterk til pess ad
hann geti haldid CAD-hlutfalli sinu yfir lagmarki, badi samkvemt eigin krofum bankans og
askilnadi eftirlitsyfirvalda, vid allar pessar alagsadsteedur og i endurskipulagningaraetluninni
kemur raunar fram ad umframeiginfé bankans nemi [...]%.

133) 1 endurskipulagningaraztlun Landsbankans er ennfremur Iyst préfun a ahrifum vaegra
alagsadstedna a lausafjarstodu bankans. Byggt er a peirri forsendu ad til fyrirvaralausrar
uttektar keemi 4 6llum innsteedum i islenskum fjarmalafyrirtaekjum, til demis i kjolfar losunar
fjarmagnshafta. Samkvamt upplysingum stjornvalda a islandi myndi lausafjarstada Landsbankans
haldast sterk jafnvel vid slikar adstaedur, ekki sist vegna pess ad hann gaeti komid frekari eignum i
verd tiltolulega fljott, an pess ad ganga mjog neaerri efnahagsreikningnum, og selt til ad mynda fra
sér husnadislan sin i islenskum krénum (fyrir tilstudlan ldnasamninga vid Sedlabanka fslands).
A 4. mynd hér 4 eftir er synt til hvada nidurstodu petta myndi leida:

[Mynd sem synir lausafjarstoou Landsbankans
Vioskiptaleynd hindrar birtingu talna]

4. mynd: Grunnlausafjarstada eftir uttekt allra innstedna l6gadila og nokkurs hluta almennra
innstedna

134)  Samkvemt pessum télum geti bankinn polad enn frekari uttektir almennra innstaedna, eda allt
a0 [...]%, an pess ad til eignasdlu pyrfti ad koma. Nidurstadan bendir til pess ad bankinn sé vel
undir pad buinn ad bregdast vid ovaentri roskun & lausafjarstoou.

4. Astaedur pess ad stofnad var til formlegrar rannséknar, kaupin 4 SpKef og radstafanir
sem timabundid sampykki var gefio fyrir i Akvéoroununum um sparisjooi

135) | akvorduninni um ad hefja rannsokn kom fram st bradabirgdanidurstada Eftirlitsstofnunar EFTA
a0 raostafanir islenska rikisins til fjarmognunar Landsbankans hefou i for med sér rikisadstod eins
og hun er skilgreind 1 61. gr. EES-samningsins. P4 taldi stofnunin ekki tutilokad ad rikisadstod
vari einnig folgin i 6takmorkudu innstedutryggingunni. Akvérdunin um ad hefja rannsokn
tok ekki til adstodar i tengslum vid kaupin & SpSv sem stofnunin gaf timabundid sampykki
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fyrir { dkvordununum um sparisjodi. Akvordunin, sem hér birtist, hefur ad geyma endanlega
afstodu stofnunarinnar til pessara atrida, sem hafa enn pydingu ad pvi er vardar umfjollunarefni
akvorounarinnar. Loks er ad nefna ad i akvorduninni um ad hefja rannsékn var ekki fjallad um
radstafanir i tengslum vid flutning starfsemi fra SpKef til Landsbankans og verdur pvi einnig gerd
grein fyrir mati Eftirlitsstofnunar EFTA & peim hér a eftir.

A0 pvi er vardadi mat & pvi hvort rddstafanirnar, sem akvordunin um ad hefja formlega
rannsokn sneri ad, samreemdust gildandi reglum leit Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad endanleg
afstada til pess yrdi ad byggjast a4 dztlun um endurskipulagningu, en slik aztlun hafdi ekki
borist stofnuninni pegar hiin hof formlegu rannsdknina hinn 15. desember 2010. Efasemdir
stofnunarinnar um ad adstodin geeti samrymst gildandi reglum stofudu ekki sist af pvi ad engin
endurskipulagningaraetlun 14 enn fyrir pegar meira en tvo ar voru lidin frd stofnun Landsbankans
og meira en eitt ar frd gerd samkomulagsins vid kr6fuhafa gamla bankans.

Athugasemdir annarra sem hagsmuna dttu ad geeta

Eftirlitsstofnun EFTA barst yfirlysing fra krofuhofum gamla bankans og 16gdu peir i henni
aherslu a a0 lita baeri 4 pa sem adila sem attu hagsmuna ad gata og nefndu ad peir kynnu ad vilja
leggja fram frekari athugasemdir sidar.

Athugasemdir stjornvalda

Stjornvold 4 Islandi fallast 4 ad radstafanir peirra i tengslum vid stofnun NBI, sem nu hefur
hlotid nafnid Landsbankinn, hafi falid i sér rikisadstod. bau telja p6 ad radstafanirnar geti
talist samrymanlegar framkvemd EES-samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. pess
samnings, enda séu par naudsynlegar, i samrami vid medalhof og heppileg leid til pess ad rada
bot 4 alvarlegri roskun 4 islensku efnahagslifi. Stjornvéld a fslandi lita svo 4 ad radstafanirnar
séu ad Ollu leyti i samraemi vid pau meginsjéonarmid sem fram komi i leidbeinandi reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og visa til pess ad adstodin sé naudsynleg og takmarkist
vid minnstu fjarhad sem unnt sé ad komast af med.

Stjérnvold 4 fslandi taka einnig sérstaklega fram ad fyrrverandi hluthafar Landsbankans gamla
hafi tapad allri hlutafjareign sinni og ekki hlotid neinar beetur fyrir pad fra rikinu, og ad adstodin
s¢ snidin ad pvi markmidi ad smitahrif 4 keppinauta verdi sem minnst.

Ad pvi er vardar flutning starfsemi fra SpKef til Landsbankans fallast stjornvold 4 fslandi 4 ad
skylda rikisins til ad beata upp pad sem vantar 4 yfirfeerdar eignir (i samanburdi vid andvirdi
yfirfeerdra skuldbindinga) sé rikisadstoo i skilningi 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins, enda pott
pau telji samkomulagid pess edlis ad pad geti ekki fert Landsbankanum beint fjarhagslegt
forskot. Pau vidurkenna aftur 4 moti ad radstofunin gaeti styrkt stodu Landsbankans, enda veldur
hun pvi ad vidskiptavinum bankans fjolgar og feeri getur skapast a hagraedingu i rekstri.

Stjornvold a Islandi halda pvi fram ad hvad sem 63ru 1idi verdi adstodin ad teljast samrymanleg
EES-samningnum med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. samningsins. bau telja a0 par ed framlag
rikisins takmarkist vid ad bata upp muninn 4 andvirdi eigna og skuldbindinga, en hvorki meira
né minna, og sjalfsteedri nefnd hafi verid falid ad akvarda pann mun sé¢ adstodin takmorkud vid
leegstu fjarhaed sem unnt s¢ ad komast af med. Pau visa til pess ad adstodin hafi einnig verid i
samraemi vi0 medalhof, enda hefdi enginn banki annar en Landsbankinn getad tekid vid starfsemi
SpKef 4 pessum tima, og ad onnur Grradi, svo sem samruni ad fyrirmaelum Fjarmalaeftirlitsins,
hefou valdid meiri roskun og hugsanlega ordid rikinu tutgjaldameiri.

Stjornvold lita ekki svo 4 ad innstaedutryggingin feli 1 sér rikisadstod.
Skuldbindingar stjornvalda

Stjéornvold 4 Islandi hafa gengist undir ymsar skuldbindingar sem flestar tengjast roskun a
samkeppni vegna adstodarinnar sem hér er til umfj6llunar og er peim lyst i vidauka.
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II. MAT
Er um rikisadstod ao raeda?
Akveedi 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins hljodar svo:

,Ef ekki er kvedid 4 um annad i samningi pessum er hvers kyns adstod, sem adildarriki EB eda
EFTA-riki veitir eda veitt er af rikisfjarmunum og raskar eda er til pess fallin ad raska samkeppni
med pvi ad ivilna akvednum fyrirtekjum eda framleidslu akvedinna vara, 6samrymanleg
framkvaemd samnings pessa ad pvi leyti sem hun hefur ahrif a vidskipti milli samningsadila.*

Eftirtaldar radstafanir eru metnar { umfjéllun Eftirlitsstofnunar EFTA hér 4 eftir (+3):
® Stofnfjarmdgnun nyja bankans af halfu islenska rikisins

® (Upphafleg) heildarfjarmdgnun nyja bankans med rikisfjarmunum og st akvordun rikisins ad
halda afram meiri hluta i bankanum

Ofangreindar radstafanir eru nefndar ,.fjarmognunarradstafanirnar hér 4 eftir. A0 auki falla
eftirtaldir peettir undir matio:

o Abyrgd islensku rikisstjornarinnar 4 innlendum innstaedum i llum islenskum bénkum

® Flutningur starfsemi fra SpKef til Landsbankans (,,SpKef-vidskiptin®)

Eftirlitsstofnun EFTA itrekar einnig ad rikisadstod er folgin i timabundid sampykktum
radstéfunum til bjorgunar SpSv, sem nu verdur sameinadur Landsbankanum, og ad endanleg
akvoroun um hvort su adstod samrymist gildandi reglum reedst af aztlun um endurskipulagningu
sameinada fyrirtaekisins.

Gengio a rikisfjarmuni

Rétt eins og fram kom i bradabirgdanidurstoou Eftirlitsstofnunar EFTA i akvérduninni um ad
hefja rannsokn er 1jost ad rikissjodur ber kostnadinn vid fjarmoégnunarradstafanirnar. I tengslum
vid SpKef-vioskiptin tok rikid pa ahaettu ad eignir SpKef reyndust ekki naegar til pess ad standa
undir peim skuldbindingum SpKef (innstazdum) sem fluttar voru til bankans. I reynd gekkst rikid
i abyrgd fyrir pvi sem & kynni ad vanta, en i pvi var folgin (hugsanleg) tilfeersla rikisfjarmuna.
Eins og pegar hefur verid nefnt akvad urskurdarnefndin nylega ad rikinu baeri ad greida
Landsbankanum 19,2 milljarda kr. Pannig blasir vid ad radstofunin hefur i for med sér tilfaerslu
rikisfjarmuna.

[ tengslum vid innstzedutrygginguna telur Eftirlitsstofnun EFTA rétt ad leggja aherslu & pad strax
i upphafi ad mat hennar takmarkast vid viobotartrygginguna sem lyst hefur verid hér a undan,
en hun hvilir { meginatridum a yfirlysingum islensku rikisstjornarinnar pess efnis ad innstaedur i
innlendum vidskiptabdnkum og sparisjédum og utibtum peirra 4 Islandi verdi tryggdar ad fullu.

Mat stofnunarinnar er med fyrirvara um alit hennar & pvi hvort 16g nr. 98/1999 og adgerdir, sem
islenska rikisstjornin og TIF hafa gripid til i fjarmalakreppunni, samrymist EES-16ggjof og pa
einkum akvaedum tilskipunar 94/19/EB. Meb tilliti til framkvaemdar tilskipana 97/9/EB og 94/19/
EB litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4, ad pvi marki sem slikar radstafanir fela i sér rikisadstoo,
a0 ekki geti talist athugavert med visan til 61. gr. EES-samningsins pott rikisfjarmunir séu nyttir
til pess ad fullnaegja skyldum samkvamt EES-16ggjof. Radstafanir af pvi tagi koma pvi ekki til
skodunar i akvorduninni sem hér birtist.

Eftirlitsstofnun EFTA tok fram i akvorouninni um ad hefja rannsokn ad hun myndi halda afram
athugun sinni & pvi hvort ofangreindar yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar veeru naegilega
nakveemar, afdrattarlausar, fyrirvaralausar og lagalega bindandi til pess ad fela i sér skuldbindingu
um nytingu rikisfjsrmuna (*4). [ mati sinu & pvi hvort pessum skilyrdum s¢ fullnzegt litur stofnunin
til pess ad yfirlysingarnar folu i sér dafturkallanlega skuldbindingu til pess ad nyta opinbert fé,

(¥) Sbr. nénari lysingu i 3. kafla pessarar akvérdunar.

(*) Sbr. i pessu tilliti ddom Almenna domstolsins i sameinudum malum T-425/04, T-444/04, T-450/04 og T-456/04 Franska rikio o.fI.
gegn framkvemdastjorn, domur uppkvedinn 21. mai 2010, domasafn 2010, bls. 11-02099, sja 283. mgr. (mali afryjad), svo og alit
Mengozzi 16gsdgumanns i afryjunarmalinu, p.e. mali C-399/10 Bouygues, sja 47. mgr., en hann taldi pessi skilyrdi of prong til pess
ad byggja meetti 4 peim akvordun um ad rikisadstod hefdi verid veitt.
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eins og sja ma af pvi ad til pess ad vernda innstaedueigendur hefur islenska rikio gert allt sem
i valdi pess hefur stadid: rikid hefur ekki adeins breytt forgangi innstaedueigenda til greidslna
ur protabui (en su adgerd felur ekki i sér notkun rikisfjarmuna) heldur einnig gert pad ljost ad
innsteedueigendur muni ekki purfa ad bera nokkurt tap. Jafnframt verdur ad greina milli pessarar
allsherjarabyrgdar stjornvalda & innsteedum i innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og
innstedutryggingakerfi sem byggt er & EES-lagagerdum, pvi ad tryggingarverndin er ekki
takmorkud vid neina fjarhaed og bankarnir, sem njota Grreedisins, leggja ekkert af morkum til pess.

Hvaoda skilning islensk stjornvold leggja 1 yfirlysingu sina ma rada af ihlutun rikisvaldsins um
malefni fjarmalafyrirteekja fra pvi 1 oktobermanudi 2008, en hun hefur moétast af vidleitni til
pess ad standa vid yfirlysinguna. Undir pessa ihlutun falla radstafanir til pess ad verja innstedur
i fjarmalafyrirteekjum, svo sem stofnun vidskiptabankanna priggja, flutningur innlana SPRON
til Arions banka, flutningur innlana Straums til Islandsbanka, yfirtaka Sedlabanka fslands &
innstzdum fimm sparisjoda i Sparisjédabanka Islands, flutningur innstazdna i Byr sparisjodi til
Byrs hf., flutningur innstaedna ur Sparisj60i Keflavikur til SpKef og abyrgd rikisins 4 innsteedum
i SpKef eftir sameiningu sparisjodsins og Landsbankans.

Stjornvéld 4 fslandi hafa raunar haldid pvi fram i ymsum rikisadstodarmalum, sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur nt til rannséknar — en nokkur peirra hafa pegar verid nefnd hér & undan, ad leidin,
sem farin var i hverju tilviki, hafi verid st adferd til pess ad na fram fullri vernd innsteedueigenda
sem hafoi i for med sér minnstan kostnad fyrir islenska rikio.

Med hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakid, er pad skodun Eftirlitsstofnunar EFTA ad um sé
a0 reeda radstofun sem er lagalega bindandi, nakvem, fyrirvaralaus og afdrattarlaus. Stofnunin
alyktar pvi ad yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar pess efnis ad innsteedur verdi tryggdar ad
fullu feli i sér skuldbindingu til ad nota rikisfjarmuni, eins og pad hugtak er notad i 61. gr. EES-
samningsins.

Er akveonum fyrirteekjum eda framleidslu akvedinna vara ivilnad?
Forskot

Adstodarradstafanirnar verda i fyrsta lagi ad leida til pess ad nyi bankinn 6dlist forskot & pann
hatt ad honum sé hlift vid greidslum sem hann pyrfti ella ad inna af hendi af rekstrarfé sinu. Rétt
eins og 1 bradabirgdanidurstodu sinni 1 akvorduninni um ad hefja rannsékn er Eftirlitsstofnun
EFTA peirrar skodunar ad fjarmognunarradstafanirnar hafi hver um sig i fér med sér forskot fyrir
Landsbankann, enda hefoi hann ekki att kost & eiginfénu, sem honum var lagt til, an tilstyrks
rikisins.

Eftirlitsstofnun EFTA beitir markadsfjarfestareglunni til pess ad akvarda hvort fjarfesting i
fyrirteeki, til a0 mynda med eiginfjarframlagi, leidi til forskots fyrir pad og metur pa hvort
einkafjarfestir, sem hefur svipud umsvif og hlutadeigandi opinber stofnun og starfar vio eoli-
legar markadsadstedur, hefoi radist i slika fjarfestingu (*°). Pad hefur verid afstada baedi fram-
kvamdastjornar Evropusambandsins (i ymsum mélum frd pvi ad fjarmalakreppan hofst (4)) og
Eftirlitsstofnunar EFTA (*7), allt fra upphafi fjirméalakreppunnar, ad endurfjaormdgnun banka af
halfu rikisvaldsins teljist hafa i for med sér rikisadstod pegar litid er til pess umrdts og peirrar
ovissu sem einkennt hefur fjarmalamarkadi fra pvi 4 haustmanudum arid 2008. betta almenna
sjonarmid a ekki sist vio islensku fjarmalamarkadina arin 2008 og 2009 pegar kerfio féll saman
i heild. Eftirlitsstofnun EFTA litur pvi svo 4 a0 fjarmognunarradstafanirnar hafi i for med
sér forskot fyrir Landsbankann, enda pott minni hluti i bankanum hafi ad lokum verid seldur
krofuh6fum (sem flestir tilheyra einkageiranum). Einu einkaadilarnir, sem toku patt i fjarmoégnun
Landsbankans, eru krofuhafar gamla bankans og tilgangur peirra er sa einn ad gera tap sitt sem
minnst (*%). Par vid beetist ad greidslur byggjast 4 skilyrtu skuldabréfi, eins og 1yst hefur verid, og
pvi verdur ekki 1itid svo a ad fjarfesting pessara adila hafi att sér stad med somu skilmalum og
fjarfesting rikisins.

(¥) Sbr. til demis mal T-228/99 WestLB, domasafn 2003, bls. 11-435.

(46)  Sbr. til deemis akvordun framkvaemdastjornarinnar fra 10. oktober 2008 i mali NN 51/2008 Abyrgdakerfi fyrir banka i Danmérku,
sja 32. mgr., og akvordun framkvaemdastjornarinnar fra 21. oktober 2008 i mali C 10/2008 /KB, sja 74. mgr.

(*) Sbr. akvérdun Eftirlitsstofnunar EFTA fra 8. mai 2009 um adstodarkerfi fyrir timabundna endurfjArmégnun banka sem bua i
meginatridum vid traustan rekstur, { pvi skyni ad yta undir stéougleika i fjarmalakerfinu og lanveitingar til raunhagkerfisins i Noregi
(205/09/COL) sja slodina http://www.eftasurv.int/? 1=1&showLinkID=16694&1=1

(*%) Sjaipessu tilliti svipada roksemdaféerslu framkvaemdastjornar Evropusambandsins ad pvi er vardar fjarfestingar birgja i illa stoddu
fyrirtaeki sem finna ma i akvordun framkvemdastjornarinnar C 4/10 (adur NN 64/09) — Adstod vid Treves (Frakklandi).


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16694&1=1

15.5.2014

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 28/73

156)  Ad pvi er vardar SpKef-vidskiptin bendir Eftirlitsstofnun EFTA & ad par var midad vid ad baetur
til Landsbankans samsvorudu adeins muninum & andvirdi eigna og skuldbindinga sem feaerdar
voru til bankans. Med adferdinni, sem notud var til ad dkvarda pennan mun, p.e. ad lata 6vilhalla
urskurdarnefnd taka endanlega akvordun, var jafnframt tryggt ad fyllstu hlutleegni veeri geett vid
malsmedferdina. Rikid ber aftur & moti alla aheaettu af pvi ad eignir SpKef reynist minna virdi en
yfirteknu innsteedurnar og a pvi hvilir su skylda ad bata pad sem a kynni ad vanta. Af pessu leidir
a0 Landsbankanum var gefid feeri 4 a0 byggja upp vioskiptavild og auka markadshlut sinn an pess
a0 taka a sig ahaettu i pvi sambandi. Nidurstada Eftirlitsstofnunar EFTA er st ad i pessu sé f6lgid
forskot.

157)  Loks verdur Eftirlitsstofnun EFTA einnig ad meta hvort vidbotarabyrgd 4 innstedum feeri
Landsbankanum og 6drum islenskum bonkum forskot. Hér er 1itid til pess ad pegar stjornvold &
fslandi gafu fyrst Gt yfirlysingu um ad innstaedur yrdu tryggdar var ekki med 6llu 1jost hvernig
stadid yroi ad peirri abyrgd, og pa einkum hvada afleidingar slik radstofun hefdi ef banki yrdi
ogjaldfeer. Nu virdist hins vegar sem banki yrdi gerdur gjaldprota vid peer adstedur en islenska
rikid myndi tryggja — til ad mynda med pvi ad flytja innstaedur til annars banka og bata upp pad
sem a vantadi a eignahlidinni — ad innsteedur yrou greiddar ad fullu og ad innsteedueigendur hefou
alltaf fullan adgang ad 6llum innsteedum sinum.

158)  Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad ekki vegi pungt hvada leidir rikid myndi fara til pess ad
standa vid pessa dtakmorkudu abyrgd 4 innlendum innstedum. Mestu skiptir ad pad hefur tekid
4 sig pa skyldu ad gera videigandi radstafanir ef banki getur ekki greitt ut innsteedur, an nokkurra
takmarkana.

159)  bessi 6takmarkada abyrgd hefur ad aliti stofnunarinnar i fér med sér ivilnun fyrir Landsbankann:
[ fyrsta lagi er i henni folgid verdmatt samkeppnisforskot — dtakmérkud rikisabyrgd og par
med 6flugt 6ryggisnet — umfram adrar fjarfestingarleidir og énnur fyrirtaeki. Petta sést medal
annars af nylegri skyrslu efnahagsradherra, en i henni segir: ,Islensk fjarmalafyrirtaki starfa um
pessar mundir i verndudu umhverfi i skjoli gjaldeyrishafta og almennrar innstaedutryggingar.
Vid pessar adstedur eru innlan i bonkum pvi sem neest eini 6ruggi kosturinn fyrir islenska
sparifjareigendur (*%).

160) 1 60ru lagi virdist blasa vid ad 4n pessarar abyrgdar hefdi meiri haetta verid a ad Landsbankinn
byrfti ad pola dhlaup 4 innsteedur sinar eins og fyrirrennari hans (*°). Til pess ad fa til sin innstedur
eda jafnvel til ad halda peim obreyttum hefdi bankinn pannig ad 6llum likindum purft ad greida
heerri vexti (til pess ad meta dhattunni). Eftirlitsstofnun EFTA alyktar pvi ad innstadutryggingin
feli i sér forskot fyrir bankann.

1.2.2  Sérteek ahrif

161)  Adstodarradstofunin verdur i 60ru lagi ad vera sérteek i peim skilningi ad hun ivilni ,, dkvednum
fyrirtekjum eda framleidslu akvedinna vara“. Fjarmognunarradstafanirnar og SpKef-vidskiptin
eru sérteekar radstafanir sokum pess ad peer nytast Landsbankanum einum.

162)  Vid petta baetist ad studningur rikisins getur einnig talist sértackur vid peer adstaedur ad hann nytist
einni tiltekinni atvinnugrein eda fleiri, en ekki 60rum. Eftirlitsstofnun EFTA litur pvi svo & ad
abyrgd rikisins & innstedum, sem nytist islenska bankakerfinu i heild, sé sérteek radstéfun. Til
somu nidurstodu leida ofangreindar roksemdir pess efnis a0 bonkum hafi verid ivilnad umfram
onnur fyrirteeki sem bjoda fram sparnadar- og fjarfestingarkosti.

1.3 Samkeppnisréskun og ahrif a vioskipti milli samningsadila EES-samningsins

163)  Raodstafanirnarstyrkja Landsbankann i sessi gagnvart keppinautum (og hugsanlegum keppinautum)
bzedi 4 Islandi og i 50rum EES-rikjum. Eins og pegar hefur komid fram er Landsbankinn fyrirtzeki
sem starfar & fjarmalamorkudum, en peir eru opnir fyrir millirikjasamkeppni 4 Evropska

(*) Skyrsla efnahags- og vidskiptaradherra, sem 16gd var fyrir Alpingi (i marsmanudi 2012), ,,um framtidarskipan fjarmalakerfisins®,
kafli 9.6, textinn adgengilegur 4 eftirfarandi s160: http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf

(%%) I pessu tilliti visar stofnunin til orda sedlabankastjora i formala ad skyrslu bankans um fjarmalastodugleika 4 sidara arshelmingi
2010: ,,Fjarmognun fjarmalafyrirtzekja er na varin af hoftunum og yfirlysingu stjornvalda um ad innlan séu ad fullu tryggd.” Sja
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, bls. 5. Sbr. einnig akvardanir framkvaemdastjornarinnar NN 48/2008
Abyrgdakerfi fyrir banka & frlandi, sja 46. og 47. mgr.: http://ec.europa.eu/community law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf,
og NN 51/2008 Abyrgdakerfi fyrir banka i Danmérku: http:/ec.europa.eu/community law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf


http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
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164)

165)

166)

167)

168)

3.1

169)

efnahagssvadinu. Enda pott fjsrmalamarkadir 4 Islandi séu um pessar stundir starfraektir i fremur
mikilli einangrun, einkum vegna fjarmagnshaftanna, eiga millirikjavidskipti sér enn stad a peim
(og mdguleikarnir til slikra vidskipta eru fyrir hendi), og peim mun vaxa fiskur um hrygg um leid
og fjarmagnshoftum verour aflétt. Allar peer radstafanir, sem hér eru til umfjollunar, verda pvi
a0 teljast pess eOlis ad peer raski samkeppni og hafi ahrif & vioskipti milli samningsadila EES-
samningsins (°!).

Nidurstada

Eftirlitsstofnun EFTA alyktar af pessum s6kum ad radstafanir islenskra stjornvalda i tengslum vid
fjarmdégnun nyja bankans, innsteedutryggingin og SpKef-vidskiptin feli i sér rikisadstod i peirri
merkingu sem hugtakid hefur i 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins. Eftirlitsstofnun EFTA visar til
pess ad 1 akvordununum um sparisjodi fékkst sama nidurstada ad pvi er vardaodi radstafanir til
fjarmdégnunar SpSv.

Mailsmedferdarreglur

Eftirfarandi akveedi er a0 finna i 3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3: ,, Tilkynna skal [E]ftirlitsstofnun
EFTA um &ztlanir um ad veita eda breyta adstod pannig ad henni gefist nagur timi til
athugasemda. [...] Hlutadeigandi riki skal ekki gera fyrirhugadar radstafanir fyrr en endanleg
nidurstada liggur fyrir.“

Stjornvéld 4 Islandi tilkynntu Eftirlitsstofiun EFTA ekki adstodarradstafanir paer, sem akvérdunin
um ad hefja rannsokn tok til, adur en paer komust til framkvemda. Hid sama & vid um SpKef-
vidskiptin. Stofnunin alyktar pvi ad stjornvéld a Islandi hafi ekki virt skyldur sinar samkvamt
3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3. Adstod samkveemt pessum radstéfunum var pvi 616gmeet.

Samrymist adstodin dkveeoum EES-samningsins?

Adur en lengra er haldid visar Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad pétt Landsbankinn sé nyr 15gadili
sem settur var a stofn arid 2008 er hann augljoslega arftaki Landsbankans gamla i efnahagslegum
skilningi — p.e. ad pvi er starfsemi innanlands vardar — i peirri merkingu ad 6slitin rekstrarsaga
tengir pessa tvo adila. Stjornvéld 4 Islandi hafa raunar greint fra pvi ad nyi bankinn hafi fengid
sama nafn og gamli bankinn til pess ad unnt veri ad nyta vidskiptavildina sem enn tengist
nafninu ,,Landsbankinn® a [slandi. Par ed atvinnustarfsemin, sem Landsbankinn hefur sinnt fra
haustmanudum 2008, hefoi stodvast ef engin adstod hefoi komid til litur Eftirlitsstofnun EFTA
svo 4 ad bankinn hafi verid illa statt fyrirtaeki.

Vid petta beetist ad radstafanirnar, sem hér eru til umfjéllunar, eru badi gerdar i bjorgunarskyni
og vegna endurskipulagningar. Eins og fram kemur i akvorduninni um ad hefja rannsokn
hefdi stofnunin ad 6llum likindum sampykkt radstafanirnar til bradabirgda sem samrymanlega
bjorgunaradstod hefdu paer verid tilkynntar adur en peer komu til framkvaemda, og sidan tekid
endanlega afstodu til peirra & grunni framlagdrar azetlunar um endurskipulagningu. bPar ed
tilkynning barst ekki timanlega rédst stofnunin hins vegar i formlega rannsokn og leitadi eftir
pvi ad 16gd yrdi fram aetlun um endurskipulagningu. Eins og nefnt hefur verid er forsendan
fyrir pvi ad radstafanirnar geti 4 endanum talist samrymanlegar gildandi reglum st ad
aatlun um endurskipulagningu fullnaegi skilyrdum videigandi dkvaeda i leidbeinandi reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um illa st6dd fyrirteki.

Lagagrundvollur mats a pvi hvort veitt adstod samrymist gildandi reglum: dakveedi stafl. b)
i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins og leidbeinandi reglur Eftirlitsstofnunar EFTA um
endurskipulagningu

Enda pott rikisadstod vid illa stodd fyrirtaeki & bord vid Landsbankann sé ad jafnadi metin med
visan til stafl. ¢) i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins er rikisadstod heimil me0 visan til stafl. b) i
somu malsgrein ef tilgangurinn er sa a0 ,,rada bot & alvarlegri roskun & efnahagslifi adildarrikis
EB eda EFTA-rikis“. I samreemi vid pad sem fram kemur i 8. mgr. leidbeinandi reglna um
bankastofnanir () itrekar Eftirlitsstofnun EFTA ad samkvaemt badi domaframkvemd og
stjornsysluframkvemd framkvemdastjornarinnar leida dkvaedi stafl. b) 1 3. mgr. 61. gr. EES-

(") Sja i pessu tilliti mal 730/79 Phillip Morris gegn framkvemdastjérn, domasafn 1980, bls. 2671.

(*?) Sbr. VIIL hluta leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod. Timabundnar reglur sem varda fjarmalakreppuna.
Beiting rikisadstodarreglna gagnvart radstofunum vegna fjarmalastofnana sem gerdar eru i tengslum vid yfirstandandi
fjarmalakreppu i heiminum, sja sl6dina http://www.eftasurv.int/? 1=1&showLinkID=16604&1=1
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170)

171)

172)

173)

3.2

174)

175)

176)

177)

samningsins til prongrar tilkunar a pvi hvad talist getur alvarleg roskun & efnahagslifi EFTA-rikis.

Stjérnvold 4 fslandi hafa gefid paer skyringar, sbr. itarlega umfjéllun hér 4 undan, ad kerfiskreppa
hafi stedjad ad islenska fjarmalakerfinu 1 oktobermanudi 2008 og leitt & faeinum dogum til
falls steerstu bankanna og ymissa storra sparisjoda. Follnu fjarmalafyrirteekin hafi saman haft
meira en 90% markadshlut i flestum geirum islenska fjarmalamarkadarins og erfidleikarnir hafi
magnast vid pad a tiltru 4 gjaldmidli landsins brast. Fjarmalakreppan hafi bitnad mjog 4 almenna
hagkerfinu. b6 ad rim prju ar séu lidin fra upphafi kreppunnar standi islenska fjarmalakerfid
enn Otraustum fotum. Enda pott adsteedur hafi batnad umtalsvert fra arinu 2008 blasi vid ad &
peim tima sem radstafanirnar voru gerdar hafi peim verid @tlad ad rada bot & alvarlegri roskun a
islensku efnahagslifi.

Af pessum sokum er 1itid svo 4 ad beita megi stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. i pessu tilviki.
Gildissvid ordsendingar um endurskipulagningu

[ leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, kaflanum um endurnyjad rekstrarhafi og
mat 4 radstofunum til endurskipulagningar i fjarmalafyrirteekjum i yfirstandandi fjarmalakreppu
samkveemt reglum um rikisadstod (**) (,leidbeinandi reglum um endurskipulagningu*), kemur
fram hvada reglur gilda um rikisadstod i tengslum vid endurskipulagningu fjarmalafyrirtaekja i
yfirstandandi kreppu. I reglunum kemur fram ad til pess ad radstafanir geti talist samrymanlegar
stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. verdi eftirtalin markmid ad nast med endurskipulagningu fjarmalastofnunar
i tengslum vio yfirstandandi fjarmalakreppu:

(1)  AOQ bankinn verdi rekstrarhaefur & ny
(i) A0 eigid framlag adstodarpegans verdi nogu stort (dreifing utgjaldabyrda sé edlileg)

(ii1) A0 fullneegjandi radstafanir verdi gerdar til pess ad sporna vid samkeppnisroskun

Mat Eftirlitsstofnunar EFTA hér a eftir tekur pvi til pess, med visan til fyrirliggjandi
aaetlunar um endurskipulagningu Landsbankans, hvort pessum skilyroum sé fullnaegt og hvort
adstodarradstafanirnar, sem lyst hefur verid hér & undan, geti talist adstod til endurskipulagningar
sem sé samrymanleg gildandi reglum.

Fyrirteekio gert rekstrarhceft a ny

Helsta markmid adstodar, sem veitt er til endurskipulagningar, er ad gera hlutadeigandi fyrirtaeki
rekstrarhaft 4 ny, og mat a pvi hvort pessu markmidi verdi nad med adstod til endurskipulagningar
er mikilvaegur pattur 1 ad akvarda hvort su adstod samrymist gildandi reglum.

Eins og pegar hefur verid lyst hefur hid mikla umrot i islensku hagkerfi fra haustmanudum 2008,
tilkoma ovenjulegra radstafana & bord vid fjarmagnshoft, miklar breytingar 4 lagaumhverfi og
pjodhagshorfur sem enn eru fremur ovissar haft paer afleidingar ad verulegum erfidleikum er
bundid ad reka banka med hagnadi og gera hann rekstrarhafan til frambudar. Adur en lengra er
haldio tekur Eftirlitsstofnun EFTA fram ad hafa verdur betta atridi sérstaklega i huga i tengslum
vid matid sem lyst er hér a eftir.

{ 2. undirkafla leidbeinandi reglna um endurskipulagningu kemur fram ad stjérnvold i EES-rikinu
skuli leggja fram teemandi og itarlega aatlun um endurskipulagningu sem hafi ad geyma allar
upplysingar um vidskiptalikan bankans og geri hann rekstrarhaefan 4 ny. Samkvemt 10. mgr.
reglnanna ber ad tilgreina i dztluninni orsakir pess ad bankinn 4 i erfidleikum og hverjir veikleikar
hans eru og lysa pvi 1 storum drattum hvernig fyrirhugadar endurskipulagningaradgerdir eiga ad
rada bot 4 peim grundvallarvanda sem bankinn glimir vid.

Eins og pegar hefur komid fram er fjallad um orsakir erfidleikanna, sem Landsbankinn gamli
glimdi vid, badi i endurskipulagningaraatluninni og skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis. Medal
pess helsta, sem tilgreint var i sidarnefnda skjalinu sem orsakir ad pvi er bankann vardadi, var
slok aheettustyring, otepileg dheettusackni, ndin tengsl eigenda og staerstu lantaka, of mikill voxtur
4 stuttum tima, reynsluleysi & alpjédamorkudum og rimar utlanareglur. b4 hafi skortur & innra

(**) Endurfjarmdgnun fjarmalastofnana i yfirstandandi fjarmalakreppu: takmdrkun adstodar vid naudsynlegt ldgmark og varnir gegn
ohoflegri samkeppnisroskun, reglurnar sampykktar i stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA 25. ndvember 2009 sem VIII. kafli: Timabundnar
reglur sem varda fjarmalakreppuna, gildistiminn framlengdur samkvemt leidbeinandi reglum um fjarmalakreppuna 2012.
Sja vefsetur Eftirlitsstofnunar EFTA: http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-
assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf


http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
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eftirliti asamt meingalladri fyrirteekismenningu og rekstrarstefnu einnig studlad ad falli bankans.
Bankinn reiddi sig jafnframt ad miklu leyti & skammtimafjarmégnun a heilds6lumarkadi og vard
a0 safna miklum innsteedum erlendis til pess a0 afla fjar til rekstrarins. Petta vard til pess a0 auka
enn a gjaldeyrismisvagid sem bankinn glimdi pegar vid.

Eftirlitsradstafanir til pess ao tryggja rekstrarhcefi

Eftirlitsstofnun EFTA telur ad ymsar sérislenskar orsakir hafi einnig studlad ad gjaldproti
Landsbankans gamla og hruni islenska fjarmalageirans og tengjast par smad hans og peim
brotaldmum 4 svidi reglusetningar og eftirlits sem rannsoknarnefnd Alpingis dré fram. Til lengri
tima litid er pvi rekstrarhaefi Landsbankans, rétt eins og annarra islenskra banka, einnig undir pvi
komid ad radin verdi bot & pessum brotalomum a svidi eftirlits og reglusetningar.

[ pessu tilliti tekur Eftirlitsstofnun EFTA mid af peim breytingum sem stjornvold 4 Islandi hafa
gert til bota a gildandi reglum og eftirliti, sja nanar i vidauka.

I fyrsta lagi hefur Fjarmalaeftirlitid fengid auknar heimildir, medal annars til inngripa ad pvi er
vardar storar einstakar stodur og ahattu sem peim tengist, en med pessu er ad aliti stofnunarinnar
brugdist vid einum peirra patta sem studludu ad fjarmalahruninu.

[ 60ru lagi hafa timabundnar kréfur um hatt CAD-hlutfall og ymis akvaedi um vedhafi, einkum
bannid vid lanveitingum gegn vedi i eigin hlutabréfum, pad markmid ad koma i veg fyrir ad
islenskir bankar byggi aftur upp rekstur med veikri eiginfjarstoou. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo
4 a0 pessar radstafanir muni auka motstoduafl islensku bankanna.

[ pridja lagi hafa ymsar radstafanir komist til framkveemda sem tengjast haefi stjornenda og
stjornarmanna og launagreidslum til peirra. b4 hafa tekio gildi hertar reglur um utlan til tengdra
adila (til demis eigenda) og Fjarmalaeftirlitid getur nii bannad banka ad hafa tiltekna starfsemi
med hondum. Reglur um ytri og innri endurskodun hafa einnig tekid breytingum. Til ad mynda
hefur verid styttur s4 timi sem ytri endurskodandi getur verid ad stdrfum fyrir einn og sama
banka. Eftirlitsstofnun EFTA telur jakveett a0 markmioid med pessum radstéfunum er ad hindra
endurtekningu fyrri atburdardsar par sem eigendur og yfirstjornendur eiga i hlut. Radstafanirnar
fela einnig 1 sér aukid eftirlit med ytri dhaettu, en hvorttveggja dregur petta ur hettunum sem stafa
a0 rekstrarhefi bankanna.

[ fjorda lagi hefur komid fram hja stjornvoldum 4 fslandi ad onnur astaeda fyrir fyrrefndum
heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad setja starfsemi banka skordur sé hversu miklum innsteedum
islensku vidskiptabankarnir séfnudu ad sér i addraganda kreppunnar. Stofnuninni virdist einnig
sem hinar nyju reglur um lausafjarstodu og gjaldeyrisjéfnud (°*) hafi i for med sér nokkrar hdmlur
4 pvi hversu miklum innstaedum bankarnir geta safnad erlendis i hlutfalli vid adra starfsemi sina ef
haetta er 4 ad pad veiki rekstur peirra og geri pa berskjaldadri fyrir gjaldmiola- og lausafjaraheettu.
Pad er anagjuefni ad stjornvold 4 Islandi skuli hafa brugdist vid pessum galla 4 regluverkinu.

Acetlun um endurskipulagningu Landsbankans

AQ pvi er vardar endurskipulagningaraztlunina og radstafanir er snia a0 bankanum sjalfum hefur
Landsbankinn i adalatridum tekid upp hefdbundnari rekstrarhatti banka og einbeitir sér ni ad
kjarnastarfsemi sinni, p.e. almennri vidskiptabanka- og fyrirteekjapjonustu innanlands, en hun
verdur fyrst og fremst fjarmognud med almennum innlanum a innanlandsmarkadi.

Eins og pegar hefur komid fram var Landsbankinn pegar fra stofnun miklu minna skuldsettur
en fyrirrennari hans. Par ed heildsoluskuldir urdu ad mestu eftir i protabti Landsbankans gamla
parf bankinn samkvamt endurskipulagningarazetluninni ekki ad treysta a endurfjarmégnun med

(*) Nyjar reglur Sedlabanka [slands um gjaldeyrisjéfnud 66ludust gildi 1. jantar 2011. Tilgangur reglnanna er ad takmarka
gengisahaettu med pvi ad koma i veg fyrir ad gjaldeyrisjéfnudur fari fram ur tilteknum moérkum. Meoal helstu breytinga fra
adurgildandi reglum er ad leyfileg opin stada i einstokum erlendum gjaldmidlum hefur verid lekkud Gr 20% i 15% af eiginfé
og leyfilegur heildargjaldeyrisjofnudur leekkadur ar 30% i 15%. Pa er i reglunum kvedid a um itarlegri skyrsluskil vegna
gjaldeyrisjafnadar og felur pad i sér ad skuldir og eignir i erlendum gjaldmidlum eru flokkadar eftir tegund i utlan, skuldabréf,
hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda, innlan, avoxtunarsamninga, skuldir vid Sedlabanka o.s.frv. Viki gjaldeyrisjéfnudur
fra peim moérkum sem tilgreind eru i reglunum ber hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki ad gripa til adgerda til ad eyda fravikinu
eigi sidar en innan priggja vidskiptadaga. Takist petta ekki er Sedlabankanum heimilt ad leggja a dagsektir. Sedlabankinn hefur
einnig farid adrar leidir til pess ad draga Ur gjaldeyrismisvagi, medal annars med pvi ad gera gjaldeyrisskiptasamning vid einn
vidskiptabankanna og stunda kaup 4 erlendum gjaldeyri. A0 sdgn Sedlabankans studla pessar radstafanir ad fjarmalastéougleika og
styrkja Oskuldsettan gjaldeyrisforda bankans.
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utgafu Otryggora skuldabréfa 4 alpjodamoérkudum, en par yroi ad 6llum likindum & brattan ad
saekja vid peer adsteedur sem nu rikja.

Raunar kom 1 1j6s ad sa hattur ad treysta 4 endurfjarmdgnun & heilds6lumoérkudum og sidar
gegnum erlendar innstadur var ein helsta asteedan fyrir pvi a0 Landsbankinn gamli komst 1 prot.
Fjarmodgnun nyja Landsbankans hefur aftur 4 moti byggst ad miklu leyti 4 innsteedum og eiginfé
hingad til (eda ad meira en 70%) og i endurskipulagningardzetluninni er gert rad fyrir ad hlutur
innldna af heildarskuldbindingum aukist litid eitt. Af endurskipulagningaraztluninni ma rada ad
endurfjarmoégnunar verdi ekki porf i neinum verulegum meeli 4 endurskipulagningartimanum [...]
og Eftirlitsstofnun EFTA lysir anzgju med ad i forsendum, sem spain um fjarmoégnun byggist 4,
skuli hvorki vera gert 140 fyrir pvi ad bankanum takist ad afla sér & ny fjar 4 alpjodamorkudum
fyrir 6tryggdar skuldbindingar né ad hann fari pa nokkud greidari leid ad gefa ut tryggd
skuldabréf.

AQ pvi er vardar leidina, sem hér var nefnd, ad gefa ut 6tryggd skuldabréf med godum arangri visa
stjornendur bankans til pess ad pott ahugi fjarfesta & slikum skuldbindingum sé nli med minnsta
moti geti hann farid vaxandi 4 ny pegar felld verdur nidur étakmorkud abyrgd 4 innstedum — og
b6 einkum kréfuforgangur innstaedna — en su trygging gerir adrar tegundir skuldbindinga minna
ahugaverdar um pessar mundir.

Eftirlitsstofiun EFTA litur svo 4 ad med visan til peirra malsatvika sem stjornvéld 4 fslandi hafa
lyst virdist bankanum hafa verid tryggd 6rugg fjarmognun til loka endurskipulagningartimans.
Med hlidsjon af ovissunni sem rikir um innstedutrygginguna og fjarmagnshoftin, svo og
ad oljost er um framtidarproun & lanamoérkudum (fyrir rikisskuldir), er 6gerningur ad segja
fyrir um hvort aeetlanir um fjarmoégnun Landsbankans muni ganga eftir pegar til lengri tima
er litid. Par ed fjarmdgnunaraformin einkennast af stddugleika, einkum 4 pann hatt ad 4
endurskipulagningartimanum byggjast pau ad miklu leyti 4 innlanum og eiginfé og ad st tegund
skuldbindinga vegur pyngst & efnahagsreikningnum, fellst Eftirlitsstofnun EFTA 4 ad enda bott
vikid veeri litillega fra fjarmdgnunaraztluninni myndi pad ekki 6gna rekstrarhefi bankans.

A eignahlid efnahagsreikningsins er til pess ad lita ad ahattusamar erlendar eignir voru ad
mestu skildar eftir 1 protabui Landsbankans gamla. Efnahagsreikningurinn hefur af peim sékum
minnkad um hér um bil 75%. Helsta brotalomin i vidskiptalikani Landsbankans gamla — b.e.
ad treyst var a dhattusamar erlendar eignir og bankinn einkum gerdur mjog hadur hagnadi af
fjarfestingarbankastarfsemi (sem nam 43% alls hagnadar fyrir kreppu) an pess ad videigandi
ahettumat feeri fram og af takmarkadri pekkingu 4 markadnum — er par med tr sdgunni. Stofnunin
telur anzegjulegt ad samkvamt endurskipulagningaraztluninni verdur starfsemi af pessu tagi ekki
tekin upp hja bankanum i framtidinni, heldur verdur dherslan 4 hefobundna kjarnastarfsemi.

Augljost ma vera ad bankinn hefur staekkad eftir ad hann var settur 4 stofn, einkum vegna kaupanna
a SpKep og SpSv sem fjallad er um hér 4 undan. Samkvemt endurskipulagningaraaetluninni hefur
petta p6 6veruleg ahrif & vidskiptalikan Landsbankans enda voru eignir SpKef og SpSv ad mestu
innlendar og eignasafnid svipad ad uppbyggingu og hja Landsbankanum. Hvad sem 60ru lidur litur
Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 a0 eignasala, sem Landsbankinn hefur skuldbundid sig til og nanar er
fjallad um hér a eftir, muni gera bankanum audveldara um vik ad einbeita sér ad kjarnastarfsemi
sinni. Su skuldbinding bankans a0 loka [...] utibum a endurskipulagningartimanum mun studla
a0 hagradingu i rekstri hans.

Bankinn glimir vid pad erfida urlausnarefni ad endurskipuleggja lan sem flutt voru til hans fra
Landsbankanum gamla. { pvi tilliti telur stofnunin jakvztt ad su endurskipulagning skuli vera eitt
af forgangsverkefnum bankans eins og sja ma af peim fjélmérgu skuldatirreedum, baedi almennum
og sérsnidnum, sem bankinn hefur bodid yfirskuldsettum vidskiptavinum sinum. Pa hefur verid
komid & fot vel monnudu svidi til pess ad annast endurskipulagningu eigna. Enda pott st vinna
hafi gengid hagar en upphaflega var aztlad hefur pegar mikid dunnist. Til deemis var svo komid
30. mars 2012 ad skuldaadlogun af einhverju tagi hafoi att sér stad i tengslum vid 75% allra
skulda sem naudsynlegt taldist a0 endurskipuleggja. ba naegdi adlogunin i langflestum tilvikum til
pess ad gera lantkunum kleift ad greida af lanum sinum, samkvaemt peim t6lum sem stjornvold
& Islandi hafa 1atid 1 té.

Eftirlitsstofnun EFTA telur petta visbendingu um ad Landsbankinn hafi beitt traustum adferoum
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vid endurskipulagninguna og sénnun pess ad stjornendur bankans hafi gert pad ad aherslumali
ad endurskipuleggja lanasafn hans. Arangur bankans til pessa bendir jafnframt til pess ad pad sé
raunhaeft markmio ad 92% allrar endurskipulagningar (midad vid heildarveromaeti lana) verdi
lokid fyrir arslok 2012.

Eftirlitsstofnun EFTA lysir einnig anagju med ad i endurskipulagningaraztluninni er adeins
gert rad fyrir [...]% vexti Gtlana til vidskiptavina 4 endurskipulagningartimanum. Petta virdist
traverdugt markmid vid peer efnahagsadstedur sem nil rikja. Pa ma telja ad aukid vagi hlutabréfa
og hlutafjargerninga, einkum st sala 4 [...] sem bankinn hefur skuldbundio sig til (sja vidauka),
muni draga enn frekar Gr dhattu 1 eignasafni Landsbankans.

Komi ekki til 6veentra sviptinga i islensku eda erlendu pjodhagsumhverfi ma @tla, pegar malid er
skodad i heild, ad efnahagsreikningur Landsbankans verdi ordinn tiltdlulega traustur ekki sidar
en vi0 lok endurskipulagningartimans og lanaséfnin i skilum.

Eins og fram hefur komid var veikt eiginfé Landsbankans gamla eitt af pvi sem leiddi til falls
bankans. [ 4ztluninni um endurskipulagningu Landsbankans er gert r4d fyrir ad CAD-hlutfall
hans verdi allan endurskipulagningartimann til muna hzaerra en sem nemur 16% lagmarkshlutfalli.
Pad hlutfall er jafnframt mun hearra en 10,5% lagmarkid sem sett er i vantanlegum Basel III-
reglum. Jafnvel samkvaemt alagsprofunum Landsbankans, sem teljast negilega strangar og i
samreemi vid pann askilnad leidbeinandi reglna um endurskipulagningu ad mida skuli vid ,,ad
nokkrir mismunandi peettir valdi alagi & bankann samtimis og ad langvarandi efnahagssamdrattur
verdi 4 heimsvisu“ (sja 13. mgr. reglnanna), myndi CAD-hlutfallid ekki falla nidur fyrir pessi
hau vidmidunarmork. Eftirlitsstofnun EFTA telur pad bera vott um adgat og aherslu a oryggi ad
jafnvel vid peer alagsadstaedur sem gengju neest eiginfjarstoou Landsbankans — p.e. i meginatridum
ef evrusvaedid lidadist sundur — hefdi bankinn yfir ad rada umframeiginfé sem naemi [...]%, og
hann hefur fyrir vikid verulegt svigrim til ad bregdast vid ovaentum afollum i rekstrarumhverfi
eins og pvi sem lyst er hér & undan.

Vid petta beetist a0 CAD-hlutfall Landsbankans haekkar ventanlega smam saman eftir pvi sem
lidur & endurskipulagningartimann. Med visan til pessara atrida telur Eftirlitsstofnun EFTA ad
fjarmognun Landsbankans geri honum neegilega vel kleift ad standa af sér afoll.

AQ pvi er vardar lausafjarstoou bankans litur Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad hun virdist sem
stendur nagilega traust og ad ekkert bendi til pess ad hiin muni veikjast sem nokkru nemur &
endurskipulagningartimanum. bad er anagjuefni ad vinna skuli pegar vera hafin vid ad laga
lausafjarstefnu bankans ad krofum samkvemt vantanlegum Basel III-reglum. Stofnunin telur
a0 nuverandi lausafjarpekja bankans, p.e. [...]%, sé visbending um ad geetilega sé farid fram,
einkum pegar litid er til pess ad lausafjarpekja reyndist ad medaltali 83% i kénnun sem gerd var
4 vegum Alpjodagreidslubankans og tok til yfir 200 banka (*°). P4 telur stofnunin ad alagsprofun
4 lausafjarhlutfalli Landsbankans syni ad lausafjarstada hans sé traust.

Eftirlitsstofnun EFTA lysir einnig anegju med ad breytingar skuli hafa ordid 4 stjérnarhattum
Landsbankans og endurnyjun att sér stad { lykilstodum. A svipadan hatt telur hin ad med pvi ad
efla hlutverk aheettustyringar, sbr. umfjéllun hér 4 undan, sé brugdist vid veikleika i vidskiptalikani
Landsbankans og studlad ad hlutlegara og faglegra mati a dhzaettu i rekstri bankans.

[ leidbeinandi reglum um endurskipulagningu er einnig kvedid 4 um ad i
endurskipulagningaraetluninni skuli skyra hvada leidir bankinn hyggist fara til ad byggja
upp rekstrarheefi sitt til frambudar pannig ad hann geti sem fyrst heett ad piggja rikisadstod.
Nanar tiltekid verdur ardsemi eiginfjar bankans ad vera fullnegjandi eftir ad allur reglulegur
rekstrarkostnadur hefur verid greiddur og videigandi eftirlitskr6fum hefur verid fullnaegt. Hér
er einkum ad nefna 13. mgr. reglnanna, en par kemur fram ad rekstrarheefi til frambudar sé nad
pegar bankinn getur stadid undir 6llum kostnadarpattum, p.m.t. afskriftum og fjarmagnslidum, og
ardsemi eiginfjar er vidunandi ad teknu tilliti til ahaettustéou bankans.

Adur en lengra er haldid minnir Eftirlitsstofnun EFTA 4 ad efnahagsadstazdurnar, sem
Landsbankinn byr vid, yrou ad teljast hverjum banka 6rdugt rekstrarumhverfi. Stofnunin telur
jafnframt ad allir islenskir bankar glimi nu vid pad erfida verkefni ad gaeta jafnvaegis milli peirra

(%) Sja http://www.bis.org/press/p120412a.htm
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markmida ad auka ardsemi og ad vidhalda 6ruggu (p.e. hau) eiginfjarhlutfalli. Med petta i huga
telur stofnunin aztlada ardsemi samkvemt endurskipulagningaraztluninni vidunandi, enda verdur
st ardsemi nzegilega mikil allan endurskipulagningartimann prétt fyrir hatt eiginfjarhlutfall. Arin
2009 til 2014 & ardsemi eiginfjar ad sveiflast 4 bilinu [>5]% til [>15]%.

Eins og pegar hefur verid fjallad um ma hins vegar rekja pessa sveiflu fyrst og fremst til
oreglulegra adstedna og atburda, til ad mynda virdisaukningar eigna sem fluttar voru fra
Landsbankanum gamla. Hér kann einnig ad hafa ahrif ef betur tekst til vid s6lu dotturfélaga en
vaenst hafoi verid, annars vegar, og hins vegar ef feera parf nidur bokvirdi eigna vegna nylegs
doms Haestaréttar um gengistryggd lan. Utreikningar stjornvalda 4 Islandi, en i peim hafa pessir
oreglulegu lidir verid fjarlaegdir af rekstrarreikningnum, benda til pess ad hagnadur bankans hafi
verid tiltdlulega stodugur allt fra arinu 2011 og verdi pad afram. Skyrsla Bankasyslu rikisins, sem
getid er um hér 4 undan, virdist stydja pessa nidurstddu. Oljést er hvort pessir ttreikningar eiga
eingdngu ad syna ,,kjarnaardsemi* bankans. Eftirlitsstofnun EFTA bendir p6 4 ad vagi afslattarins
minnkar hratt eftir pvi sem lidur 4 endurskipulagningartimann og ad stjérnendur bankans gera
samkveemt endurskipulagningaraztluninni rad fyrir ad ,kjarnahagnadur® verdi um [...] til [...]

begar hefur verid minnst 4 suma helstu og itarlegustu petti fjarhagsaetlunarinnar. Eftirlitsstofnun
EFTA litur svo & ad byggt sé¢ a4 negilega varfernislegum forsendum pegar 4 heildina er litid,
med visan til pess hversu 6rdugt rekstrarumhverfio er. A9 pvi er vardar vaxtamuninn bendir
Eftirlitsstofnun EFTA 4 ad jafnvel med atladri lekkun i [...]% yrdi hann fremur mikill i
alpjodasamanburdi (°6). Ad sogn stjornvalda a fslandi hefur vaxtamunur verid nalzgt pessari tolu
eda enn meiri undanfarna aratugi. Astazduna ma medal annars rekja til haerra vaxtastigs a {slandi,
leegra hlutfalls husnadislana i lanaséfnunum og minna rekstrarumfangs bankanna. Eftirlitsstofnun
EFTA litur svo 4 ad hér sé um edlilegar skyringar ad reeda og telur pvi ad fjarhagsaetlunin sé
nagilega traverdug ad pessu leyti.

Auknar poknanatekjur verda einnig mikilveegur pattur i ardsemi bankans i framtidinni, og er gert
rad fyrir ad peer aukist um hér um bil [...]. St aukning myndi pa skila tekjum ad fjarhaed yfir
[...] milljarda kr. & arinu 2014. Stj6rnvold 4 fslandi telja ad hér sé um ad reda traverdugar spar
med visan til pess ad eftir fall bankanna og upptdoku fjarmagnshafta hafi naer alveg tekid fyrir
starfsemi a bord vid vidskipti sem tengjast hlutabréfa- og gjaldeyrismarkadi.

Stjornendur bankans hafa gert ymsar radstafanir til hagraedingar og til ad minnka utgjold, eins og
begar hefur verid nefnt, og ma par telja adurnefnd aform um faekkun starfsmanna, skuldbindingu
um ad loka [...] utiblum og almenna hagreedingu i rekstri. Biiast ma vid ad kostnadarhlutfallio
laekki vegna pessara radstafana ur 57,2% 1 [...]% arid 2014. Eftirlitsstofnun EFTA lysir anegju
med pessar adgerdir, enda virdist nuverandi hlutfall bysna hatt i alpjodasamanburdi. Stofnunin
telur jafnframt sennilegt ad pessu markmidi verdi nad.

Auk pess sem hér hefur verid nefnt ma 1jost vera ad endurskipulagningaraztlunin hvilir a
fjolmoérgum 60rum forsendum. Eftirlitsstofnun EFTA hefur leitast vid ad kanna sem best peer
forsendur sem mestu virdast skipta og atla ma ad radi mestu um rekstrarheefi Landsbankans
i framtidinni. Pjodhagslegar forsendur virdast i samraemi vid spar Sedlabanka Islands.
Forsendurnar, sem endurskipulagningarazgtlunin er byggo 4, virdast i heild einkennast af naegilega
mikilli varfaerni til pess ad alykta megi ad radstafanir bankans 4 svedi endurskipulagningar naegi
til pess ad tryggja rekstrarhaefi hans til frambtdar nema til komi 6vaent afoll sem eru sterri og
afdrifarikari en fyrirséd var.

Med hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakid, telur Eftirlitsstofnun EFTA ad med
endurskipulagningardetluninni sé¢ synt fram 4 ad bankinn geti ordid rekstrarhaefur 4 ny
til frambudar. Pad er pvi nidurstada stofnunarinnar ad fullnaegt sé dkvaedum 2. undirkafla
leidbeinandi reglna um endurskipulagningu.

Eigio framlag/dreifing utgjaldabyroa

Akvaedi 22. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu hljodar svo: ,,Til pess ad hamla
megi gegn hugsanlegri samkeppnisrdskun og rada bot a freistnivanda skal takmarka adstod vid
bad sem telst naudsynlegt; jafnframt verdur hafilega hatt framlag til endurskipulagningarinnar

(%%)  Sbr. til deemis skyrslu Sedlabanka Islands Fjarmalastodugleiki 2011/2, en samkveaemt henni er vaxtamunurinn um 2-3 sinnum meiri
4 {slandi en 4 hinum Nordurlondunum.
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a0 koma fra adstodarpeganum sjalfum. Bankinn og hluthafar hans verda ad leggja sitt af moérkum
til endurskipulagningarinnar eftir pvi sem unnt er. betta er naudsynlegt til pess ad tryggt sé¢ ad
bankarnir, sem njota bjérgunaradstodar, séu latnir bera fullnaegjandi abyrgd a afleidingum fyrri
athafna sinna og til pess ad bua peim videigandi hvata til athafna i framtidinni.”

[ pessu tilliti itrekar Eftirlitsstofnun EFTA ad einn pattur pessa mals hefur urslitaghrif. begar
Landsbankinn var stofnadur utan um innlenda starfsemi Landsbankans gamla purrkadist
eign hluthafa i sidarnefnda bankanum Ut med 6llu og su fjarfesting hefur pvi studlad ad
endurskipulagningu Landsbankans eins og mest matti verda. Pa purftu lanardrottnar Landsbankans
gamla ad seta miklu tapi (*7) eda ad minnsta kosti ad bera pa dhettu ad fjarfesting peirra vaeri
hao afrakstri eigna sem ferdar voru til Landsbankans (4 grundvelli skilyrta skuldabréfsins).
Skilyrdinu um edlilega dreifingu ttgjaldabyrda er pvi fullnegt ad pvi er eigendur og lanardrottna
Landsbankans gamla vardar og leyst hefur verid ur freistnivanda i pessu samhengi.

Auk pess, sem hér hefur verid nefnt, verdur Eftirlitsstofnun EFTA ad meta hvort rikisadstod, sem
Landsbankinn hefur pegid, hefur takmarkast vid laeegstu fjarhad sem unnt var a0 komast af meo.

AQ pvi er vardar fjarmoégnunarradstafanirnar var eiginfjarstada Landsbankans vid stofnun laegri
en sem nam eiginfjarkrofum Fjarmalaeftirlitsins (13% 1 stad 16%). Eftir ad samkomulag nadist
vi0 Landsbankann gamla arid 2009 haeekkadi CAD-hlutfallid i 15%, eda einu prosentustigi undir
lagmarki Fjarmalaeftirlitsins, og veitti pad pa timabundna undanpagu. { pessu samhengi bendir
Eftirlitsstofnun EFTA 4 ad eiginfjarhlutfallid (eins og vanta matti ad pad yrdi) var fyrst og
fremst had réttu mati & virdi eignanna sem feerdust fra Landsbankanum gamla til Landsbankans.
St proun mala ad CAD-hlutfall Landsbankans styrktist sidar nogu mikid til pess ad hann geti
tekid vid starfsemi SpKef, og par a eftir SpSv, hefur verid skyrd med visan til pess ad bokvirdi
yfirfeerdu eignanna hafi verid hakkad. P6 ad CAD-hlutfallid hafi sidar ordid svo hatt nagir pad
a0 aliti Eftirlitsstofnunar EFTA ekki til ad alykta ad rikisvaldid hafi lagt Landsbankanum til of
mikid eiginfé i upphafi.

f 26. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu kemur fram ad bankar, sem hljoti adstod
til endurskipulagningar, verdi ,,a0 geta stadid undir greidslu endurgjalds fyrir eiginfé, m.a.
ardgreidslum og vaxtagreidslum af utistandandi vikjandi lanum, med hagnadi af starfsemi sinni‘.

Eftirlitsstofnun EFTA skyroi arid 2012 hvernig tulka beeri leidbeinandi reglur stofnunarinnar um
rikisadstod med tilliti til eiginfjarframlaga sem eiga sér stad med hlutafjaraukningu. Eftirfarandi
akvaedi er ad finna i 7.-8. mgr. leidbeinandi reglna um fjarmalakreppuna: I 1josi breytinga 4
reglum og breytts markadsumhverfis & Eftirlitsstofnun EFTA von 4 ad eiginfjarframlog geti,
pegar fram lida stundir, oftar verid i formi hluta med breytilegt endurgjald. Skyring a reglum
um verdlagningu eiginfjarframlaga er @skileg par ed endurgjald slikra hluta er i formi (6viss)
ards og sdluhagnadar, sem gerir erfitt um vik ad meta beint endurgjald slikra gerninga fyrir fram.
Eftirlitsstofnun EFTA mun pvi meta endurgjald slikra eiginfjarframlaga & grundvelli Gtgafuverds
hlutanna. Afslatturinn af eiginfjarframlagi, midad vid verd a hlut (eftir leidréttingu vegna
.bynningarahrifa®) rétt fyrir tilkynningu um eiginfjarframlagid, skal vera verulegur til pess ad
rikid fai sanngjarna tryggingu fyrir vidunandi endurgjaldi® (°%).

Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad petta akvaedi vardi ekki med beinum heetti malio sem hér
er til umfjollunar, enda snyst pad strangt til tekid um fjarmoégnun rikisins & nyjum banka. Su
adgerd gat pvi ekki ordid til pess ad pynna eign fyrri hluthafa i eiginlegri merkingu ordsins.
Hugsunin ad baki dkvaedinu er po st ad eignarhlutir, sem pynntir hafa verid nagilega mikid, svo
og vaentanlegar ardgreidslur skuli renna til rikisins vegna peirrar dheettu sem pad tok a sig med
eiginfjarframlagi til illa stadds fyrirtaekis.

[ malinu, sem hér liggur fyrir, blasir vid ad meirihlutaeign i Landsbankanum (81,33%) er
nu i héndum rikisins og ad sama hlutfall ardgreidslna mun pvi renna til pess i framtidinni,
en fyrrverandi hluthafar fa aftur & moéti ekkert i sinn hlut. Nuverandi eigendur minni hluta i
bankanum, p.e. fyrrverandi kréfuhafar, fo nokkurn hluta veentanlegra ardgreidsina. A hinn boginn
purfa peir ad 6llum likindum ad pola miki0 tap, eins og pegar hefur verid lyst.

(°) Enn er 6vist hversu mikid tapid verdur ndkveemlega, og pad verdur mismikid eftir forgangi hverrar krofu. Visbendingu um hversu
mikid tapid geti ordid samkvaemt pvi sem na er axtlad ma lesa ut Gr http:/www.lbi.is/library/Opin-gogn/skyrslan/Opna%:20
netid%20-%20CreditorsMeeting_31Mai2012%20-%20islenskaME.pdf, en par er gert rad fyrir ad skuldir protabiisins nemi hér um
bil prefoldu andvirdi eigna.

(*%) Leidbeinandi reglur um fjarmalakreppuna 2012, reglurnar sampykktar i stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA 14. desember 2011 sem
VIL kafli: Timabundnar reglur sem varda fjarmalakreppuna. Sja vefsetur Eftirlitsstofnunar EFTA: http://www.eftasurv.int/media/
state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2012.pdf. Leturbreyting hér.


http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/skyrslan/Opna neti_ - CreditorsMeeting_31Mai2012 - slenskaME.pdf
http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/skyrslan/Opna neti_ - CreditorsMeeting_31Mai2012 - slenskaME.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2012.pdf 
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2012.pdf 
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ba hefur afkoma Landsbankans verid allgod allt fra stofnun og samkveemt endurskipulagningar-
aeetluninni er gert rad fyrir ad jafn og stoougur hagnadur verdi af rekstri hans neestu arin.
Eftirlitsstofnun EFTA litur pvi svo & ad fullnaegt hafi verio askilnadi 26. mgr. leidbeinandi reglna
um endurskipulagningu, sbr. einnig 8. mgr. leidbeinandi reglna um fjarmalakreppuna 2012.

b6 ad rikisadstod s¢ folgin i sumum pattum SpKef-vidskiptanna, sem lyst er hér 4 undan,
litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad vid gerd pess samnings hafi verid leitast vid ad hindra ad
Landsbankinn 63ladist beint fjarhagslegt forskot. I pessu tilliti visar stofnunin til pess ad endanleg
greidsla fyrir ad taka vido innstedum SpKef rédst af akvoroun ovilhallrar urskurdarnefndar.
Vidskiptin fela pannig i meginatridum i sér umsamda greidslu til Landsbankans fyrir ad taka
vid innsteduskuldbindingum SpKef. Eftirlitsstofnun EFTA litur ekki svo 4 ad pessi adstod
skipti skdpum um mat & dreifingu utgjaldabyrda. baer afleidingar vidskiptanna ad Landsbankinn
aflar sér aukinnar vidskiptavildar og steekkar markadshlut sinn hafa hins vegar meiri pydingu i
tengslum vid matid 4 hugsanlegri samkeppnisrdskun, sja hér a eftir.

Ad pvi er vardar innstedutrygginguna hefur Eftirlitsstofnun EFTA loks gefid til kynna i
akvorouninni um ad hefja rannsokn ad med hlidsjon af hinum afar 6venjulegu adstedum sem
riktu & pessum tima gaeti pad talist samraemast medalhofi ad gera slika radstdfun til pess ad verja
fjarmalastodugleika 4 {slandi. Aftur 4 moti er augljost ad sampykki fyrir slikri adstod getur ekki
gilt um otiltekinn tima.

Stofnunin er pvi peirrar skodunar ad til pess ad pessi rikisadstod geti talist takmorkud vid laegstu
fjarhed sem unnt hafi verid ad komast af med verdi ad binda enda 4 hana svo fljott sem audid
er. Eftirlitsstofnun EFTA telur pvi anzegjuefni ad stjornvold a Islandi hyggist afnema abyrgdina 4
innsteedum adur en fjarmagnshoftum verdur aflétt, en nu er aformad ad pad gerist eigi sidar en i
arslok 2013.

Med visan til pess ad losun fjarmagnshafta getur dregist og pess alits Eftirlitsstofnunar EFTA ad
rekstrarhaefur banki verdi ad geta keppt 4 markadi an verndar af pvi tagi sem allsherjarabyrgd a
innsteedum er verdur heimild fyrir innsteedutryggingunni latin gilda til arsloka 2014 (*°). Eftir pann
tima ma verndun innstedna adeins byggjast a4 akvedum EES-16ggjafar um innstedutryggingar.

Eftirlitsstofnun EFTA alyktar ad med endurskipulagningaraeetlun Landsbankans sé tryggt ad
aostod takmarkist vid laegstu fjarhed sem unnt s¢ ad komast af med, svo og ad félagid sem
nytur adstodarinnar svo og hluthafar og krofuhafar eldri bankans hafi tekid a sig verulegan
hluta utgjaldabyrdanna. Endurskipulagningaradstodin fullnaegir pannig akvedum 3. undirkafla
leidbeinandi reglna um endurskipulagningu.

Spornad vido samkeppnisroskun
[ leidbeinandi reglum um endurskipulagningu, 4. undirkafla, 29.—32. mgr., segir:

.Stoougleiki fjarmalakerfisins er eftir sem adur meginmarkmidid med adstod sem fjarmalafyrir-
tekjum er veitt pegar kerfiskreppa stedjar ad, en adgerdir til ad standa vord um stodugleika
kerfisins til skamms tima litid mega ekki grafa undan jafnraedi og samkeppni 4 markadnum til
frambudar. { pessu tilliti er mikils um vert ad hamlad sé gegn samkeppnisroskun af voldum rikis-
adstodar [...] Radstafanir, sem gerdar eru til ad hamla gegn samkeppnisroskun, verdur ad snida
sérstaklega ad peirri tegund roskunar sem reynist vera fyrir hendi & mérkudum sem vidokomandi
banki verdur starfandi 4 eftir ad hann er ordinn rekstrarhaefur aftur 1 kjolfar endurskipulagningar,
og byggja slikt jafnframt 4 samhaefdri stefnu og grundvallarsjonarmidum. [ mati sinu 4 pvi hversu
mikil porf er 4 slikum radstdofunum tekur Eftirlitsstofnun EFTA mid af pvi hversu umfangsmikil
og vidtek su starfsemi yrdi sem hlutadeigandi banki hefdi med hondum eftir ad lokid veeri
triverdugri endurskipulagningarazetlun samkvamt 2. undirkafla. [...] Pad fer eftir tvennu hvada
tegund radstafana er beitt og med hvada snidi paer verda: i fyrsta lagi fjarhad adstodarinnar, og
med hvada skilyrdum og vid hvada skilyrdi hin var veitt, og i 6dru lagi hvada pettir einkenna
markadinn eda markadina par sem starfsemi bankans, sem faer adstod, mun fara fram.

Ad pvi er fyrrnefnda atridid snertir getur verid mikill munur & radstdofunum, sem gerdar eru
til a0 hamla gegn roskun, baedi eftir pvi hversu mikil adstod er veitt og eftir pvi hvernig
Gitgjaldabyrdarnar skiptast og hvada endurgjald kemur fyrir adstodina. { almennum atridum gildir
a0 pvi meiri utgjold sem bankinn tekur 4 sig og pvi staerra sem eigid framlag hans er peim mun
minna fer fyrir neikvaedum afleidingum sem rekja ma til freistnivanda.

(*) Vio lok arsins 2014 4 ad vera lokid endurskipulagningu allra islenskra banka sem formleg rannsokn hefur beinst ad.
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AQ pvi er sidarnefnda atridid snertir verdur mat Eftirlitsstofnunar EFTA 14atid taka til peirra
ahrifa sem liklegt ma telja ad adstodin hafi & moérkudum par sem bankinn, sem piggur adstod,
verdur starfandi i kjolfar endurskipulagningar. Allra fyrst verdur 1itid til sterdar og hlutfallslegs
mikilvaegis bankans & peim markadi eda morkudum, eftir ad rekstrarhaefi er nad. Radstafanirnar
verda snidnar ad eiginleikum markadarins til pess a0 tryggt sé¢ ad virk samkeppni verdi afram fyrir
hendi. [...] Radstafanir i pvi skyni ad hamla gegn samkeppnisrdskun mega ekki vinna gegn pvi
markmidi ad gera bankann rekstrarhaefan & ny.*

Af pessum akvedum leidir ad umfang adstodarinnar, einkum i hlutfalli vid sterd bankans, og
eiginleikar markadarins eru pau atridi sem mestu rada um mat Eftirlitsstofnunar EFTA 4 pvi
hversu heppilegar radstafanir til pess ad sporna gegn samkeppnisroskun geta talist. Jafnframt er
augljost ad slikar radstafanir mega ekki stefna i heettu rekstrarheefi félagsins sem piggur adstod
til endurskipulagningar og vinnu vid ad rada bot a4 samkeppnisvandkvadum verdur ad haga med
tilliti til pess yfirmarkmids ad standa vord um fjarmalastodugleika 1 yfirstandandi kreppu.

Med ofangreinda lagaumgjord i huga verdur hér 4 eftir gerd grein fyrir peim sjonarmidum sem
Eftirlitsstofnun EFTA telur ad leggja verdi til grundvallar mati & radstéfunum til ad sporna vid
samkeppnisroskun.

[ fyrsta lagi litur stofnunin svo 4, og er pad mikilvagasta atridid, ad med tilliti til hinnar
sérstoku stodu sem nu er uppi & islenskum fjarmalamoérkudum verdi ad fara fram itarlegt mat &
markadsadstedum og samkeppnisumhverfi. Radstafanir til pess ad sporna vid samkeppnisroskun
verda ad midast vid pau erfidu skilyrdi sem ni rikja en jafnframt parf ad sja til pess ad
samkeppnisroskun verdi sem minnst hvort sem litid er til skamms eda langs tima.

[ 6ru lagi hefur tekist, eins og Iyst er hér a4 undan { kaflanum um dreifingu utgjaldabyrda, ad
tryggja sem sterst framlag fra fyrrverandi eigendum Landsbankans gamla, svo og ad nokkru fra
krofuhofum félagsins. Litil porf hefur pvi verid & 6drum radstdfunum til pess ad tryggja edlilega
samkeppni.

[ pridja lagi er ad nefna ad pvi er vardar eiginleika viokomandi markadar ad hrun islenska
fjarmalakerfisins og adgerdir stjornvalda i framhaldi af pvi urdu til pess ad auka sampjéppun
4 fjarmalapjonustumarkadi 4 fslandi og stakka verulega markadshlut storu bankanna priggja —
fslandsbanka, Arions banka og Landsbankans. Auk pessara banka eru nii adeins starfandi faein
fyrirteeki sem hafa litil umsvif og litlar likur eru & nylidun a pessum markadi a nestunni, baoi
vegna peirra markadshindrana sem pegar hafa verid nefndar og smeedar markadarins, en ekki sist
vegna fjarmagnshaftanna. Landsbankinn nytur afar sterkrar stddu & pessum sampjappada markadi
og er markadshlutur hans yfir 30% 1 flestum markadsgeirum. Hann er staerstur islenskra banka
pegar horft er til efnahagsreiknings.

[ fjorda lagi hafdi kreppan i for med sér ymsa erfidleika mjog sérstaks edlis og méa par nefna
hversu mikid var um beint og dbeint eignarhald storu bankanna & félogum i almenna hagkerfinu
og ad upp er komin su stada ad Reiknistofa bankanna, sem er i meirihlutaeigu bankanna priggja,
einokar i reynd tolvupjonustu fyrir banka.

{ fimmta lagi hlaut Landsbankinn adstod sem er umtalsverd i hlutfalli vid staerd bankans. Par er
fyrst til pess ad lita ad allt eiginfé bankans kom ur rikissjodi. ba hefur verid veitt onnur adstod —
b.e. i tengslum vid SpKef-vidskiptin og innstedutrygginguna. SpSv hafdi einnig notid adstodar
4dur en Landsbankinn tok vid rekstri hans. A hinn béginn er Landsbankinn litill banki, ad minnsta
kosti ef horft er til alpjodlegs samhengis.

[ sjotta lagi leidir yfirtaka bankans & SpKef og SpSv til pess ad gera parf vidbotarradstafanir til
pess ad tryggja samkeppni. Eftirlitsstofnun EFTA lagdi 4 pad aherslu i SpSv-akvorduninni ad
endurskipulagningaraatlun Landsbankans pyrfti ad taka til slikra radstafana.

AJ pessu athugudu bendir stofnunin 4 ad ymsar radstafanir hafa verid gerdar, eda eru fyrirhugadar,
til pess ad sporna vid samkeppnisroskun af voldum rikisadstodarinnar vid Landsbankann.

(i) Rdadstafanir og lagabreytingar sem stjornvold d Islandi hafa unnio ad eda skuldbundio sig til

fslenska rikisstjornin hefur gengist undir tvennar tilteknar skuldbindingar (sja vidauka) sem
Eftirlitsstofnun EFTA telur ad geti studlad ad lagaumhverfi sem ytir undir samkeppni a
fjarmalamorkudum:
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[ fyrsta lagi hefur verid skipadur starfshopur sem ztlad er ad endurskoda 16g um stimpilgjald,
nr. 36/1978, og taka sérstaklega til athugunar hvort rétt sé ad afnema stimpilgjald af utgafu
skuldabréfa einstaklinga pegar skipt er um krofuhafa (t.d. pegar einstaklingar flytja lan sin fra
einni lanastofnun til annarrar). Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad nugildandi 16g — sem gera
lantakendum til deemis skylt ad greida stimpilgjald af fjarhed skuldabréfs (°°) pegar skipt er um
lanveitanda — geti haft peer afleidingar ad hamla samkeppni med pvi ad festa lantakendur vid
gildandi samninga um langtimalan. Stofnunin telur pvi til bota ad fram sé komin skuldbinding
um ad endurskoda 16gin.

[ 66ru lagi litur Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad samkveemt alyktun, sem sampykkt var &
Alpingi 21. mars 2012, er rikisstjorninni falid ad skipa nefnd er fai umbod til ad endurskoda
neytendavernd 4 fjarmalamarkadi. Umbodid 4 medal annars ad na til endurskodunar 4 reglum
til pess ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka, og ad hafa
naid samstarf vid Samkeppniseftirlitid um pad atridi. Nefndin & ad athenda skyrslu eigi sidar en
15. jantiar 2013. tarlegri tttekt af pessu tagi gaeti eflt samkeppni pegar fram i skir. Sem stendur
ma @tla ad su tiltekna skuldbinding Landsbankans, sem fjallad verdur um hér 4 eftir, muni gera
vidskiptavinum audveldara ad skipta um vidskiptabanka og yta pannig undir samkeppni.

Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad samkomulag Samkeppniseftirlitsins og eigenda Reiknistofu
bankanna, en medal peirra eru stéoru bankarnir prir, sé til bota ad pessu leyti, enda er med pvi
leitast vid ad tryggja keppinautum sem hafa litil umsvif og hugsanlegum nylidum & markadi
adgang ad naudsynlegum tolvukerfum an mismununar og 4 edlilegu verdi. Stofnunin telur ad med
samkomulaginu hafi verid brugdist med fullnaegjandi hetti vid athugunarefnum hennar, eins og
beim er lyst medal annars i sidari dkvorduninni um Byr (°1). bvi er ekki porf & ad fjalla frekar um
petta atridi i akvorduninni sem hér birtist.

Loks litur Eftirlitsstofnun EFTA til peirra lagabreytinga sem gerdar hafa verid fra arinu 2008 og
lyst er i vidauka. Ad pvi er vardar samkeppnisvandkveedi hefur mesta pydingu fyrsti malslidur
22. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. bad akvaedi takmarkar heimildir fjarmalafyrirtaekja
til ad stunda adra starfsemi en pa sem fellur undir starfsleyfi peirra. Samkveemt pessari nyju reglu
er pad skilyrdi fyrir slikri starfsemi ad han sé stundud timabundid og i peim tilgangi ad ljuka
vidskiptum eda endurskipuleggja starfsemi vidskiptaadila. Skylt er ad senda Fjarmalaeftirlitinu
tilkynningu pessa efnis med fullnaegjandi rokstudningi og kvedio er & um fresti fjarmalafyrirtekja
til ad ljuka endurskipulagningu vidskiptafyrirteekja sinna og selja fra sér eignir sem peir hafa leyst
til sin.

Eftirlitsstofnun EFTA telur ad med Dpessari breytingu hafi 16ggjafinn brugdist a4 heppilegan
hatt vio o6edlilega mikilli eign fjarmalafyrirteekja i fyrirteekjum i almenna hagkerfinu. Med
akvaedinu virdist ad minnsta kosti ad nokkru unnid gegn pvi ad pessi stada mala — sem er bein
afleiding samninga um ad breyta skuldum i hlutafé hja yfirskuldsettum fyrirtaekjum i kjolfar
fjarmalakreppunnar — geti ordid varanleg.

(ii)  Radstafanir sem sniia ad Landsbankanum sérstaklega

Eftirlitsstofnun EFTA leggur 4 pad aherslu ad pegar litid er til markadsumsvifa og rekstrarumfangs
er starfsemi Landsbankans adeins brot af pvi sem var hja gamla bankanum — enda hafa
heildareignirnar dregist saman um 75% eins og fram kemur hér 4 undan. Vid betta baetist ad
olikt pvi sem atti vid um gamla bankann starfar Landsbankinn adeins 4 innanlandsmarkadi. b6
a0 minni umsvif séu ad mestu afleiding pess ad rekstur Landsbankans gamla erlendis hefur verid
tekinn til slitamedferdar er pad skodun Eftirlitsstofnunar EFTA ad pessi breyting & rekstrinum
skipti miklu mali med tilliti til samkeppnisroskunar, enda var dhettusamur rekstur bankans
erlendis helsta astedan fyrir falli hans og raskadi starfsemi 4 fjarmalamorkudum a Evropska
efnahagssvadinu arin 4 undan (°?).

Eftirlitsstofnun EFTA fagnar jafnframt peirri skuldbindingu Landsbankans (sja vidauka) ad
draga enn frekar Gr umsvifum sinum & innanlandsmarkadi med [...] eignasélu er tengist [...].

(°%) Stimpilgjald er breytilegt eftir tegund 16ggilts skjals en er ad jafnadi 15 kr. fyrir hvert byrjad pusund (p.e. hér um bil 1,5%) af
fjarhaed bréfs pegar skuldin ber vexti og er tryggd med vedi eda annarri abyrgd.

(*"y  Akvordun nr. 325/11/COL fra 19. oktober 2011.

(°?) Sbr. til demis dkvordun framkvaemdastjornarinnar i méali SA.28264 Adstod til endurskipulagningar Hypo Real Estate, en i henni
sampykkti framkveemdastjornin ad skilja meetti fra storan hluta af erlendri starfsemi Hypo Real Estate i pvi skyni ad sporna vid
samkeppnisroskun vegna starfsemi PBB, sem tekid hafdi vid rekstri bankans.
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Stofnunin telur einnig til bota ad Landsbankinn skuli hafa skuldbundid sig til ad loka 9 utibium &
endurskipulagningartimanum. Med visan til endanlegrar astlunar um endurskipulagningu, og ad
teknu tilliti til pess ad Landsbankinn er litill banki i samanburdi vid pad sem algengt er & Evropska
efnahagssvacdinu, tekur stofnunin undir pau rok forsvarsmanna bankans ad enn umfangsmeiri
breytingar a starfsskipulagi hans gaetu grafid undan moguleikum hans 4 ad tryggja rekstrarhaefi
sitt til frambudar (°%).

Stofnunin tekur mid af peirri skuldbindingu Landsbankans ad halda ad sér hondum vid kaup &
00rum fjarmalafyrirtekjum til 15. desember 2014 nema sampykkis stofnunarinnar hafi verid
aflad fyrirfram. Su skuldbinding merkir ad koma ma i veg fyrir ad fyrirteekjakaup Landsbankans
leidi til enn frekari sampjoppunar 4 islenskum fjarmalamarkadi. Med henni er einnig tryggt ad
adstod, sem Landsbankinn hefur pegid, verdi nytt til pess ad gera bankann rekstrarhafan 4 ny
fremur en til pess ad efla starfsemi hans og faera ut kviarnar 4 islenskum markadi. Hid sama
4 vid um pa skuldbindingu bankans ad allt til 15. oktdober 2014 muni hann hvorki framfylgja
tilteknum samningsakvadum né taka upp ny samningsakvadi sem gera tiltekin lagmarksvidskipti
vid bankann ad skilyrdi fyrir pvi ad vildarkjor geti gilt um vexti, svo og pa skuldbindingu
ad vi0 markadssetningu 4 pjonustu verdi ekki visad til pattar rikisins i pvi skyni ad afla
samkeppnisforskots.

Eins og pegar hefur komid fram eru adstedur & islenskum fjarmalamarkadi ni pess edlis ad
paer vaeru hverjum banka 6rougt rekstrarumhverfi. Eftirlitsstofnun EFTA telur pvi fagnadarefni
ad Landsbankinn skuli skuldbinda sig til ad gera vidskiptamdnnum audveldara ad skipta um
vidskiptabanka og veita grundvallarpjonustu & svidi greidslumidlunar og dreifingar 4 sedlum og
mynt. Stofnunin telur ad pessar radstafanir, auk ofangreinds samnings stéru bankanna priggja og
Samkeppniseftirlitsins um Reiknistofu bankanna, leidi til pess ad smair markadsadilar geti keypt
sér adgang ad helstu tdlvukerfum og pjonustu a edlilegu verdi an pess ad sterri adilar geti stadid
i vegi fyrir pvi. Stofnunin litur svo & ad petta dragi ur hindrunum fyrir pvi ad (hugsanlegir) nyir
markadsadilar hefji starfsemi i framtidinni. P4 geta radstafanirnar opnad litlum fyrirteekjum, sem
pegar eru starfandi, leidir til pess ad auka markadshlut sinn med pvi ad bjoda betri pjénustu en
keppinautar peirra i hopi sterri fyrirtekjanna. Radstafanir, sem gera pad audveldara ad skipta
um vidskiptabanka, efla jafnframt samkeppni steerstu adilanna & markadnum og geta gert pad
audveldara ad hindra adstedur par sem sameiginleg yfirburdastada getur myndast eda leysa ur
slikum vanda.

Loks skuldbindur Landsbankinn sig til a0 selja svo fljott sem audid er eignarhluti i rekstrarfélogum
sem hann hefur leyst til sin i tengslum vid endurskipulagningu, i samraemi vid 22. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeeki, nr. 161/2002. Hann skuldbindur sig til ad virda par malsmedferdarreglur
og pa fresti sem meelt er fyrir um i greininni og syna a vefsetri sinu (eda vefsetri dotturfélags)
dagréttar upplysingar um dotturfélog og eignarhluti sem hann hyggst selja fra sér. Landsbankinn
hefur jafnframt skuldbundid sig til ad selja [...] og virda i pvi samhengi tiltekna fresti a
endurskipulagningartimanum.

Eftirlitsstofnun EFTA telur anagjulegt ad Landsbankinn skuli takast & hendur pa almennu
skuldbindingu ad selja sem fyrst frd sér oll fyrirteki og alla eignarhluti sem tengjast ekki
kjarnastarfsemibankans. Med pvierekkiadeins brugdist vid hugsanlegum samkeppnisvandkvedum
sem sprottid geetu af pvi ad bankinn er eigandi svo margra fyrirteekja i almennum atvinnurekstri
4 Islandi, heldur einnig komid i veg fyrir ad rekstrarhaefi bankans verdi stefnt { haettu.

Stofnunin tekur mid af pessari skuldbindingu, sem er i samremi vid 22. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. Hun vekur einnig athygli stjornvalda a {slandi og Landsbankans a
pvi ad brot & landslogum gaeti einnig falid i sér misnotkun & adstod. Stofnunin litur jafnframt svo
4 ad med skyldunni til ad birta upplysingar um fyrirhugada solu eigna 4 vefsetri bankans aukist
gagnsai ad pvi er vardar nuverandi eignarhald a fyrirtekjum i islensku atvinnulifi. Pannig er ad
minnsta kosti ad hluta baett r pessu tiltekna samkeppnisvandkvaedi, sem nu einkennir markadi a
Islandi.

Med visan til pess, sem hér hefur verio rakid, telur Eftirlitsstofnun EFTA ad med ofangreindum
radstofunum sé brugdist viod helstu samkeppnisvandkvaedum sem stofnunin hefur bent a i samvinnu
vid Samkeppniseftirlitid. Med hlidsjon af pvi yfirmarkmidi ad standa vord um fjarmalastodugleika

(%) Af sdmu asteedum fellst stofnunin 4 ad forsenda fyrir solu eigna sé ad [...].
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alyktar stofnunin ad med skuldbindingunum sé spornad gegn samkeppnisréskun & fullnegjandi
hatt. Endurskipulagningaradstodin fullneegir pannig akveedum 4. undirkafla leidbeinandi reglna
um endurskipulagningu.

III. NIDURSTADA

245)  Med visan til matsins sem hér hefur verio lyst, og i 1josi peirrar aztlunar um endurskipulagningu
Landsbankans sem stjornvold 4 Islandi hafa lagt fram, telur Eftirlitsstofnun EFTA ad dregid
hafi ur peirri 6vissu um edli adstodarradstafana i pagu Landsbankans og hvort per samrymdust
gildandi reglum, sem lyst var i akvorduninni um ad hefja rannsokn. ba telur stofnun ekki
astedu til ad hreyfa andmeelum vio SpKef-vidskiptunum og heimilar adstodina sem runnid
hefur til SpSv. Stofnunin sampykkir pvi radstafanirnar sem adstod til endurskipulagningar og
telur peer samrymanlegar framkvemd EES-samningsins med visan til stafl. b) 1 3. mgr. 61. gr.
samningsins med peim fyrirvara ad stjornvold 4 Islandi og forsvarsmenn Landsbankans virdi
skuldbindingarnar sem lyst er i vidauka.

AKVORDUNIN ER SVOHLIODANDI:
1. gr

Stofnfjarmognun Landsbankans og sidari heildarfjarmdgnun hans med rikisfjarmunum, sem og SpKef-
vidskiptin og innstedutryggingin, teljast rikisadstod i peirri merkingu sem hugtakio hefur i 1. mgr. 61. gr.
EES-samningsins.

2. gr.

Réostafanirnar, sem taldar eru upp 1 1. gr., teljast 6logmeet rikisadstod fra peim degi sem paer komust til
framkveaemda til Gtgafudags pessarar akvordunar med visan til pess ad stjornvéld a fslandi fullnegdu ekki
peirri skyldu ad tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA adstodina 40ur en hun komst til framkvamda, sbr. akvedi
3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3.

3. gr

Réadstafanirnar, sem taldar eru upp i 1. gr., svo og radstafanir i pagu SpSv, sem lyst er i akvordununum
um sparisjooi, teljast samrymanlegar framkvaemd EES-samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr.
samningsins med peim fyrirvara ad virtar séu skuldbindingarnar sem lyst er i vidauka. Heimild til ad
vidhalda innsteedutryggingunni rennur Ut i lok arsins 2014.

4. gr.
Akvordun pessari er beint til fslands.
5. gr

Fullgild er adeins ensk utgafa pessarar akvordunar.

Gjort i Brussel 11. juli 2012.
Fyrir hond Eftirlitsstofnunar EFTA

Oda Helen Sletnes Sverrir Haukur Gunnlaugsson

Forseti Stjornarmadur
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VIDAUKI
Skuldbindingar og breytingar 4 lagaumgjoro 4 svidi bankastarfsemi
Skuldbindingar stjérnvalda
Stjornvold 4 Islandi hafa tekid 4 sig tvenns konar skuldbindingar sem lyst er hér 4 eftir.

Akveedum um stimpilgjald breytt til pess ad koma i veg fyrir rikisadstod og draga ir kostadi vid ad skipta um
vidskiptabanka

Fjarmalaraduneytid hyggst skipa starfshop sem fengid verdur umbod til ad endurskoda 16g um stimpilgjald,
nr. 36/1978. Starfshopurinn & ad athenda fjarmalaradherra skyrslu eigi sidar en i oktobermanudi 2012 asamt tillogu
a0 frumvarpi til nyrra laga. Verkefni starfshopsins verdur einkum ad athuga hvort rétt sé ad afnema stimpilgjald
af utgafu skuldabréfa einstaklinga pegar skipt er um krofuhafa (p.e. pegar einstaklingar flytja lan sin fra einni
lanastofnun til annarrar). ba 4 hopurinn ad kanna breytingar a stimpilgjaldi med pad ad markmidi ad einfalda
framkvamd pess og efla samkeppni.

Rdadstafanir til ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka

Samkvemt alyktun, sem sampykkt var 4 Alpingi 21. mars 2012, er rikisstjorninni falid ad skipa nefnd er fai
umbod til ad endurskoda neytendavernd a fjarmalamarkadi og setja fram tilldgur um hvernig styrkja megi stoou
einstaklinga og heimila gagnvart lanastofnunum. Vid skipan nefndarinnar verdur henni falid ad kanna sérstaklega
leioir til ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka og ad hafa naid samstarf vid
Samkeppniseftirlitid um pad atridi. Nefndin 4 ad athenda skyrslu eigi sidar en 15. januar 2013.

Stjornvold 4 Islandi hafa jafnframt lyst studningi vid eftirtaldar skuldbindingar Landsbankans:
Hémlur a fyrirtekjakaupum

Landsbankinn skuldbindur sig til ad halda ad sér hondum vid kaup & fjarmalafyrirtaekjum til 15. desember 2014.
bratt fyrir pessa skuldbindingu er Landsbankanum heimilt ad kaupa fjarmalafyrirteeki ad fengnu sampykki
Eftirlitsstofnunar EFTA, einkum ef slikt telst naudsynlegt til pess ad standa v6rd um fjarmalastodugleika.

Sala a [...] og lokun utibua

Landsbankinn skuldbindur sig til ad selja eignarhlut sinn i [...] fyrir [dags.] [...]
Jafnframt skuldbindur bankinn sig til ad loka [...] Gtiblum [dags.]

Sala eignarhluta i fyrirteekjum sem sceta endurskipulagningu

Landsbankinn gengst undir pa almennu skuldbindingu ad selja svo fljott sem audid er eignarhluti i rekstrarfélogum
sem hann hefur leyst til sin i tengslum vid endurskipulagningu, sbr. 22. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
Pa skuldbindur bankinn sig til ad virda paer malsmedferdarreglur og pa fresti sem meelt er fyrir um i ofannefndri
lagagrein. Loks hyggst bankinn syna & vefsetri sinu (eda vefsetri dotturfélags sem hefur med pessi mal ad gera)
dagréttar upplysingar um eignarhluti sem bankinn hyggst selja fra sér.

Nanar tiltekid skuldbindur Landsbankinn sig til ad bjoda til s6lu eignarhluti sina i eftirtéldum félogum, med peim
fyrirvara ad ekki reynist vera fyrir hendi i umtalsverdum meli lagaleg ahatta, hetta 4 malaferlum eda &nnur
samberileg 6vissa 1 tengslum vid félogin, fjarhagsstodu peirra, rekstur eda framtidarhorfur:

[...]
Radstafanir i pagu nyrra keppinauta og peirra sem hafa litil umsvif

Landsbankinn skuldbindur sig til ad framfylgja eftirtoldum radstofunum i pagu nyrra keppinauta og peirra sem
hafa litil umsvif:

a) Til loka arsins 2014 hyggst Landsbankinn hvorki framfylgja tilteknum samningsdkvaedum né taka upp ny
samningsakvadi sem gera tiltekin lagmarksvidskipti vid bankann ad skilyrdi fyrir pvi ad vildarkjor geti gilt
um vexti.

b) A vefsetri Landsbankans verda birtar adgengilegar upplysingar um hvernig flytja megi bankavidskipti til
annars fjarmalafyrirtaekis. Par verdur einnig visad med audveldum heetti a skjol sem naudsynleg eru til pess ad
skipta um fjarmalafyrirteeki. Somu upplysingar og eydublod vegna flutnings vidskipta verda faanleg i utibtum
bankans.

c) Allar 6skir um flutning bankavidskipta verda afgreiddar med skjotum haetti af halfu Landsbankans.

d) | markadssetningu Landsbankans verdur ekki visad til pattar rikisins i pvi skyni ad afla samkeppnisforskots.
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AQ Dvi tilskildu ad pjonusta sé ekki i bodi a4 samkeppnishafu verdi er Landsbankinn reidubuinn ad bjoda
eftirtaldar pjonustutegundir 4 verdi sem byggt verdur a tilkostnadi ad vidbzttri edlilegri alagningu:

i) Greidslumidlun vegna vidskipta i islenskum krénum.

ii) Greidslumidlun vegna vidskipta i erlendri mynt.

iii) Dreifing sedla og myntar.

Breytingar a gildandi 16ggjof og eftirlitsframkvaemd ad pvi er varodar islenska fjarmalamarkadi sem hér
skipta mali og sampykktar hafa verio i kjolfar kreppunnar

Stjornvold & fslandi hafa 1atid i té eftirfarandi yfirlit um breytingar sem ordid hafa & gildandi 16ggjof fra
haustmanudum 2008:

Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til athafna (til ad taka yfir vald hluthafafundar og radstafa eignum, sbr.
neydarlogin) hafa verid auknar. Fjarmalaeftirlitio hefur fengid rymri eftirlitsheimildir. Ny dkvaedi hafa verid
sett sem heimila Fjarmalaeftirlitinu ad gera athugun 4 starfsemi og rekstri einstakra eftirlitsskyldra adila.
Hér er um ad raeda heimildir til dkvardana, svo sem ad loka rekstrareiningum og stodva tiltekna starfsemi an
bess ad starfsleyfi sé afturkallad, en einnig nakvaemari skilgreiningu a hugtokum sem Fjarmalaeftirlitido og
eftirlitsskylda adila eda afryjunarstofnanir hefur greint 4 um hvernig tulka beri.

Reglur um einstakar storar dhzettuskuldbindingar hafa verid skyrdar og prengdar. Ahzttustyringardeildir hafa
fengid baedi vidtekara verksvid og aukna abyrgd og Fjarmalaeftirlitid hefur fengid heimild til ad efla stoou
peirra sem framkvama dhzttustyringu i skipuriti fjarmalafyrirtackja. Akvaedi um framkvaemd alagsprofana
hafa verid hert.

Sett hafa verid 1 16g akvaedi um sérstaka skra um stora lantakendur til pess ad betri yfirsyn faist um storar
einstakar ahaettuskuldbindingar vid tvo eda fleiri fjarmalafyrirtaeki. Skrain er mikilveegt taeki til pess ad tengja
skuldbindingar og meta kerfislaeg ahrif peirra komi til pess ad erfidleikar hamli rekstri lantakanda. Adilar, sem
heyra ekki undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins en koma fram 4 skram fjarmalafyrirteekja, verda ad lata eftirlitinu
i té upplysingar um allar skuldbindingar sinar. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid pvi ad slikir adilar njoti
fyrirgreidslu fjarmalafyrirteekja neiti peir ad athenda umbednar upplysingar.

Akvaedi um edlilega vidskiptahatti hafa verid efld og hlutverk Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki 16gfest. Skylt er ad athenda itarlegar upplysingar um alla steerstu eigendur fjarmalafyrirtaekja.

Frestir, sem fjarmalafyrirteekjum eru gefnir til ad selja eignir sem pau leysa til sin, hafa verid styttir.

Akvadi um eign fjarmalafyrirtzekja i eigin hlutabréfum hafa verid hert og gerd nakvemari. Nu er farid
med eignarhluti dotturfélaga sem eigin hluti og hid sama gildir um samninga um eigin hlutabréf utan
efnahagsreiknings.

Fjarmalafyrirteekjum hefur verid bannad ad veita lan sem eru tryggd med vedi i eigin hlutabréfum peirra eda
stofnfjarbréfum.

Fjarmalaeftirlitid setur nu reglur um med hvada hetti 1an, sem tryggd eru med vedi i hlutabréfum annars
fjarmalafyrirteekis, koma til utreiknings & ahzttu- og eiginfjargrunni.

Innri endurskodunardeildir hafa fengid badi aukna abyrgd og vidtekara verksvid. Itarlegar reglur gilda um
jafnveegid milli umfangs og margbreytileika rekstrar i hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki og starfsemi innri
eftirlitsdeildar pess.

Endurskodunarfyrirteeki ma ekki sinna endurskodun sama fjarmalafyrirtaekis lengur en i fimm ar. Hémlur hafa
verid settar 4 pad hveneer stjornendur fjarmalafyrirteekja geta vikid ,,0paegum* endurskodanda fra.

Oll akvaedi um utreikning hlutafjar og ymsa adra teknilega peetti hafa verid endurskodud.

Reglur um beitingu virks eignarhlutar, p.e. hlutar sem nemur 10% atkvadisréttar eda meira, hafa verid
endurskodadar. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad sntia vid sonnunarbyrdi i tengslum vid athugun a adilum sem
hyggjast eignast eda auka vid virkan eignarhlut, til ad mynda pegar 6vissa rikir um raunverulega eigendur
eignarhaldsfélags sem fer med virkan eignarhlut.

Strangari skilyroi gilda ni um heefi stjornenda, abyrgd peirra 4 eftirliti og rekstri hefur verid aukin og stjornarmenn
mega ekki vera starfsmenn fyrirteekisins. Stjornarmenn lita nt vidteekara eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Skylt er
a0 birta upplysingar um greidslur til hvers og eins stjornarmanns og framkvemadastjora.

Reglur hafa verid settar um utlan fjarmalafyrirtaekja til stjornenda, framkvamdastjora, lykilstarfsmanna
og peirra sem fara med virkan eignarhlut i félaginu. Samberilegar reglur gilda um pa sem eru natengdir
ofangreindum adilum. Fjarmalaeftirlitid hefur sett reglur um hvad teljist fullnaegjandi tryggingar i slikum
vidskiptum.

Settar hafa verid reglur um tilhogun hvatakerfa og kaupaukagreidslna til stjornenda og starfsmanna svo og um
starfslokasamninga.

Akvaedi um endurskipulagningu og slit fjarmalafyrirtakja hafa verid hert.
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Fram hefur farid allsherjarendurskodun a sérstokum reglum sem gilda um sparisj6oi. Stada og réttindi eigenda
stofnfjar i sparisjodum hafa verid skyrd og homlur settar 4 ardgreidslur, teknar hafa verid upp reglur um
vidskipti med stofnfjarhluti, settar hafa verid reglur um leekkun stofnfjar og reglur um heimildir sparisj6oa til
samstarfs hafa verid gerdar skyrari. Sparisjodum hefur verid bannad ad breyta rekstrarformi sinu.

AJ sogn stjornvalda 4 [slandi er ad sumu leyti gengid lengra med islensku reglunum en i sameiginlegu regluverki
Evropurikja. Helstu fravik fra reglum, sem gilda i Evrépusambandinu og teknar hafa verid upp i EES-samninginn,
eru sem hér segir:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad takmarka starfsemi einstakra starfstodva fjarmalafyrirtaekja telji pad
sérstaka asteedu til. Pvi er ennfremur heimilt ad setja einstokum starfstodvum fjarmalafyrirteekis sérstok
skilyrdi fyrir aframhaldandi starfsemi. ba er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad takmarka timabundid pa starfsemi
fjarmalafyrirtaekis sem pvi er leyft ad stunda, hvort sem hun er starfsleyfisskyld eda ekki, telji pad sérstaka
astaedu til. Tilefnid er vitaskuld ekki sist starfsemi utibua og innlansreikninga & peirra vegum sem stofnad var
til 1 6drum Evrépuléndum til arsins 2008 (Icesave, Edge og Save-and-Save).

Akvadi um hlutverk innri endurskodunardeilda eru til muna itarlegri i islenskri 16ggjof en i tilskipunum
Evropusambandsins.

Akvaedi um framkvamd 4lagsprofana eru til muna itarlegri en i tilskipunum Evrépusambandsins.

Fjarmalafyrirtaekjum er skylt ad halda sérstaka skra (skuldbindingaskra) um alla sem njota lanafyrirgreidslu
peirra og senda Fjarmalaeftirlitinu hana uppfaerda vid hver manadamot. Einnig skal senda samberilega skra
um adila sem eru i nanum tengslum vid fjarmalafyrirteekin, stjorn peirra og stjornendur og hopa tengdra
vidskiptamanna, ad svo miklu leyti sem peir adilar eru ekki a fyrrnefndri skra. Pessi skra gefur betra fari en
a0ur a ad fylgjast med vixltengslum fjarmalafyrirteekja, stjorna peirra og stjornenda.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad lantokur einstaks adila, sem er 4 skuldbindingaskra og lytur ekki opinberu eftirliti
med fjarmalastarfsemi, geti haft kerfisleg ahrif er pvi heimilt ad krefja viokomandi um upplysingar um
skuldbindingar hans.

Neiti adili, sem lytur ekki opinberu eftirliti en er tilgreindur i skuldbindingaskra, ad lata Fjarmalaeftirlitinu
i t¢ upplysingar getur pad fyrirskipad eftirlitsskyldum adilum ad veita hlutadeigandi adila ekki frekari
fyrirgreidslu. Hid sama & vid ef upplysingagjof hans er 6fullnzegjandi. Akvaedi um skuldbindingaskra og
vidteekar heimildir eftirlitsstofnana gagnvart adilum, sem heyra ekki undir opinbert eftirlit, er ekki ad finna i
sameiginlegum reglum Evrépusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins.

Akvadi um lanveitingar til tengdra adila og um vedtdku eru til muna itarlegri og prengri en i reglum
Evropusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins.

Fjarmalaeftirlitinu er skylt ad neita eiganda virks eignarhlutar um rétt til ad fara med hlutinn ef vafi leikur 4
pvi hver sé eda verdi raunverulegur eigandi hans.

Settar eru prengri skordur vid starfstima ytri endurskodenda fyrir eitt og sama fjarmalafyrirtaeki en er ad finna
i reglum Evropusambandsins og Evropska efnahagssveedisins.

Akvaedi um heefi stjornarmanna i fjarmalafyrirtackjum eru til muna itarlegri en i tilskipunum Evrépusambandsins.
Akvaedi hafa verid sett um tilhdgun kaupaukakerfa og starfslokasamninga.

Formlegar reglur um greidslur til stjérnenda hafa nylega baest vid tilskipanir Evropusambandsins en reglur um
starfslokasamninga hafa ekki enn litid dagsins 1jos 4 peim vettvangi.

Hinn 23. mars 2012 kynnti efnahagsradherra skyrslu um framtidarskipan fjarmalakerfisins 4 Islandi og regluverk
og eftirlit i tengslum vid pad. Pa hefur radherra skipad sérfraedihop til pess ad undirbua tillogur til lagaumgjardar
um alla fjarmalastarfsemi 4 {slandi.
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Opinber utgadfa eftirtalinnar akvéordunar (V) 2014/EES/28/03
AKVORDUN EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA
nr. 291/12/COL
fra 11. juli 2012

um adstod sem veitt hefur verid vegna endurskipulagningar Arions
banka

(island)

Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid nedangreinda akvoroun

med visan til samningsins um Evropska efnahagssvedid (,,EES-samningsins®), einkum stafl. b) i 3. mgr.

61. gr. og bokunar 26,

med visan til samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstéls (,,samningsins um
eftirlitsstofnun og domstol), einkum 24. gr.,

med visan til bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og démstol (,,bokunar 3°), einkum 3. mgr.

1. gr. I. hluta og 3. mgr. 7. gr. og 13. gr. II. hluta,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

I. MALSATVIK
Malsmeofero

[ kjolfar 6formlegra bréfaskipta, sem fram foru i oktobermanudi 2008, og sampykktar Alpingis
hinn 6. oktdéber & 16gum nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra
adstedna a fjarmalamarkadi o.fl. (sem nefnd eru ,,neydarldgin®), en samkvemt peim 6dladist
hid opinbera vidtekar heimildir tilihlutunar um malefni fjarmalafyrirteekja, ritadi forseti
Eftirlitsstofnunar EFTA stjornvoldum a fslandi bréf hinn 10. oktober 2008 og for pess 4 leit ad
radstafanir 4 svioi rikisadstodar, sem gerdar vaeru samkvaemt neydarlogunum, yrou tilkynntar
stofnuninni. Ymis samskipti og bréfaskipti attu sér stad eftir petta og er par einkum ad geta
bréfs sem Eftirlitsstofiun EFTA sendi 18. juni 2009, en i pvi voru stjornvold 4 slandi minnt 4
a0 skylt veeri ad tilkynna hvers kyns radstafanir 4 svidi rikisadstodar og bent & stodvunarakvaedi
3. gr. bokunar 3. 1 kjolfar enn frekari bréfaskipta og funda var rikisadstod, sem folgin var i
endurreisn tiltekinna patta 1 starfsemi (hins gamla) Kauppings og stofnun og fjarmégnun Nyja
Kauppings (sem borid hefur nafnid Arion banki fra 21. november 2009), loks tilkynnt eftira af
halfu stjornvalda & fslandi 20. névember 2010.

Eftirlitsstofnun EFTA tilkynnti stjornvéldum 4 fslandi med bréfi dagsettu 15. desember 2010 (?)
a0 akvediod hefdi verid ad hefja rannsokn samkvaemt 2. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3 a radstéfunum
islenska rikisins til pess ad endurreisa tiltekna peetti i starfsemi (hins gamla) Kauppings banka hf.
og stofna og fjarmagna Nyja Kaupping hf., sem nt hefur hlotid nafnid Arion banki (,,akvordunin
um ad hefja rannsokn®) (). P4 var pess krafist af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA ad itarleg dztlun
um endurskipulagningu Arions banka yrdi 16gd fram innan sex manada.

Eftirlitsstofnun EFTA barst ein umsdgn adila sem attu hagsmuna a0 geeta, 1 bréfi dagsettu 24. mars
2011 (¥), og var hun framsend stjornvoldum 4 fslandi 25. mai 2011. Svar vid peirri umsogn barst
ekki fra islenskum stjornvoldum.

Stjornvéld a Islandi 16gdu fram daetlun um endurskipulagningu Arions banka 31. mars 2011.
Uppfaerd asetlun um endurskipulagninguna var send med rafposti 30. april 2012.

Q)

Q)

6
*

Skjal petta er birt i upplysingarskyni eingéngu. [ pessari opinberu utgafu dkvérdunarinnar hefur ymsum atridum verid sleppt til
bess ad fordast brot & trinadarskyldu. Petta er synt med [...] eda talnabili innan hornklofa sem felur i sér ndAmundun sem er ekki
had tranadarskyldu.

Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA nr. 492/10/COL um ad hefja formlega rannsokn 4 rikisadstod sem var veitt vegna endurreisnar
tiltekinnar starfsemi (gamla) Kauppings banka hf. og vegna stofnunar og fjarmégnunar [N]yja Kauppings banka (sem nu hefur
fengid nafnid Arion banki hf.), Stjtid. ESB C 41, 10.2.2011, bls. 7, og EES-vidbatir vid Stjtid. ESB nr. 7, 10.2.2011, bls. 1.
Nanari upplysingar um malsmedferdina ad baki akvordun stofnunarinnar nr. 492/10/COL er ad finna undir fyrirségninni
Malsmedferd i akvorduninni.

Leiorétt samkvaemt tilkynningu adilanna 25. mai 2012.
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Eftirlitsstofnun EFTA leitadi eftir upplysingum um aztlunina 11. juli 2011 og 13. febraar 2012.
Svér vid pessum upplysingabeidnum barust fra stjornvéldum 4 Islandi 26. oktéber 2011, 16. april
2012, 30. april 2012, 21. mai 2012 og 6. juli 2012. Endanleg gégn um skuldbindingar, sem
stjornvold 4 Islandi og Arion banki hfdu tekid 4 sig, barust 3. jali 2012 (5).

Fulltraar stofnunarinnar annars vegar og stjornvalda a fslandi og Arions banka hins vegar komu
einnig saman til fundar 7. jini 2011 og 27.-28. febraar 2012.

Addragandi

[ pessum undirkafla er ad finna Iysingu Eftirlitsstofnunar EFTA 4 peim atburdum, malsatvikum
og proun a svidi efnahagsmala, stjornmala og loggjafar sem tengjast falli og endurreisn islenska
fjarmalakerfisins fra oktober 2008 til pessa dags og naudsynlegt virdist ad lata koma fram til pess
ad skyra i hvada samhengi mat 4 adstodarradstéfununum fer fram. Adur en petta er gert verdur
rifjud upp atburdarasin sem leiddi til falls Kauppings.

Fall Kauppings

i septembermanudi 2008 tok ad bera & gridarlegum erfidleikum i rekstri nokkurra helstu
fjarmalafyrirtaekja heims. [ pessum 6roa 4 fjarmalamérkudum heimsins kom i 1j6s ad prir steerstu
vidskiptabankarnir & fslandi, sem h6fou stekkad ovenjulega hratt arin 4 undan, attu i erfidleikum
med ad endurfjarmagna skammtimaskuldir sinar og bregdast vid pvi ad fé tok ad streyma 0t af
innlansreikningum peirra. Lehman Brothers 6skadi greidslustoovunar 15. september og sama dag
var tilkynnt ad Bank of America myndi taka vid rekstri Merrill Lynch. A 68rum vettvangi reyndist
naudsynlegt ad lata Lloyds TSB yfirtaka einn steersta banka Bretlands, HBOS.

Vandi islenskra fjarmalafyrirtaekja kom skyrar 1 1jos 29. september 2008, en pann dag tilkynntu
stjornvold ad pau hefou nad samkomulagi vid Glitni um ad leggja bankanum til 600 milljonir
evra i hlutafé gegn pvi ad eignast 75% alls hlutafjar i fyrirteekinu. Stjérnvoldum tokst p6 ekki ad
roa markadina med pessari fyrirhugudu yfirtoku a Glitni og var fallid fra henni. Verd hlutabréfa i
vidskiptabonkunum premur féll afar hratt og lansheefiseinkunnir peirra leekkuou.

Uttektir af innldnsreikningum i Gtibium Landsbankans og Kauppings erlendis jukust gridarlega
og mikid var jafnframt tekid Gt af reikningum i tibtum 4 Islandi. Fyrstu helgina i oktober vard
ljost ad annar banki r hopi pessara priggja, Landsbankinn, atti vio mikla erfioleika ad glima.
Fjarmalaeftirlitid greip inn i rekstur Glitnis og Landsbankans 7. oktéber 2008. Um tima st6ou
vonir til pess ad Kaupping geeti komist hja pessum 6rlogum og 6. oktober 2008 veitti Sedlabanki
Islands bankanum lan ad fjarhad 500 milljonir evra gegn vedi i dénsku dotturfélagi bankans, FIH
Erhvervsbanken.  lanasamningum og skuldabréfaskilmalum Kauppings var hins vegar yfirleitt
akveeoi pess efnis ad vanskil einhvers af sterri doétturfélogum bankans skyldu teljast vanskil
af halfu Kauppings og veri pa heimilt ad gjaldfella lan bankans. Hinn 8. oktoéber 2008 akvaou
stjornvold 1 Bretlandi ad dotturfélag Kauppings par i landi, Kaupthing Singer & Friedlander
(KSF), skyldi gangast undir greidslustodvun. Daginn eftir greip Fjarmalaeftirlitid inn 1 rekstur
bankans samkvamt peim valdheimildum sem pad hafdi fengid samkvamt neydarlogunum.

Fjarmalakreppan og helstu dstedur fyrir gjaldproti islensku bankanna

[ tilkynningunni um rikisadstodina, sem veitt var Arion banka, komu fram par skyringar
stjornvalda a fslandi ad astadur pess ad islenska bankakerfid hrundi og stjornvold purftu ad
hlutast til um pad kemu fram i itarlegu mali 1 skyrslu sem sérstok rannsoknarnefnd Alpingis
(RNA) hefdi tekid saman (°), en hlutverk nefndarinnar var ad rannsaka og greina pa atburdi sem
leiddu til falls priggja helstu bankanna i landinu. Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid saman agrip
af nidurstodum rannsdknarnefndarinnar um helstu orsakir pess ad Kaupping komst i prot, og fer
pad hér 4 eftir. Upplysingarnar eru sottar i 2. kafla (Agrip um meginnidurstodur skyrslunnar) og
21. kafla (Orsakir falls islensku bankanna — abyrgd, mistok og vanraksla) i skyrslu RNA.

Q)
©

Eftirlitsstofnun EFTA hefur att samstarf vid Samkeppniseftirlitid um athugun & stodu samkeppnismala i islenska bankakerfinu og
hugsanlegar urbzatur.

I rannsoknarnefnd Alpingis satu Pall Hreinsson, hastaréttardomari, Tryggvi Gunnarsson, umbodsmadur alpingis, og dr. Sigridur
Benediktsdottir, kennari og adstodarmadur skorarformanns vid Yale-haskola i Bandarikjunum. Skyrslan er birt i heilu lagi 4 islensku
4 s160inni http://rna.althingi.is og ymsir kaflar hennar i enskri pydingu (m.a. agripid um meginnidurstodur og kaflinn um orsakir
falls bankanna) & sl6dinni http://sic.althingi.is.


http://rna.althingi.is/
http://sic.althingi.is/
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Lausafjarpurrd tok ad gera vart vid sig a fjarmalamoérkudum heimsins arid 2007 og leiddi ad
lokum til falls priggja helstu bankanna 4 {slandi, sem hofou i siauknum meeli tekid ad treysta a
fjarmdgnun 4 alpjédamérkudum. Astaedurnar fyrir pvi ad islensku bankarnir komust i prot voru
b6 floknar og margbreytilegar. Rannsoknarnefnd Alpingis rannsakadi asteedurnar fyrir falli storu
bankanna og er athyglisvert ad nidurstodurnar eiga ad flestu leyti vid alla bankana prja og tengjast
i morgum tilvikum innbyrdis. Stutt yfirlit um orsakir pess ad rekstrargrundvollur bankanna brast
er ad finna hér fyrir nedan.

Ohdflegur og ésjalfbeer voxtur

Rannsoknarnefndin alyktadi ad & sidustu arunum fyrir fall bankanna hefdi efnahagsreikningur
peirra og utlan vaxid umfram pad sem rekstur peirra gat stadid undir og stjornendurnir rédu vio.
Samanlagdar eignir bankanna priggja hofou vaxid veldisvexti og aukist Gr 1,4 billjénum kr. (7) arid
2003 i 14,4 billjonir kr. vid lok annars arsfjoroungs 2008. bar vé pungt ad voxtur bankanna var ad
miklu leyti tilkominn vegna utlana til erlendra adila sem jukust mjog arid 2007 (%), einkum eftir
a0 lausafjarpurrd a alpjédamorkudum tok ad gera vart vid sig. Petta leiddi til peirrar nidurstoou
nefndarinnar ad aukningin stafadi a0 miklu leyti af Gtlanum til fyrirtaekja sem synjad hefdi verid
um fyrirgreidslu annars stadar. ba kom fram i skyrslunni ad fjarfestingabankastarfsemi, sem er i
edli sinu ahattusamari, hefdi ordid & meira aberandi i rekstri bankanna og voxtur hennar hefdi
aukid 4 vandann.

brengri fjarmégnunarkostir a alpjédamérkudum

Voxtur bankanna byggdist ad miklu leyti 4 greidum adgangi peirra ad alpjodafjarmagnsmorkudum,
en par gatu peir nytt sér godar lanshafiseinkunnir sinar og adgang ad Evropumdorkudum
4 grundvelli EES-samningsins. Arid 2005 toku islensku bankarnir 14 milljarda evra ad
lani & erlendum skuldabréfamérkudoum og nutu tiltélulega godra kjara. Pegar adgangur ad
skuldabréfamérkudum 1 Evropu tok ad prengjast leitudu bankarnir 4 Bandarikjamarkad um f¢ til
rekstrarins og seldu par skuldabréfavafninga med vedi i islenskum skuldabréfum. I addraganda
falls bankanna reiddu peir sig & meira 4 skammtimalan og skdpudu sér med pvi verulega
endurfjarmégnunarahattu, og var pad fyrirsjaanlegt ad aliti rannséknarnefndarinnar.

Skuldsetning eigenda bankanna

Hja 6llum storu islensku bonkunum voru helstu eigendur einnig medal sterstu skuldunauta (°).
Rannsoknarnefnd Alpingis var peirrar skodunar ad tilteknir hluthafar hefdu haft 6edlilega
greidan adgang ad lanum fra bonkunum i krafti eigendastoou sinnar. Steersti hluthafi Kauppings
var Exista hf. sem &tti ramlega 20% hlutafjar i bankanum. Exista var jafnframt einn helsti
skuldunautur bankans. Arin 2005 til 2008 jukust heildaratlan Kauppings til Exista og tengdra
adila ('°) jafnt og pétt ur 400~500 milljénum evra i 1 400~1 700 milljonir evra og arin 2007 og
2008 ndmu pessi utlan pvi sem naest somu fjarhaed og eiginfjargrunnur bankans. Pessi auknu
utlan til helstu hluthafa attu sér stad enda pott Kaupping veeri tekid ad glima vid lausafjar- og
endurfjarmdgnunarvanda. P4 voru lan til tengdra adila oft veitt an sérgreindra trygginga ().
Peningamarkadssjodur Kauppings var staersti sjoour Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og festi
hann umtalsvert fé i skuldabréfum Exista arid 2007. Vid lok arsins var andvirdi slikra skuldabréfa
i eigu sjodsins um 14 milljardar krona. Voru pad um 20% af heildareignum hans & pessum tima.
Robert Tchenguiz var hluthafi i Kauppingi og Exista og jafnframt stjérnarmadur i Exista. Hann
naut einnig verulegrar lanafyrirgreidslu hja Kauppingi 4 fslandi, Kauppingi i Luxemborg og
Kaupthing Singer & Friedlander (KSF). Lanafyrirgreidsla moourfélags Kauppings vid Robert
Tchenguiz og tengda adila nam samtals um 2 milljordum evra vid fall bankans ('2).

Sampjoppun daheettu

Natengd pvi atridi ad bankarnir hafi verid um of hddir lanum til helstu hluthafa er s nidurstada
rannsoknarnefndar Alpingis ad eignasdfn bankanna hafi ekki verid negilega vel dreifd. Nefndin

O

[A ekki vid i islensku pydingunni.]

Utléan til erlendra adila jukust & sex manudum um 11,4 milljarda evra, eda Gr 8,3 milljérdum i 20,7 milljarda evra.

Kafli 21.2.1.2 i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis.

Exista, Exista Trading, Bakkavér Group, Bakkavor Finance Ltd, Bakkabraedur Holding B.V., Lysing, Siminn, Skipti og onnur
tengd felog.

Engin ved voru tekin fyrir rimum helmingi peirra lana sem veitt voru fra arsbyrjun 2007 fram ad falli bankans.

I fundargerdum lananefndar stjornar Kauppings kemur medal annars fram ad bankinn lanadi Tchenguiz idulega fé til pess ad maeta
vedkollum i 6drum bonkum sem fram komu vegna pess ad virdi félaga i hans eigu for ryrnandi.
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var peirrar skodunar ad Evropureglur um storar dhaettuskuldbindingar hefou verid tilkadar prongt,
og pba sérstaklega gagnvart hluth6fum, og ad bankarnir hefdu reynt ad snidganga reglurnar.

Veik eiginfjdarstada

Enda pott eiginfjarhlutfoll Kauppings og hinna stéru bankanna tveggja hafi i uppgjérum avallt
verid nokkud yfir 16gbodnu lagmarki taldi rannsoknarnefnd Alpingis ad pau hlutfoll hefou ekki
endurspeglad raunverulegan fjarhagsstyrk bankanna. Astedan veri umtalsverd dhetta sem
bankarnir hefdu borid af eigin hlutabréfum, badi i gegnum bein ved fyrir lanum og framvirka
samninga um hlutabréfin. Hlutafé, sem félogin fjarmégnudu sjalf, og rannsoknarnefndin kallar
,veikt eigid &« (%), nam ramlega 25% af eiginfjargrunni bankanna (eda ramlega 50% ef midad
er vid grunnpatt eiginfjargrunnsins, p.e. eiginfé hluthafa samkvamt arsreikningi ad fradregnum
oefnislegum eignum). Vid petta beettist vandinn sem stafadi af aheettu sem bankarnir baru hver
af annars bréfum. Um mitt ar 2008 nam bein fjarmognun bankanna 4 eigin hlutabréfum asamt
vixlfjarmognun & hlutabréfum hinna tveggja bankanna um 400 milljordum krona, eda um 70% af
grunnpaetti eiginfjargrunnsins. Rannsoknarnefnd Alpingis taldi ad fjarmdgnun eiginfjar i islenska
bankakerfinu hefdi verid ad svo storum hluta byggd a lansfé ur kerfinu sjalfu ad stodugleika pess
hefdi verid 6gnad. Bankarnir h6fou tekid verulegan hluta eigin hlutafjar ad vedi sem tryggingu
fyrir Gtlanum og pvi ryrnudu geedi Gtlanasafna peirra pegar verd hlutabréfa tok ad falla. Petta ryroi
afkomu bankanna og prysti verdi hlutabréfa i peim enn lengra nidur, en bankarnir brugdust vid
pessu (ad pvi er rannsdknarnefndin taldi mega rada af upplysingunum sem fyrir lagu) med pvi ad
kalla fram o6edlilega eftirspurn eftir hlutabréfum i sjalfum sér.

Steerd bankanna

Ari® 2001 nam efnahagur storu bankanna priggja (samanlagt) rétt rtimlega eins ars landsframleidslu
fslands. T lok 4rs 2007 voru bankarnir ordnir alpjodlegir bankar med heildareignir sem namu
nifaldri landsframleidslu. T skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis kemur fram ad pegar kom
fram 4 arid 2006 hefou ymsir peir, sem fylgdust med islenska bankakerfinu, bent 4 ad pad
veeri vaxid fram Ur getu Sedlabankans og dregid i efa ad hann veri feer um ad sinna hlutverki
sinu sem lanveitandi til prautavara. I lok ars 2007 namu skammtimaskuldir pjodarinnar
(sem voru tilkomnar ad sterstum hluta vegna fjarmégnunar bankanna) fimmtanfoldum
gjaldeyrisforda Sedlabankans, og erlendar innstaedur bankanna priggja voru einnig um attfaldur
gjaldeyrisfordinn. Tryggingarsjoour innsteedueigenda og fjarfesta hafoi yfir mjog litlu fjairmagni
a0 rada 1 samanburdi vid per innstedur bankanna sem honum var @tlad ad tryggja. bPessir paettir
voru ad aliti rannsoknarnefndarinnar til pess fallnir ad auka haettu 4 ahlaupi 4 bankana.

Hradur voxtur bankanna it samanburdi vio gildandi 16ggjof og umgjord fiarmalakerfisins

Rannsoknarnefnd Alpingis taldi ad vidkomandi eftirlitsadila 4 Islandi hefdi skort pann
traverdugleika sem naudsynlegur hefdi verid vid par adstedur ad ekki var til ad dreifa negilega
oflugum léanveitanda til prautavara. I skyrslunni er alyktad ad Fjarmaélacftirlitid og Sedlabanka
fslands hafi skort sérfraedipekkingu og reynslu til pess ad hafa fullnaegjandi eftirlit med bonkunum
pegar fjarhagslegir erfidleikar stedjudu ad, en ad stofnanirnar hefdu getad gripid til adgerda til
pess ad draga ur ahzttunni sem bankarnir bjuggu vid. Fjarmalaeftirlitid hafi til ad mynda ekki
vaxid i samreemi vid voxt bankanna og verklag eftirlitsins hafi ekki radid vid hina hrédu préun
sem einkenndi rekstur bankanna. [ skyrslunni kemur einnig fram gagnryni 4 rikisstjornina og er
nidurstada nefndarinnar s ad stjornvoldum hafi borid ad gripa til adgerda til pess ad draga ur
hugsanlegum ahrifum bankanna & efnahag landsins med pvi ad draga ur staerd peirra eda koma
pvi til leidar ad einn peirra eda fleiri flyttu hofudstodvar sinar ar landi (14).

Ojafiveegi og ofpensla i islenska hagkerfinu i heild

[ skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis er getid um atvik tengd almenna hagkerfinu sem einnig
yttu undir hradan voxt bankanna og juku 4 6jafnvaegid sem stafadi af olikri steerd og dhrifamaetti
fyrirtaekja i fjarméalapjonustu og annarra hluta hagkerfisins. I skyrslunni var alyktad ad stefna
stjornvalda (og pé einkum & svidi skattheimtu) hefdi ad 6llum likindum kynt undir 6jafnvegi
og ofpenslu i hagkerfinu og peningastefna Sedlabankans hefdi ekki einkennst af naegilega miklu

(%) Kafli 21.2.1.4 { skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis.
('*) Pad var raunar yfirlyst stefna paverandi rikisstjornar ad yta undir voxt og studla ad pvi ad bankarnir hefou afram hdfudstodvar 4

fslandi.
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adhaldi. I skyrslunni eru rymkadar utlanareglur fbudalanasjods einnig kalladar ,.ein af sterri
hagstjornarmistokum i addraganda falls bankanna“ (!3). P4 er gagnrynt i skyrslunni hversu
auodveldlega bankarnir gatu sott sér lansfé til Sedlabankans, enda hafi stada skammtimalana gegn
veoi hja Sedlabankanum heekkad Gr 30 milljordum kr. haustid 2005 i 500 milljarda kr. i byrjun
oktobermanadar 2008.

Islenska krénan, ytra jafnveegi og skuldatryggingardlag

[ skyrslunni kemur fram ad arid 2006 hafi islenska krénan verid mun sterkari en stadist hefoi
til lengdar, vidskiptahallinn hafi verid kominn yfir 16% af vergri landsframleidslu og skuldir
i erlendum gjaldmidlum umfram eignir hafi nalgast verga landsframleidslu ad sterd. Allar
forsendur fjarmalakreppu hafi verid fyrir hendi. Vio lok ars 2007 hafi gengi krénunnar verid tekiod
ag falla og skuldatryggingaralag a islenska rikid og bankana hafi vaxid med veldishrada.

Radstafanir i pvi skyni ad endurskipuleggja bankakerfio

Eftir fall storu vidskiptabankanna priggja (medal annars Kauppings) i oktobermanudi 2008 stoou
stjornvold a Islandi frammi fyrir pvi fordeemalausa verkefni ad standa vord um aframhaldandi
bankastarfsemi 4 islandi (‘). Stefnan, sem rikisstjorn islands markadi, kemur i megindrattum
fram i neydarldgunum (') sem Alpingi sampykkti 6. oktober 2008. Samkveemt 1ogunum 6dladist
Fjarmalaeftirlitid adur opekktar heimildir til ad gripa inn i rekstur fjarmalafyrirteekja og radstafa
eignum peirra og skuldum eftir pvi sem naudsyn krafdist. Login veittu fjarmalaraoherra fyrir
hond rikissjods heimild til ad reida fram fjarmagn til ad stofna ny fjarmalafyrirteeki. b4 var kvedid
4 um ad vio skipti & bui fjarmalafyrirteekis skyldu krofur vegna innsteedna ganga framar 6drum
krofum. Rikisstjornin lysti yfir ad innstaedur i innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og
GtibGum peirra 4 Islandi myndu njéta fullrar verndar.

Adgerdirnar beindust i upphafi adallega ad pvi ad tryggja helstu peetti i starfsemi banka-,
greidslu- og uppgjorskerfanna i landinu. Fyrstu vikurnar eftir hrunid undirbjo rikisstjornin
einnig efnahagsaetlun i samvinnu vid Alpjodagjaldeyrissjodinn (,,AGS*) med peim arangri ad
20. névember 2008 féllst sjodurinn & beidni islenskra stjérnvalda um vidbtnadarlan til tveggja
ara, en 1 pvi folst ad AGS veitti {slendingum lan ad fjarhed 2,1 milljards USD i pvi skyni
a0 styrkja gjaldeyrisforda landsins. Pessu til vidbotar var aflad lansloforda ad fjarhad allt ad
3 milljordum USD fra hinum Nordurlondunum og nokkrum 60rum vidskiptapjodum. Hluti
lansins fra AGS (p.e. 827 milljonir USD) var greiddur ut tafarlaust, en eftirstddvarnar i atta
jofnum greidslum a grundvelli arsfjordungslegs mats & framgangi astlunarinnar.

AGS-aztlunin var vidtek stodugleikadaetlun sem byggdist 4 premur meginmarkmidum. f
fyrsta lagi skyldi koma & stodugu gengi kronunnar og endurheimta traust & gjaldmidlinum til
pess ad halda aftur af neikvaedum ahrifum kreppunnar i hagkerfinu. Medal annars voru tekin
upp fjarmagnshoft til pess ad varna pvi ad fé streymdi ar landi. I 65ru lagi f6l daetlunin i sér
umfangsmikil aform um endurskipulagningu bankakerfisins og var lokamarkmid peirra ad byggja
4 ny upp rekstrarhaeft fjarmalakerfi 4 Islandi auk pess ad tryggja edlileg samskipti 4 svidi fjarméla
vid onnur 16nd. Undir petta féll medal annars ad sja til pess ad eignir bankanna yrou metnar 4
sannvirdi, ad tryggja hamarksheimtur eigna og ad efla framkvamd eftirlits. I pridja lagi var pad
markmid azetlunarinnar ad tryggja sjalfbeeran rekstur hins opinbera med pvi ad lata rikid taka
4 sig sem minnst af tapi gjaldprota banka og yta r vor aetlun til medallangs tima um jofnud i
rikisfjarmalum.

Stjornvéld 4 islandi hafa lagt dherslu 4 ad vegna hinna sérstoku adstzedna sem tengdust umfangi
bankakerfisins i samanburdi vid fjarhagslega burdi rikissjods hafi svigram til stefnumdrkunar
verid litid. Pess vegna hafi verid leitad lausna sem ad morgu leyti hafi verid frabrugdnar
peim adgeroum sem gripid hafi verid til i 6drum 16ndum par sem hatta hafi stedjad ad
fjarmalastddugleika.

[ krafti neydarlaganna var storu vidskiptabonkunum premur, Glitni, Landsbanka fslands og
Kauppingi, hverjum um sig skipt upp i ,,gamlan® og ,,nyjan“ banka. Fjarmalaradherra stofnadi

(*9)
(9

Sida 5 i 2. kafla skyrslunnar.

Um nénari atridi peirra radstafana, sem stjornvold a fslandi gripu til, visast til skyrslu fjarméalaradherra til Alpingis um endurreisn
vidskiptabankanna fra mai 2011, sja sl6dina http://www.althingi.is/altext/139/s/pdf/1213.pdf.

Log nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a fjarmalamarkadi o.fl.
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27)

28)

29)

30)

31)

prju hlutafélog um innlenda starfsemi gémlu bankanna og skipadi peim stjornir. Fjarmalaeftirlitio
greip inn i rekstur gémlu bankanna og radstafadi innlendum eignum peirra og skuldum
(innsteedum) i adalatridum til nyju bankanna sem héldu afram bankastarfsemi 4 {slandi, en gomlu
bankarnir voru settir hver undir sina skilanefnd ('®). Erlendum eignum og skuldum var ad mestu
komid fyrir i gdmlu bonkunum, sem sidar voru teknir til slitamedferdar med pad fyrir augum ad
heetta 6llum rekstri erlendis (1°).

[ bradabirgdastofnefnahagsreikningum nyju bankanna priggja, sem gerdir voru 14. névember
2008, var gert rad fyrir ad heildarefnahagur nyju bankanna yrdi 2 886 milljardar kr. med
385 milljarda kr. eiginfjarframlagi rikisins. Heildarfjarhaed skuldabréfa, sem nyju bankarnir
skyldu gefa ut til gomlu bankanna sem greidslu fyrir mismun eigna og skulda sem faerdust
til peirra, yrdi 1 153 milljardar kr. Fjarmalaeftirlitio réd Deloitte LLP til pess ad leggja mat 4
yfirfeerdar eignir og skuldir. Pegar til 4tti ad taka vard 1jost ad pessi 6hadi adili myndi skila mati &
hreinni yfirfeerori eign sem veri ekki fost tala heldur tiltekid verdbil. ba kom 1 1j6s ad kr6fuhafar
bankanna voru 6séattir vio tilhogun matsins, tdldu ad par veri ekki gaett jatnredis og lystu 6anagju
med ad geta ekki varid hagsmuni sina. Pessir floknu malavextir ollu pvi ad breytt var um stefnu
ad pvi er vardadi uppgjorid milli gdmlu og nyju bankanna & pann hatt ad i stad pess ad treysta &
verdmat ovilhalls sérfredings skyldu malsadilar reyna med samningum ad na nidurstéou um mat
4 hreinum yfirfeeroum eignum.

Ljost potti ad adilum geeti reynst erfitt ad na samkomulagi um verdmatid enda veari pad had
morgum mismunandi forsendum sem liklegt matti telja ad samningsadilar litu ekki sému augum.
Markmid rikisins var ad komast ad samkomulagi um akvedid grunnmat til pess ad leggja traustan
grunn ad stofnfjarmdégnun nyju bankanna. Haekkanir 4 verdi eigna umfram grunnmatid getu pa
runnid til kr6fuhafa i formi skilyrtra skuldabréfa eda aukins verdmatis hlutafjar i bonkunum,
en samningavidredurnar hofou leitt i 1jos ad skilanefndir Glitnis og Kauppings og meirihluti
krofuhafa geetu haft dhuga 4 ad eignast hluti i hinum nyju bonkum og njéta pannig hugsanlegrar
verdmataaukningar & yfirferoum eignum.

Tilkynning um ad stofnfjarmégnun nyju bankanna priggja veeri ad fullu lokid og grunnur ad
samningum vid krofuhafa gédmlu bankanna legi fyrir var gefin ut 20. juli 2009. Rikid, sem var
eini hluthafi nyju bankanna priggja, nadi rammasamkomulagi vid skilanefndir gomlu bankanna
um utfeerslu og greidslu bota vegna yfirfeerslu hreinna eigna til nyju bankanna. A9 pvi er vardadi
tvo pessara banka, [slandsbanka og Arion banka, vard einnig ad samkomulagi ad gomlu bankarnir
gaetu eignast meirihluta i nyju bonkunum med tilteknum skilyrdum.

A grundvelli ofangreindra samningsdraga akvadu skilanefndir gomlu bankanna i oktéber 2009
(Glitnir) og desember 2009 (Kaupping og Landsbanki Islands) ad nyta sér umsaminn valrétt og
gerast hluthafar 1 nyju bonkunum. Hinn 18. desember 2009 tilkynnti rikisstjornin ad endurreisn
bankanna veri lokid og ad gengid hefdi verid fra samningum milli islenskra stjornvalda og nyju
bankanna annars vegar og skilanefnda Glitnis, Landsbanka fslands og Kauppings, fyrir hénd
krofuhafta, hins vegar um uppgjor vegna eigna sem faerdar voru ur gémlu bonkunum yfir 1 pa nyju,
og ad nyju bankarnir veeru pa fullfjarmagnadir.

Nidurstadan var st ad eiginfjarframlag rikissjoos til nyju bankanna laekkadi verulega fra pvi sem
upphaflega var gert rad fyrir eda ur 385 milljordum kr. i 135 milljarda kr., og var pad framlag
i mynd hlutafjar, en auk pess veitti rikid tveimur pessara priggja banka, Islandsbanka og Arion
banka, vikjandi lan ad fjarhaed um 55 milljarda kr. sem myndar hluta af eiginfjarpaetti B, og
framlagid er pvi samtals 190 milljardar kr. Pessu til vidbotar veitti rikissjodur Islandsbanka og
Arion banka nokkra lausafjarfyrirgreioslu. Hlutafjarframlag gémlu bankanna til hinna nyju nam

™
)

Sbr. einnig arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2009 (juli 2008—juni 2009), sja slodina http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-
Report-2009.pdf.

Fjarmélaeftirlitid atti eftir ad gripa inn i rekstur fleiri fjarmalafyrirtzekja. I marsmanudi 2009 yfirtok eftirlitid rekstur priggja
fjarmélafyrirtaekja, Straums-Burdaréss, Sparisjods Reykjavikur og négrennis (SPRON) og Sparisjédabanka fslands (Icebank), og
akvad hvernig eignum og skuldum pessara fyrirtaekja skyldi radstafad. Sidar var gerdur naudasamningur vid krofuhafa Straums
en SPRON og Sparisjodabankinn voru teknir til slitamedferdar. Fall storu vidskiptabankanna priggja og vidvarandi 6vissa a
Pannig skipadi Fjarmalaeftirlitid bradabirgdastjorn yfir VBS fjarfestingabanka i marsmanudi pad ar. { aprilmanudi 2010 yfirtok
eftirlitid rekstur Sparisjods Keflavikur og Byrs sparisjods og dkvad ad stofnud skyldu ny fjarmalafyrirtaeki, SpKef sparisjodur
annars vegar og Byr hf. hins vegar, til a0 taka vid rekstri peirra. bar ed fjarhagsstada pessara nyju fyrirtzekja reyndist vera lakari
en hugad var i fyrstu var SpKef sidar sameinadur Landsbankanum, ad akvérdun Fjarmalaeftirlitsins, og Byr hf. sameinadur
fslandsbanka eftir ad leitad hafdi verid tilboda i hlutafé sjodsins. Stjornvéld purftu einnig ad bregdast vid fjarhagsorugleikum
fjarfestingabankans Saga Capital, 4rid 2009, og Ibudalanasjods, arid 2011.


http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-Report-2009.pdf
http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-Annual-Report-2009.pdf
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32)

2.4.

33)

34)

35)

36)

37)

alls um 156 milljérdum kr. og heildarfjarmégnun nyju bankanna nam pvi um 346 milljordum kr.
Samningarnir f6lu pannig i sér ad i stad pess ad hafa fullt eignarhald & bénkunum premur skyldi
hlutur rikisins minnka i um 5% i {slandsbanka, 13% i Arion banka og 81% i Landsbankanum.

b6 ad med pessari yfirtoku krofuhafa gdmlu bankanna 4 tveimur bankanna priggja hafi verid
leyst ur nokkrum hoéfudvandamalum sem tengdust endurreisn fjarmalakerfisins og tekist ad
treysta fjarmognun nyju bankanna var enn vid marga veikleika ad glima. Fra haustinu 2009 hafa
bankarnir einbeitt sér ad innri malum med pvi ad mota heildarstefnu i rekstrinum og p6 einkum ad
endurskipuleggja lanasofnin, en pau eru stersti ahaettupatturinn me0 tilliti til starfsemi bankanna
og rekstrarhaefis peirra til frambudar. Vinnan vid endurreisn bankanna hefur verid flokin og hefur
margt valdid pvi, medal annars domar Heestaréttar um ad lan, sem veitt hafa verid i islenskum
kronum en eru bundin gengi erlendra gjaldmidla, séu 6logleg. Fjallad er nanar um pessi atridi hér
a eftir ad pvi leyti sem pau tengjast sérstaklega endurskipulagningu Arions banka.

bjoohagsmal

begar bankakerfio féll saman i oktobermanudi 2008 vard mikil roskun i efnahagslifinu.
Erfidleikar i fjarmélakerfi fslendinga mognudust vegna pess ad traust 4 gjaldmidli landsins brast.
Gengi kronunnar leekkadi mikid & fyrsta arsfjordungi 2008 og aftur pa um haustid um pad leyti
sem rekstur vioskiptabankanna priggja stodvadist og i kjolfar pess. b6 ad fjarmagnshoftum veeri
komid 4 haustid 2008 hélst gengid afram Ostodugt 4 arinu 2009 (*°). Afleiding pessa umrots vard
mikill efnahagssamdrattur i landinu og drdst verg landsframleidsla saman um 6,8% arid 2009 og
4% arid 2010.

Efnahagskreppunni fylgdi medal annars skyndileg aukning atvinnuleysis ar 1,6% arid 2008 i
8% arid 2009, verdbolguskot og minnkandi kaupmattur. b4 jukust skuldir fyrirteekja og heimila
hréoum skrefum og vanskilahlutfall haekkadi, auk pess sem mikid var um ad nyju bankarnir leystu
til sin fyrirteeki sem glimdu vid pronga fjarhagsstoou. Jafnframt pessu vard mikill kostnadur
rikissjoos af endurskipulagningu bankakerfisins til pess ad halli & rekstri hans jokst mikid og
skuldir hins opinbera haekkudu gridarlega.

Eftir pennan mikla efnahagssamdratt syna bradabirgdatolur fra Hagstofu Islands ad prounin hafi
snuist vio & sidara helmingi arsins 2011 og ad verg landsframleidsla a arinu i heild hafi aukist um
3,1% fra arinu 4 undan.

Hagvoxt & arinu 2011 matti fyrst og fremst rekja til aukinnar eftirspurnar innanlands og pa
einkum 4% aukningar 4 einkaneyslu. A9 pessari aukningu studludu badi kauphakkanir og auknar
félagslegar baetur, svo og ymsar radstafanir stjornvalda i pvi skyni ad draga Gr greidslubyrdi
vegna skulda heimila, medal annars timabundinn vaxtabdtaauki, frysting greidslna af lanum og
heimild til fyrirframutborgunar séreignarlifeyris. Bradabirgdatolur fyrir arid 2011 benda einnig
til pess ad fjarfesting fari aftur heegt vaxandi, en hiin var reyndar ordin afar litil (*'). Samneysla
hefur haldist fremur litil undanfarin prju ar.

Bak vi0 pessar almennu pjoohagstolur leynast umtalsverd fravik i einstokum greinum
atvinnulifsins. Auk pess sem fjarmalageirinn féll saman hefur mikill samdrattur komid
fram i byggingarionadi og morgum O0rum framleidslu- og pjonustugreinum sem pjona
innanlandsmarkadi. Aftur & moéti hafa sumar utflutningsgreinar vaxid. Lagt gengi kronunnar og
tiltdlulega stodugt utflutningsverd bacdi sjavarafurda og als ollu pvi ad utflutningstekjur foru
vaxandi eftir ad efnahagskreppan hofst, og kom einnig fram aukning i ferdapjonustu og 6drum
greinum sem stunda pjonustutitflutning. Samtimis vard mikill samdrattur i innflutningi med peim
afleidingum ad jofnudur & utanrikisvidskiptum (*%) vard um tima, p.e. arid 2010, jakvedur sem
nam hér um bil 10% af vergri landsframleidslu. Innlend eftirspurn tok p6 ad aukast arid 2011 og
innflutningur hefur pvi vaxid 4 ny og heildarafgangur af vidskiptum pannig minnkad i 8,2% af
vergri landsframleidslu.

Q)

(@)
*)

Sem deemi um hversu mikid gengisfallid var ma taka ad manadarlegt midgengi evru gagnvart islenskri kronu haekkadi ur 90,71 kr.
i desember 2007 i 184,64 kr. i ndvember 2009.

Arin 20092011 hefur hlutfall fjarfestinga af vergri landsframleidslu adeins verid um 13—14%.

Med j6fnudi 4 utanrikisvidskiptum er att vid muninn 4 tekjum af utflutningi og greidslum vegna innflutnings 4 vorum og pjonustu.
Undir betta falla ekki launa- og eignatekjur fra Gtlondum, en par hafa verid neikvadar sidastlidin ar, einkum fra arinu 2008.
Petta merkir ad prétt fyrir afgang af utanrikisvidskiptum hafa fslendingar buid vid vidskiptahalla undanfarin ar, p6 ad sa halli hafi
minnkad mikid fra arinu 2009.
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38) I pjoohagsspa Hagstofu Islands fyrir arin 2012 til 2017 er gert rad fyrir aframhaldandi hagum
efnahagsbata og ad hagvoxtur verdi 2,6% & arinu 2012. bess er vanst ad hagvoxtur verdi svipadur
allan spatimann. Spain er p6 had ymiss konar ovissu. Fyrirhugudum storidjufjarfestingum kann
ad seinka enn frekar. Vidskiptakjorum [slendinga getur hrakad ef efnahagssamdrattur i helstu
vidskiptaldndum peirra dregst 4 langinn, en pad myndi draga Gr hagvexti 4 Islandi. Ef adgerdir
til a0 1étta skuldabyrdi heimila og fyrirteekja ganga hacgar en dactlad hefur verid gaeti pad einnig
haldid aftur af innlendri eftirspurn og dregid Ur hagvaxtarhorfum. Hagvexti geti likad stafad
haetta af 6stodugu verdlagi vegna gengissveiflna i kjolfar pess ad fjarmagnshoft verda afnumin.

2.5. Eftirlit med fjarmalafyrirtcekjum og endurbeetur a lagaumgjoro

39) [ framhaldi af fyrstu verkum Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vid stofnun nyju bankanna og
verdmat & hreinni eign sem flutt var fra gdmlu bonkunum gerdi eftirlitid vorid 2009 uttekt a
nyju bonkunum og vidskiptadaetlunum peirra, fjarhagslegum styrk og eiginfjarporf i svokolluou
endurreisnarverkefni. Petta var gert med adstod alpjodlega radgjafarfyrirtaekisins Oliver Wyman.

40) AQ peirri vinnu lokinni veitti Fjarmalaeftirlitid bonkunum starfsleyfi ad settum ymsum
skilyrdum. Med hlidsjon af geedum eignasafnanna og fyrirsjaanlegri ovissu i efnahagsmalum var
talid naudsynlegt ad setja bonkunum premur heerri eiginfjarkrofu en sem nam 16gbodnu lagmarki.
Fjarmalaeftirlitid akvad pvi eiginfjarkrofu fyrir bankana prja pannig ad CAD-hlutfall skyldi vera
a0 lagmarki 16% og grunneiginfjarhlutfall par af ad minnsta kosti 12%. Hlutfall petta atti ad
gilda 1 ad minnsta kosti prji 4r nema annad veri akvedid af hélfu eftirlitsins. Lausafjarkrofur
voru einnig tilgreindar og var akvedid ad lausafjareignir skyldu nema ad minnsta kosti 20% af
innsteedum og ad reidufé og igildi pess skyldi nema ad minnsta kosti 5% af innlanum. Jafnframt
voru sett skilyrdi um onnur atridi, svo sem endurskipulagningu lanasafna, dhaettumat, stjornarhaetti
og eignarhald. Fjarmalaeftirlitid akvad sambearilega eiginfjarkrofu fyrir onnur fjarmalafyrirteki.

41) [ aztluninni um efnahagsstodugleika, sem unnin var i samradi vid AGS, var kvedid a um
endurskodun allrar lagaumgjardar fjarmalastarfsemi og framkvaemdar bankaeftirlits til ad
efla viobuinad gegn hugsanlegum fjarmalakreppum i framtidinni. Rikisstjornin {6l Kaarlo
Jénnéri, fyrrverandi forstjora finnska fjarmalaeftirlitsins, ad yfirfara gildandi lagaumgjord og
framkvemd fjarmalaeftirlits. Medal tillagna hans til Grbota var ad komid yrdi upp utlanaskra
hja Fjarmalaeftirlitinu til ad draga Gr Gtldnadhaettu i fjarmalakerfinu. I skyrslu hans var einnig
lagt til ad settar yrou strangari reglur um storar ahaettuskuldbindingar og lanveitingar til tengdra
adila og peim framfylgt af meiri festu, svo og ad vettvangskonnunum hja eftirlitsskyldum adilum
yrdi fjolgad til ad stydja vid eftirlit sem byggist 4 innsendum gdgnum og skyrslugjof, einkum
ad pvi er vardadi utlanadhettu, lausafjarahaettu og gjaldeyrisdheettu. P4 var melst til pess ad
innstedutryggingakerfio yrdi endurskodad og beett og grannt fylgst med préun mala & pvi svioi i
Evrépusambandinu.

42) [ kjolfar pessa var lagt fram a Alpingi stjornarfrumvarp sem var medal annars byggt 4 tillogum
Jénndri auk breytinga sem ordid h6fou 4 EES-16ggjof a svidi fjarmalastarfsemi fra arinu 2009, og
var pad sampykkt 1. jali 2010 sem 16g nr. 75/2010, er 68ludust pegar gildi. Med nyju 16gunum
urdu miklar breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki. P4 voru ymsar adrar breytingar gerdar sidar
4 16gum um fjarmalafyrirteeki svo og 4 regluumgjord og eftirliti med fjarmalapjonustu. Fjallad er
nanar um pessar breytingar 4 lagaumgjordinni i vidauka.

2.6. Helstu vurlausnarefni (%)

43) b6 ad mikid hafi aunnist i pvi ad endurreisa fjarmalakerfid glima Islendingar enn vid eftirkost
fjarmala- og gjaldmidilskreppunnar sem hofst haustid 2008. Kreppan hefur athjupad ymsa bresti
og annmarka fjarmalakerfisins sem naudsynlegt er ad beeta ur til pess ad byggja aftur upp tiltri
almennings 4 kerfinu. Augljost virdist ad [slendingar — rétt eins og margar adrar pjodir sem
fjarmalakreppan hefur gengid narri — standa frammi fyrir mérgum erfidum viofangsefnum pegar
kemur ad pvi ad breyta laga- og rekstrarumhverfi fjarmalapjonustufyrirtaekja til pess ad stydja vid
rekstrarheefi og skilvirkni fjarmalakerfisins & komandi arum og draga eftir fongum ur haettunni &
nyjum kerfisafollum.

(*) Um betta efni visast medal annars til skyrslu efnahags- og vidskiptaradherra sem 16gd var fyrir Alpingi i mars 2012 og fjallar um
framtidarskipan fjarmalakerfisins. Ad sogn raduneytisins er peirri skyrslu atlad ad hvetja til upplystrar umraedu um petta mikilvaga
malefni enda hafi hun ekki ad geyma fullmotadar tillogur heldur yfirlit um helstu alitamal og horfur med hlidsjon af proun mala &
alpjodavettvangi. Skyrsluna ma finna a sl6dinni http://eng.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.
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Brynustu trlausnarefnin, sem nt blasa vid fjarmalafyrirteekjum 4 Islandi, tengjast pvi ad bankarnir
starfa i skjoli fjarmagnshafta og allsherjarabyrgoar & innsteedum. Bankarnir verda ni ad bua sig
undir rekstur i opnara umhverfi eftir ad fjarmagnshéftin hafa verid afnumin og horfid hefur verid
aftur til peirrar tilhogunar innstedutrygginga sem melt er fyrir um i videigandi tilskipunum
Evropusambandsins sem gilda 4 Evropska efnahagssvadinu (3*). Stjornvold a {slandi hafa 14tid
pad koma skyrt fram ad stiga verdi afar varlega til jardar pegar nyjar reglur séu settar um pessi

Annad mikilveegt Grlausnarefni er ad gera enn frekari breytingar 4 gildandi lagaumgjord til pess
a0 studningur vid traust og skilvirkt fjarmalakerfi verdi fullnegjandi en geeta jafnframt samraemis
vid peer breytingar sem nu eru ad verda a 16ggjof & Evropska efnahagssvaedinu og annars stadar i

Stada samkeppnismala i islenska fjarmalakerfinu

Samkvamt upplysingum, sem stjornvold & fslandi hafa nylega komid & framfaeri (26), hafa ordid
grundvallarbreytingar 4 samkeppni 4 fjarmalamarkadi eftir bankahrunid. Fjarmalafyrirteekjum
hefur feekkad vid pad ad allmargir sparisjodir, vidskiptabankar og sérhafd lanafyrirteeki hafa
ymist verid tekin til slitamedferdar eda sameinud 6drum fyrirtekjum (*7). Fjarmalafyrirtekjum
fer enn feekkandi og gerdist pad sidast med samruna Landsbankans og SpKef i marsmanudi
2011 og fslandsbanka og Byrs i desembermanudi 2011 og sameiningu Landsbankans og
Sparisjods Svarfdela sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti 20. juni 2012. Med pessari faekkun
fjarmalafyrirteekja og yfirtdku steerri banka 4 innstedum banka sem lagdir eru nidur hefur
sampjoppun aukist 4 innanlandsmarkadi. Umsvif nyju bankanna a fjarmalamarkadi EES-rikjanna
eru aftur & moti miklu minni en fyrirrennara peirra, enda hefur alpjodleg bankastarfsemi peirra

Islenskur fjarmalamarkadur hefur einnig skroppid saman, enda hafa tilteknir undirmarkadir
annadhvort horfid eda vidskipti & peim minnkad til muna. Vegna gridarlegs samdrattar a
hlutabréfamarkadi og upptoku fjarmagnshafta hefur dregid ur vidskiptum & hlutabréfa- og
gjaldeyrismarkadi med peim afleidingum ad fjarfestingarkostir eru af skornum skammti.
Fjarfesting i hagkerfinu er nu med allra minnsta moéti og skuldsetning heimila og fyrirteekja
mikil, og pvi er litil spurn eftir lansfé. Bankarnir hafa fra hruni einbeitt sér ad innri malum og
endurskipulagningu utlanasafna, asamt endurskipulagningu sumra af helstu vidskiptafyrirteekjum

Fyrir fjarmalakreppuna var markadshlutur sparisjoda pegar kom ad innlanum hér um bil 20-25%
samtals. Sa hlutur hefur nu fallid i hér um bil 2-4%. Markadshlutir, sem farid hafa ar hondum
sparisjoda og vidskiptabanka sem hett hafa starfsemi, hafa runnio til storu vioskiptabankanna
priggja, Arions banka, fslandsbanka og Landsbanka. Storu bankarnir prir rada nii i sameiningu
hér um bil 90-95% markadarins i stad 60-75% adur, og er markadshlutur Landsbankans einna
sterstur. A9 6t6ldum 10 sparisjodum vida um land, sem hafa ni um 2-4% markadshlutdeild, er
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mal.
45)
heiminum (%%).
2.7.
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verid 16gd nidur.
47)
sinum.
48)
(@)

)

)
&)

begar innstedutryggingar verda faerdar aftur i edlilegt horf naegir ekki ad rikid falli fra abyrgd sinni 4 slikum tryggingum heldur
verdur ad endurskoda akveedi neydarlaganna pess efnis ad innstedur, sem njota innstedutryggingar ad 16gum, njoti forgangs
vid slit fjarmalafyrirtaekis. Pad akvadi er mikill kostur i augum innstedueigenda, ekki sist medan bankahrunid arid 2008 er
folki enn ofarlega i huga. A hinn boginn ma telja sennilegt ad pad verdi bonkunum fjotur um fot pegar peir taka ad breikka
fjarmognunargrunn sinn.

Sja 9. kafla skyrslu efnahagsradherra, sbr. tilvisun i 23. nmgr. Jafnframt pvi ad leggja skyrsluna fram skipadi radherrann starfshop
innlendra og erlendra sérfraedinga 4 svidi bankamala til pess ad vinna tillogur til heildarumgjardar laga og reglna um alla starfsemi
4 islenskum fjarmalamarkadi. ba kemur fram i skyrslunni ad stjornvold a [slandi gera rad fyrir ad kanna einnig adrar leidir,
medal annars hugsanlegan adskilnad i starfsemi vidskiptabanka og fjarfestingarbanka, setningu laga um fjarmalastodugleika og
hugsanlegar breytingar & verkaskiptingu eftirlitsstofnana 4 svidi fjarméalapjonustu. I yfirlysingum stjornvalda 4 fslandi kemur
somuleidis skyrt fram ad enn er stefnt ad nyrri stefnumoérkun i peningamalum, hvort sem til pess kemur ad landid 60list adild ad
Evropusambandinu eda ekki, og ad hugad verdi ad 6drum leidum til pess ad bzta stjorn efnahagsmala og tryggja ad peir, sem sinna
eftirliti, ,,sjai skoginn fyrir trjanum* og beiti i reynd heppilegustu Grraedum & svidi pjodhagsvaradar.

Sbr. 6. kafla skyrslunnar sem efnahagsradherra lagdi fyrir Alpingi og fjallar um framtidarskipan fjarmalakerfisins, sja sl6dina http://
eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559.

Fra haustinu 2008 hafa nokkur fjarmalafyrirtaeki horfid af markadi (auk ,,gomlu* vidskiptabankanna priggja, Glitnis, Kauppings
og Landsbanka): Sparisjodabanki fslands (adur Icebank), Sparisjodur Reykjavikur og négrennis (SPRON), Sparisjoédur Myrasyslu
(SPM), VBS fjarfestingabanki og Askar Capital fjarfestingabanki. P4 hefur starfsemi fjarfestingabankanna Straums-Burdarass og
Saga Capital dregist mikid saman.


http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559
http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559
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eini vidskiptabankinn auk pessara MP banki, sem gengist hefur undir endurskipulagningu (**), en
markadshlutur hans er & bilinu 1-5%.

fslenskur fjarmalamarkadur einkennist pvi augljdslega af fakeppni og sterstu fyrirtakin
prju getu sameinast um ad nd par radandi stodu. Eftirlitsstofnun EFTA hefur leitad alits
Samkeppniseftirlitsins um stédu samkeppnisméla & Islandi og hugsanlegar urbztur, og telur
eftirlitid a0 miklar adgangshindranir séu 4 islenskum bankamarkadi. betta hefur skadleg ahrif
4 samkeppni. Pa er nokkrum erfidleikum bundid fyrir neytendur ad skipta um vidskiptabanka.
Stjérnvold a Tslandi toku einnig undir pa skodun ad gjaldeyrisdhzttan, sem rekja ma til pess ad
islenska kronan er litill gjaldmidill sem stendur utan almenns gjaldeyrismarkadar, hafi dregid enn
frekar Gr samkeppni og felt erlenda banka og fyrirtaeki fra pvi ad hefja starfsemi i landinu.

Samkeppniseftirlitid hefur undanfarid einkum beint sjonum sinum ad tilteknu mali sem vardar
tolvubtinad fyrir starfsemi bankanna og samstarf peirra & peim vettvangi. Um er a0 rada rekstur
Reiknistofu bankanna (RB), sem er i sameiginlegri eigu fjarmalafyrirteekja og selur peim
tolvupjonustu. Par er a ferdinni atridi sem hefur pydingu i malinu sem hér er til umfj6llunar og
var pad medal pess sem Eftirlitsstofnun EFTA tok upp i vidreedum sinum vid stjornvold 4 islandi
og bankana.

RB er i sameiginlegri eigu storu bankanna priggja, tveggja sparisjoda, Sambands islenskra
sparisjoda og priggja helstu greidslukortafyrirtaekja i landinu. Landsbankinn & 36,84% hlutafjarins,
fslandsbanki 29,48% og Arion banki 18,7%. Samanlagdur eignarhlutur vidskiptabankanna
i RB er pvi 85,02%. Vidskiptafyrirteki RB eru eigendurnir, Sedlabanki islands og &nnur
fjarmalafyrirteeki, auk ymissa opinberra stofnana. Bankarnir hafa med sér vidtekt samstarf a pessu
svidi, enda hefur RB byggt upp greidslu- og uppgjorskerfin sem notud eru 4 Islandi. b bydur
fyrirtaekid ymsa grunnpjonustu & svidi bankavioskipta og er par um ad reeda fjélnotendapjonustu
sem flestir islenskir bankar nyta sér. RB starfrekir ennfremur rafraen reikninga- og greidslukerfi
sem pjona beadi fyrirtakjum og neytendum.

Samkeppniseftirlitio telur ad hrunid, sem vard arid 2008, hafi gengid sérstaklega naerri minni
bonkum og sparisjodum. Adgangur ad naudsynlegri télvupjonustu skipti minni fjarmalafyrirtaekin
einkar miklu mali, enda megi lita & hann sem eina af peim adgangshindrunum sem nylidar 4
markadi purfi ad sigrast 4. Steerri fjarmalafyrirteekin hafa fyrst og fremst keypt télvupjonustuna
af RB, en sparisjodirnir og minni markadsadilar af Teris. Morg minni fjarmalafyrirteeki hafa
heett rekstri sidustu ar og Teris ordid fyrir miklu tekjutapi af peim sokum, og vard pad til pess
a0 fyrirteekid seldi RB sumt af hugbunadarlausnum sinum i jantarméanudi 2012. Ad ségn RB og
Teris var tilgangur s6lunnar medal annars sa ad tryggja ad pjonusta vid minni fjarmalafyrirteekin
rofnadi ekki.

Samkeppniseftirlitid hefur haft til skodunar tvé mél er varda RB. I fyrsta lagi hvort sameiginlegt
eignarhald og samstarf bankanna og annarra fjarmalafyrirteekja 4 vettvangi RB geti talist brot a
banni 10. gr. samkeppnislaga vid hatterni sem takmarkad getur samkeppni. { 50ru lagi hvort kaup
RB 4 helstu eignum Teris geti talist samrymanleg gildandi reglum, med visan til dkvaeda sému
laga um samruna fyrirtzekja. I maimanudi 2012 fékkst pé nidurstada i badi malin med satt sem
gerd var milli RB og eigenda hennar annars vegar og Samkeppniseftirlitsins hins vegar (*°).

Auk ofangreindra athugunarefna, sem luta ad islenskum fjarmalamarkadi beint, hefur
Samkeppniseftirlitid bent sérstaklega 4 naudsyn pess ad ekki dragist ir homlu ad ljuka sélu og

Q)

*)

Hinn 11. april 2011 var samningur um s6lu 4 rekstri (hins gamla) MP banka 4 Islandi og i Lithden sampykktur 4 hluthafafundi
og skradu 40 nyir hluthafar sig pa fyrir nyju hlutafé i bankanum ad fjarhad 5,5 milljarda kr. Onnur starfsemi gamla bankans var
afram { hondum fyrri eigenda og fluttist hun til nys 16gadila, EA fjarfestingarfélags hf. Nanari upplysingar um petta er ad finna i
fréttatilkynningum MP banka fra 11. april 2011, sja sl6dina https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 and https://
www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510.

Med peirri satt hafa RB og eigendur hennar undirgengist ymis skilyrdi sem @tlad er ad koma i veg fyrir roskun a samkeppni vegna
starfsemi RB og samstarfs eigenda félagsins. Medal annars er askilid ad RB verdi rekin a edlilegum ardsemisgrundvelli 6had
eigendum sinum og ad meiri hluti stjérnar félagsins verdi skipadur sérfreedingum 6hadum eigendum, ad fyrirteekjum verdi veittur
adgangur ad kerfum og pjénustu RB an mismununar og ad pjoénustuskilmalar RB verdi hinir somu hvort sem vidskiptafyrirteekio
er hluthafi i félaginu eda ekki. Nuverandi eigendur RB hafa skuldbundio sig til ad bjoda eignarhluti i félaginu reglulega til s6lu
med pad ad markmidi ad audvelda 6drum en fjarmalafyrirteekjum ad eignast hlut i félaginu. Skal petta gert eigi sjaldnar en a
tveggja ara fresti par til ad minnsta kosti pridjungur hlutafjar hefur verid seldur 6drum en nuverandi hluthdfum eda bodinn til s6lu
i hlutafjaratbodi.


https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510
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endurskipulagningu rekstrarfélaga (*°). Bankarnir hafa leyst til sin morg rekstrarfélog (i krafti
stodu sinnar sem lanardrottnar peirra) vegna harra skulda sem rekja ma til efnahagshrunsins
arid 2008. A0 sogn Samkeppniseftirlitsins getur komid til hagsmunaarekstra pegar bankar
selja fyrirteekjum fjarmalapjonustu og eru jafnframt eigendur peirra. Samkeppniseftirlitid er
peirrar skodunar ad beint og Obeint eignarhald bankanna (3') sé utbreiddasti og varasamasti
samkeppnisvandi sem vid sé ad glima nu i kjolfar fjarmalakreppunnar, enda snerti hann pvi
sem nast 61l fyrirtaeki og allar atvinnugreinar 4 Islandi. A9 aliti Samkeppniseftirlitsins myndi
skjotari endurskipulagning fyrirtekja efla samkeppni 4 fjarmalamarkadi. [ peim tilvikum ad
afskipti bankanna af endurskipulagningu fyrirteekja i hopi vidskiptamanna hafa fallio undir
tilkynningarskyldu samkvamt akvaedum landslaga um samrunaeftirlit hefur Samkeppniseftirlitid
idulega sett tiltekin skilyrdi er lita ad eignarhaldi bankanna. Allsherjarlausn 4 vandanum
virdist hins vegar torfundin, enda stafar hann i grundvallaratridum af mikilli skuldsetningu
atvinnufyrirtaekja 4 slandi.

Vidskiptabankarnir prir, Arion banki, fslandsbanki og Landsbankinn, hafa allir lyst peirri
skodun 1 erindum sem peir hafa sent Eftirlitsstofnun EFTA ad engar umtalsverdar breytingar
sem talist geti dhyggjuefni hafi ordid 4 stodu samkeppnismala & islenskum fjarméalamarkadi
fra haustinu 2008. Virk samkeppni hafi haldist 4 markadnum og engin merki séu um samrad
priggja helstu markadsadilanna. I athugun sinni 4 stédu samkeppnismala 4 markadnum hafi
Samkeppnisyfirlitinu 1a0st ad taka tillit til nokkurra patta sem skipti hofudmali. Pott erlendir
bankar hafi ekki starfstodvar 4 {slandi hafi peir 16ngum stundad, og stundi enn, virka samkeppni
vid islenska banka um ttlan til fyrirteekja og adra fjarmalapjonustu vid sterstu vidskiptafyrirtaekin,
medal annars fyrirtaeki i atflutningsgreinum (Gtgerdir, fyrirtaeki i orkufrekum i0nadi o.s.frv.), auk
stofnana rikis og sveitarfélaga.

Pessi skodun stangast hins vegar & vid alit stjornvalda 4 Islandi sem fram kemur i erindi
peirra og lyst er i ofangreindri skyrslu efnahagsradherra sem 16gd var fyrir Alpingi, sem og
alit Samkeppniseftirlitsins. Vid petta betist, eins og lyst verdur hér & eftir, ad pratt fyrir ymsa
fyrirvara um greiningu a samkeppnisadstedum hefur Arion banki akvedid ad taka 4 sig ymsar
skuldbindingar med pad ad markmidi ad sporna vid samkeppnisrdskun af voldum radstafana 4
svidi rikisadstodar sem hér um reedir. Lysingu & pessum skuldbindingum er ad finna i vidauka.

Lysing 4 radstéfununum
Fyrirtekio sem nytur fyrirgreioslu

Eins og vikid var ad hér & undan komst Kaupping i greidsluprot arid 2008, rétt eins og hinir
storu islensku vidskiptabankarnir tveir. Med pad fyrir augum ad tryggja aframhaldandi starfsemi
islenska bankakerfisins gripu stjornvold 4 fslandi til ymissa radstafana til pess ad endurreisa
tiltekna peetti i starfsemi (hins gamla) Kauppings banka hf. og nadu paer medal annars til stofnunar
og fjarmognunar Nyja Kauppings hf. (sem na hefur hlotid nafnid Arion banki).

Kaupping

Fyrir upphaf fjarméalakreppunnar arid 2008 var Kaupping steersti banki 4 Islandi. I arslok
2007 nam efnahagsreikningur bankans 5 347 milljordum kr. (en st fjarhed samsvaradi pa
58,3 milljérdoum evra). Kaupping hafdi rekstur i prettan 16ndum, flestum i Nordur-Evrépu.
Bankinn seldi fyrirtekjum, fagfjarfestum og einstaklingum heildsteda fjarméalapjénustu sem
skiptist i fimm svid, en pau voru: Fyrirtekja- og vidskiptabankasvid, Markadsvidskipti,
Fjarstyring, Fjarfestingabankasvio og Eignastyring og einkabankasvid. Pa starfreekti bankinn net
vidskiptattibtia 4 Islandi, en par voru hofudstodvar félagsins, og jafnframt i Noregi og Svipjod
p6 ad umsvifin vaeru minni par. Détturfélogum Kauppings hafdi verid uthlutad bankaleyfum i
Danmoérku, Svipjod, Luxemborg og Bretlandi og utibu voru starfandi i Finnlandi, Noregi og 4
Mon. Helstu détturfélog Kauppings voru Kaupthing Singer & Friedlander (i Bretlandi) og FIH

rrrrr

16ndum 1 Evrépu, Nordur-Ameriku, Asiu og Midausturlondum. Vid arslok 2007 voru starfsmenn

(*%) Samkeppniseftirlitid notar hugtakid ,,rekstrarféldg™ um eignarhluti bankanna i félégum sem almennt eru ekki fjarmalafyrirtaeki og
peir hafa eignast i tengslum vid endurskipulagningu lanasafna sinna, annadhvort med umbreytingu skulda i hlutafé eda 4 annan
hatt. Eftirlitsstofnun EFTA notar hugtakid ,rekstrarfélog™ 4 sama hatt um fyrirtzeki 1 almenna hagkerfinu sem falla ekki undir
meginstarfsemi hlutadeigandi banka 4 fjarmalamérkudum.

(3") 1 pessu tilliti er pad skilningur Eftirlitsstofnunar EFTA ad hugtakid obeint eignarhald visi til hugsanlegrar ahrifa- og yfirradastodu
banka gagnvart fyrirteekjum vegna mikilla skulda peirra vid bankann.
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bankans alls 3 334. Hlutabréf bankans voru skrad & OMX Nordic Exchange i Reykjavik og i
Stokkholmi.

3.1.2.  Arion banki

Arion banki, fyrirtekid sem tok vid starfsemi Kauppings, er islenskur banki sem veitir
fyrirteekjum, fagfjarfestum og einstaklingum alhlida fjarmalapjonustu. Stefna bankans er ad starfa
sem tengslabanki og leggja dherslu a pjonustu vid sterri fyrirteeki og einstaklinga sem purfa &
fjolbreyttri fjarmalapjonustu ad halda.

Samsteypan Arion banki skiptist i moédurfélag og atta helstu dotturféldg pess, sem eru
grundvallarstodir i starfsemi bankans (32).

I tengslum vid pa endurskipulagningu 4 utldnasafni fyrirtzekisins sem stadid hefur yfir undanfarid
og enn er ekki lokid hefur bankinn leyst til sin eignir sem flokkast annadhvort undir eignir til solu
eda timabundinn rekstur (ef vinnu vid endurheimtu er ekki lokid). Ad ségn forrddamanna bankans
leitast hann engu ad sidur vid ad selja slikar eignir fra sér an astedulausra tafa (33).

Bankinn & einnig storan eignarhlut i Audkenni (eignarhaldsfélagi sem annast 6ryggisskilriki fyrir
rafreen bankavidskipti; 20%) og Reiknistofu bankanna (RB; 18,05%). Arion banki hefur lagt
nidur eda vinnur ad pvi ad leggja nidur alls 15 fyrirtaeki sem bankinn hefur att eignarhluti i. Pessi
fyrirtaeki hafa annadhvort verid tekin til gjaldprotaskipta eda pau eiga engar eignir eda hafa enga

Helstu tegundir bankapjonustunnar, sem veitt er, falla undir fjogur svid: Eignastyringarvio,
Fjarfestingabankasvid, Fyrirtaekjasvid og Vidskiptabankasvid, sja nanar hér a eftir.

betta svid skiptist 1 fjarfestingarpjonustu, einkabankapjonustu og eignastyringu fagfjarfesta.
Sjoostyringarstarfsemin er 1 hondum dotturfélags bankans, eignastyringarfyrirtaekisins Stefnis,
og Eignastyringarsvid Arions banka er helsti soluadili sjoda. Eignastyringarsvid er leidandi
patttakandi 4 islenskum markadi og namu eignir, sem eru i umsyslu Arions banka og dotturfélaga
pess, meira en 659 milljoroum kr. 1 arslok 2011.

Eignastyringarsvio hefur umsyslu med eignum fyrir hond vidskiptamanna sinna, en beirra
4 medal eru fagfjarfestar, fyrirteeki, audugir einstaklingar og almennir fjarfestar. Pad pjonar
vidskiptavinum sem hafa olik fjarfestingarmarkmid og byour fjolbreytta pjonustu. Auk
ymissa verdbréfasjooa, annarra fjarfestingarkosta og lifeyrissparnadar bydur svidid sérsnidnar
eignadreifingarleidir og eignastyringarreikninga. Svidid selur einnig i sjooum annarra leidandi

Fjarfestingabankasvid byour fyrirtekjum ymsa pjonustu Ur eftirtdldum fjorum

59)
60)
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starfsemi.
63)
Eignastyringarsvio
64)
65)
sjoostyringarfyrirtekja.
Fjarfestingabankasvio
66)
meginpjonustuflokkum:
)
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Helstu dotturfélogin eru pessi (meginhlutverk hvers félags og eignarhlutur bankans innan sviga): AFL-sparisjodur (sparisjodur;
94,45%), Verdis hf. (verdbréfavarsla; 100%), KB radgjof ehf. (sala trygginga og lifeyrispjonustu; 100%), Gen hf. (eignarhald
i alpjodlegum fyrirteekjasjodum; 100%), Okkar Liftryggingar hf. (tryggingafélag — personutryggingar og liftryggingar;
100%), Sparisjodur Olafsfjardar (sparisjodur; 99,99%), Stefnir hf. (sjodstyringarfyrirteki; 100%) og Valitor Holding hf.
(greioslumidlunarfyrirtaeki; 52,94%).

[ pessu tilliti skiptir bankinn eignunum i prja flokka. [ fyrsta lagi hefur eignaumsyslufélagid Eignabjarg ehf. umsjon med eign
bankans i ardbzrum rekstrarfélogum sem bankinn hefur leyst til sin. Hér er um ad rada eignarhluti i eftirtdldum félogum
(meginhlutverk hvers félags og eignarhlutur bankans innan sviga): Hagar hf. (verslunarfyrirteki med starfsemi a {slandi; 5,98%),
Penninn 4 Islandi ehf. (smasclufyrirteeki sem sérheefir sig i ritfongum og skrifstofuvérum; 100%), Reitir fasteignafélag hf.
(samstarfsfélag Eignabjargs hf. sem sérheefir sig i fasteignarekstri; 42,65%) og Fram Foods ehf. (matvalaidnadur; 100%).
I 60ru lagi eru taldar adrar eignir sem eru til s6lu og er par um ad rada eignarhluti i eftirtéldum félsgum: Langalina 2 ehf.
(eignarhaldsfélag; 100%), Umtak fasteignafélag ehf. (fasteignir; 100%), EAB 2 ehf. (matvalaionadur; 100%), Farice ehf. (rekstur
saestrengja sem flytja gogn milli Islands og naerliggjandi landa; 43,47%), Sementsverksmidjan ehf. (framleidsla og innflutningur
sements; 33%), HB Grandi hf. (Gtgerdarfélag; 100%) og GO fjarfestingar ehf. (sveppaframleidsla; 30%). T pridja lagi eru vissar
eignir flokkadar sem timabundin starfsemi og er par um ad rada eignarhluti i eftirtdldum félogum: Landey (eignarhaldsfélag sem
syslar med fasteignir sem ekki eru tekjuberandi; 100%), Landfestar (rekstrarfélag sem stofnad var utan um rekstur atvinnuhusnzedis
sem Arion banki hefur leyst til sin fra vidskiptavinum sem glima vid fjarhagslega erfidleika; 100%), Rekstrarfélagid Braut ehf.
(svinabt; 100%), NS 1 ehf. (landeigandi sem leigir Gt sumarbustadal6dir; 100%), Modelhis ehf. (huseignir og fasteignarekstur;
100%), EAB 1 ehf. (160ir og huseignir; 100%), Andvaka ehf. (vidskipta- og rekstrarradgjof; 50,11%), Klakki ehf. (4dur Exista
— cignarhaldsfélag; 44,9%), Olgerdin Egill Skallagrimsson ehf. (framleidsla, dreifing og sala & gosdrykkjum og ymsum 6drum
drykkjum; 20%) og SMI ehf. (huseignir og fasteignarekstur; 39,1%).
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e Radgjof vio kaup og samruna félaga
* Markadsvioskipti

e Fjarmognun vegna fyrirtekjakaupa
* Meginfjarfestingar

Svidid hefur pad markmid ad sampetta radgjof og fjarmognunargetu bankans til pess ad geta
bo0id vidskiptavinum sinum heildsteda lausn, 1 nanu samstarfi vid énnur svid bankans, einkum
b6 markadsvidskipti og fyrirtaekjasvid.

Fyrirtekjasvio

A fyrirtzekjasvidi eru starfandi 7 einingar og eru verkefni peirra sem hér segir: utlan til
fyrirteekja, sérhefd utlan, 16gfraedi og skjalagerd, styring eignasafna, fyrirteekjapjonusta,
endurheimtupjonusta og krofukaup. Fyrirteekjasvio bydur vidskiptavinum fjolbreytta pjonustu
og lausnir & svidi fjarmdgnunar, hvort sem um radir medalstor eda stor fyrirtaeki. Helsta ahersla
svidsins er ad leggja rakt vid langtimasamband vid vidskiptavini og veita sérsnidnar lausnir og
personulega pjonustu.

Arion banki telur sig vera i fararbroddi pegar kemur ad urlausn skuldavanda félaga og litur svo
4 ad umtalsverdur arangur hafi nadst vid endurskipulagningu fyrirtaekja. Endurheimtueining
fyrirteekjasvios hefur umsjon med endurheimtum lana, p.e. endurskipulagningu fyrirtaekja sem
eiga i greidsluerfidleikum. beirri vinnu hefur midad vel og sér ni1 fyrir endann & henni.

Vidskiptabankasvio

Vidskiptabankasvid hefur 30% markadshlut 4 Islandi. Svidid starfraekir 24 utiba vids vegar um
landid og vidskiptavinir pess eru yfir 100 000 talsins. Utibtin veita margvislega pjonustu, medal
annars 1a0gjof um innlansreikninga og lan, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, sjodi og
verdbreéf.

Utibtianetid skiptist i sj6 klasa og er sérstakur stjornandi yfir hverjum klasa. Minnstu titibtiin njota
pannig styrks stzerri eininga i hverjum klasa. Utibtunum hefur verid fert meira akvérdunarvald
og abyrgd og pau hafa pannig faerst naer vidskiptamannahépnum. Ad sogn bankans studlar pessi
tilhogun ad betri samreemingu malsmedferdar og fullri nytingu a peirri sérfredipekkingu sem
starfsmenn ttibuanna bua yfir. Fjorir stjornendanna starfa 4 hofudborgarsvedinu og hinir prir
i helstu péttbylisstodum utan pess. Pessari uppbyggingu utiblanetsins er @tlad ad efla tengslin
milli atibuia & hverju svedi landsins.

Acetladir markadshlutir

Samkvaemt utreikningum Arions banka, sem byggdir eru a arsskyrslum islenskra banka og
sparisjoda, er markadshlutur bankans i innlanum [>30]%, p.e. litlu minni en hlutur Landsbankans
([>30%)) og Islandsbanka ([>30%)]). Hlutur annarra markadsadila er fremur litill, en par er um ad
raeda MP banka ([<5%]) og sparisjodi (samtals [<5%]).

Hlutur Arions banka i utlanum til vidskiptavina er hér um bil [15-25]% eda svipadur pvi
sem er hja [slandsbanka og heldur minni en hlutur Landsbankans. A peim markadi er hlutur
fbudalanasjods sterstur eda [>25]%. Samanlagdur hlutur lifeyrissjodanna 4 pessum markadi er
einnig umtalsverdur, eda [5-10]%, en hlutir annarra markadsadila eru déverulegir.

Markadshlutur Arions banka i Kauph6ll Islands var [10-20]1% af veltu fyrstu 14 vikur arsins
2012, en hlutur hvers hinna vidskiptabankanna, fslandsbanka, Landsbankans og MP banka,
var [20-25]%.

Samanburour a gamla bankanum og hinum nyja

Lauslegur samanburdur 4 helstu t6lum ur efnahagsreikningi gamla bankans og hins nyja, sem
fram kemur i 1. t6flu, leidir 1 1jos ad gridarlegur munur er a steerd og rekstrarumfangi félaganna
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tveggja (**). Heildareignir Arions banka i arslok 2009 ndmu adeins 11,5% af eignum Kauppings
eins og peer voru um midbik arsins 2008. Lanasafnid er sterst einstakra eignaflokka. Bokvirdi
lanasafns Kauppings i lok junimanadar 2008 var 4 169 milljardar kr., en verometi lanasafns
Arions banka var 358 milljardar kr. i arslok 2009, eda 8,6% af lanasafni Kauppings. Miklu munar
einnig a verdbréfaeign Arions banka fra pvi sem var hja Kauppingi. Virdi hlutabréfa og afleidna
hefur minnkad um 96-100%. Virdi skuldabréfa hefur ryrnad minna og nemur skuldabréfacign
Arions banka 25,7% af eign Kauppings.

Kaupping Arion Arion sem % af

30.06.2008 31.12.2009 Kauppingi
Heildareignir 6 603 757 11,5%
— Utlan og kréfur til vidskiptamanna 4169 358 8,6%
— Skuldabréf og adrir skuldagerningar 676 173 25,7%
— Hlutabréf og eiginfjargerningar 172 7 4,1%
Heildarskuldir 6 166 667 10,8%
— Innstadur 1 848 495 26,8%
Eiginfé samtals 438 90 20,6%

1. tafla Samanburdur & efnahagsreikningum Arions banka og Kauppings;
allar fjarhadir i milljoroum krona

Svipadur munur er 4 steerd og umfangi rekstrarreiknings félaganna tveggja. Samanburdur 4 Arion
banka arid 2009 og Kauppingi arid 2007 leidir i 1jos ad hreinar vaxtatekjur Arion voru 15,2%
af tekjum Kauppings og hreinar poknanatekjur Arion 10,7% af tekjum Kauppings. Starfsmenn
Arions banka voru 1 057 talsins i arslok 2009 (ad medtoldu starfsfolki dotturfélaga) en starfsmenn
Kauppings 3 334 i arslok 2007. Starfsmannafjoldi Arion var pvi alls 32% af samsvarandi t6lu
hja Kauppingi (*). Samanburdur 4 starfsemi beggja bankanna 4 Islandi synir ad starfsmenn
Kauppings 4 Islandi voru 1 133 i lok jiniméanadar 2008 (ad undanskildum starfsménnum
dotturfélaga), en starfsmenn Arions banka (ad dotturfélogum undanskildum) 952 i arslok 2009.

Kaupping Arion Arion sem % af

2007 2009 Kaupbingi
Hreinar vaxtatekjur 80 12 15,2%
Hreinar poknanatekjur 55 6 10,7%
Rekstrartekjur 166 50 29,9%
Hagnadur fyrir greidslu tekjuskatts 81 15 19,0%

2. tafla Samanburdur 4 rekstrarreikningum Arions banka og Kauppings;
allar fjarhaedir 1 milljordum kréona

Innlend lagadkveedi

Til grundvallar adstodarradstofununum eru 16gd eftirtalin akvaedi landslaga:

= Log nr 1252008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna d
fiarmalamarkadi o.fl., yfirleitt nefnd neyoarlogin

Med neydarlogunum 60ladist Fjarmalaeftirlitid heimild til ad gera sérstakar radstafanir vid
,,mjog ovenjulegar adstaedur, taka yfir vald hluthafafundar og stjornarfundar fjarmalafyrirtakja
og akveda hvernig eignum og skuldum pessara fyrirtaekja skyldi radstafad. Pa 60ladist eftirlitid
heimild til ad skipa fjarmalafyrirteekjum, sem yfirtekin yrou, skilanefndir sem faeru med heimildir
hluthafafundar. Samkvemt 16gunum njota krofur innstedueigenda og innstadutryggingakerfa
forgangs vid skipti 4 baum fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaraduneytid 60last samkvemt 16gunum
einnig heimild til ad setja & fot nyja banka. Neydarlogin fela i sér breytingar & 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998,

(*) Verulegar breytingar hafa ad visu ordid 4 helstu kennitslum Arions banka fra stofnun félagsins, en edlilegt er ad bera bankana

tvo saman med hlidsjon af tdlum fra svipudum tima. Rifjad skal upp ad Kaupping var alpjodlegur banki med starfsemi i mérgum
16ndum, en Arion banki var stofnadur i pvi skyni ad taka vid ymsum pattum i starfsemi Kauppings innanlands svo og innlendum
eignum félagsins.

(*) Breytingarnar eru mismiklar eftir starfssvidum og er samdratturinn allt ad 90% { vissum tilvikum. Mikil feekkun vard & skrifstofu

forstjora; par unnu 6% allra starfsmanna Kauppings & Islandi, en samsvarandi tala i Arion banka er 1%.
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16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, og 16gum um
husnaedismal, nr. 44/1998.

®  [Fjaraukalég arsins 2008 (4. gr.)
e [jarlog arsins 2009 (6. gr.)

Adstodarrddstafanirnar

Adgerdum stjornvalda a {slandi i kjolfar gjaldprots Kauppings hefur verid lIyst hér 4 undan, og
itarlegri lysingu er ad finna i dkvorduninni um ad hefja rannsokn. Helstu atridi peirra ma taka
saman 1 stuttu mali sem hér segir: Fjarmalaeftirlitid yfirtok starfsemi Kauppings 9. oktober 2008
og flutti innlendar skuldir og (flestar) innlendar eignir til Nyja Kauppings. Fyrirhugad var ad
bata bui gamla bankans pennan flutning med greidslu sem naemi muninum & virdi eignanna
og skuldanna. Torvelt og timafrekt reyndist ad akvarda pann mismun og reiddi rikid pvi fram
nokkurt eiginfé i upphafi og skuldbatt sig til frekara eiginfjarframlags ef pess gerdist porf. Rikid
fjarmagnadi sidan bankann og nadi loks samkomulagi vid gamla bankann 1. desember 2009, en
vid pad minnkadi hlutur rikisins i bankanum Gr 100% i 13% (3°). Eftirlitsstofnun EFTA litur svo
4 a0 pessi dagur — 1. desember 2009 — marki upphaf endurskipulagningartimans, sem er akvedinn
fimm ar, og sa timi sé pvi 4 enda runninn 1. desember 2014.

Eftirfarandi kafli takmarkast vid lysingu 4 peim pattum adgerda rikisins sem fela i sér radstafanir
sem skylt er ad meta me0 visan til 61. gr. EES-samningsins.

Grunneiginfé (eiginfjarpattur A)

Rikid reiddi tvivegis fram grunneiginfé — fyrst pegar Nyja Kaupping var stofnad og aftur pegar
endanleg eiginfjarmdgnun bankans for fram (eftir 4); 1 kjolfarid var gerdur samningur vid gamla
bankann fyrir hond krofuhafa um ad rikio skyldi halda 13% hlut 1 bankanum.

Stofnfjarmoégnun

begar Nyja Kaupping hafdi verid stofnad i oktober 2008 reiddu stjornvold af hendi
775 milljonir kr. (*7) (5 milljonir evra) sem upphaflegt hlutafé nyja bankans og skuldbundu
sig a0 auki til ad leggja nyja bankanum til ahaettufé i eiginfjarpatt A, alls ad fjarheed allt ad
75 milljarda kr., gegn pvi ad eignast allt hlutafé i félaginu. Fyrrnefnda talan er pad lagmarkshlutafé
sem skylt er ad leggja fram vid stofnun banka samkvamt islenskum 16gum. Sidarnefnda talan
var reiknud sem 10% af upphaflega aetludum ahattuvegnum heildareignum bankans. Formlega
fjarveitingu fyrir pessu framlagi var ad finna i fjarlogum arsins 2009 sem heimild til fjarveitingar
ur rikissjodi vegna sérstakra adsteOna a fjarmalamarkadi. Tilgangur pessa fjarframlags var ad
tryggja rekstrarhaefi bankans med fullnzgjandi hetti par til leyst hefoi verid ir malum sem
tengdust varanlegri endurfjarmégnun hans, medal annars sterd stofnefnahagsreiknings hans og
akvoroun a peim botum sem gamla bankanum skyldu greiddar vegna eigna sem fardar voru fra
honum.

Akvordun um ad leggja fram eiginfé og halda eftir 13% hlut i
tengslum vid samkomulag vido krofuhafa gamla bankans

Hinn 20. jali 2009 tilkynnti rikisstjornin ad hun hefdi nad rammasamkomulagi vid skilanefnd
Kauppings um stofnfjarmognun Nyja Kauppings (sem fékk sidan nafnid Arion banki 21. névember
2009) og grundvoll botagreidslna milli adila. Samkomulag rikisstjornarinnar vid skilanefnd
Kauppings var pess efnis ad med tilteknum fyrirvorum skyldu krofuhafar eiga pess kost, fyrir
milligéngu skilanefndarinnar, ad eignast meginhluta hlutafjar i Arion banka til pess ad audvelda
sjalfstada uppbyggingu bankans. betta pyddi i raun ad i tengslum vid samkomulagid um
botagreidslur skyldi pattur gamla bankans vera folginn i pvi ad leggja Arion banka til meginhluta
eiginfjarins. Feri svo ad Kaupping keypti ekki hlutafé i Arion banka yrdi hann afram i eigu
rikisins ad fullu.

(*°) Formleg mynd komst b6 ekki 4 samkomulagid fyrr en 8. jantiar 2010, en pa tok Kaupping vid eignarhaldi 4 Arion banka fyrir hond
krofuhafa gegnum dotturfélag sitt Kaupskil ehf., ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og Samkeppniseftirlitsins. Kaupskil fer
med 87% hlut og Bankasysla rikisins 13% hlut. Kaupskil 60ladist rétt til ad kaupa sidar hlut rikisins i bankanum.

(") 1 pessum kafla eru fjarhaedir fyrst tilgreindar i peim gjaldmidli sem fjarmunirnir voru greiddir i og upplysingar um samsvarandi
fjarhaed i kronum eda evrum (eftir pvi sem vid 4) koma sidan fram innan sviga ef stjornvéld 4 Islandi hafa 1atid paer i té.
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Hinn 14. agust 2009 tilkynnti rikisstjornin ad htiin hefdi skuldbundid sig til ad leggja Arion banka
til 72 milljarda krona grunneiginfé i formi rikisskuldabréfa og tryggja bankanum pannig hér um
bil 12% grunneiginfjarhlutfall. Fjarmognun Arions banka af halfu rikisins for fram 9. oktéber
2009 og fol i sér 71 225 milljona kr. fjarframlag, og skyldi greidslan midast vid 22. oktober 2008,
auk upphaflega framlagsins ad fjarhad 775 milljona kr. Hlutafjarframlag rikisins var pvi alls
72 milljardar kr. Pessu til vidbotar namu afallnir vextir af rikisskuldabréfinu 9,2 milljéroum kr.

Hinn 4. september 2009 tilkynnti rikisstjornin ad endanlegt samkomulag hefdi nddst um
fjarmégnun Arions banka og grundvéll botagreidsina. I samraemi vid rammasamkomulagid fra
20. juli 2009 hafoi samkomulagid fyrst og fremst ad geyma akvaedi um tvenns konar samning
sem hugsanlegt veeri ad gera: fjarmognun 4 grundvelli eignarhalds gamla bankans (kréfuhafa)
(samningur um sameiginlega fjdrmognun) og fjarmdgnun 4 grundvelli eignarhalds rikisins
(samningur um adra fjarmognun) (3%). Samkvamt fyrmefnda samningnum skyldu krofuhafar
Kauppings eiga pess kost (fyrir milligdngu skilanefndarinnar) ad eignast meirihluta i Arion banka
med pvi ad skra sig fyrir nyju hlutafé. bar ed skuldir, sem feerdar voru til Arions banka, reyndust
verdmeiri en eignir sem feerdar voru til hans skyldi Kaupping nota eigin eignir gamla bankans til
ad greida fyrir nyja hlutaféd. Utreikningar syndu ad paer baetur @ttu ad nema 38 milljordum kr.,
en akvedid var ad su fjarhed skyldi endurskodud reglulega i samraemi vid afrakstur tiltekins
lanasafns 1 framtidinni. Gert var rad fyrir ad rikid héldi eftir minnihluta almenns hlutafjar i Arion
banka, eda sem nam 13%. Til pess ad fullnzegja peirri eftirlitskrofu Fjarmalaeftirlitsins ad styrkja
byrfti eiginfjargrunninn um 4% til vidbotar i eiginfjarpatti B skyldi rikid einnig leggja Arion
banka til eiginfé 1 formi vikjandi ldna ad fjarhed 24 milljarda kr.

Hinn 1. desember 2009 nadist samkomulag milli rikisstjornarinnar og Arions banka annars vegar
og skilanefndar Kauppings hins vegar um uppgjor eigna og skulda sem faerdar voru fra Kauppingi
til nyja bankans. Sama dag akvad skilanefnd Kauppings ad nyta sér kauprétt samkvaemt
samningnum um sameiginlega fjarmdgnun og leysa til sin 87% hlutafjar i Arion banka. Rikid
skyldi halda eftir hinum 13% grunneiginfjarins (eiginfjarpattar A).

Kaupping greiddi fyrir hlutaféd med pvi ad athenda Arion banka eignir Gr bui sinu sem metnar
voru a 66 milljarda kr. Greidslan var innt af hendi med samsetningu af reidufé, lanum til islenskra
fyrirtaekja og safni husnzdislana og lana til opinberra adila 4 fslandi. Eiginfjarframlag rikisins
fra 9. oktober 2009 gekk pannig til baka og Arion banki skiladi rikissjodi rikisskuldabréfum ad
fjarhed 32,6 milljarda kr. og gaf Gt vikjandi skuldabréf til rikisins ad fjarhaed 29,5 milljarda kr.

St krafa ad grunneiginfé skyldi nema 12% og vid pad skyldu batast 4% i eiginfjarpeetti B fleekti
nokkud pessa framkvemd pvi ad vid flutning dheettusamra eigna til Arions banka stekkadi
aheattuveginn eignagrunnur bankans. bar ed Arion banki var endurfjarmagnadur med vidskiptum
sem hofou 1 for med sér umtalsverda aukningu & dhattuvegnum eignum vard ad leggja fram
meira eiginfé samkvaemt samningnum um sameiginlega fjarmognun en ef notast hefdi verid
vid fjarmognun rikisins, sem atti ad eiga sér stad eingdngu med rikisskuldabréfum. Steerri hluti
fjarins, sem skilad var til rikisins, vard ad vera i formi skuldbindingar i eiginfjarpetti B en ella
hefdi verid. Af somu astedu greiddi Kaupping 66 milljarda kr. fyrir 87% hlutafjarins i stad peirra
62,6 milljarda kr. sem upphaflega hafdi verid aztlad (p.e. 87% af 72 milljordum kr.). Rikid
greiddi 12,2 milljarda kr. fyrir sinn 13% hlut i Arion.

Framlag til eiginfjarpattar B

Rikid veitti nyja bankanum jafnframt tvo vikjandi lan til pess ad styrkja eiginfjar- og
lausafjarstodu hans. Fjargerningur A, sem gefinn var 0t i erlendri mynt, var a pessum tima ad
fjarhad 29,5 milljarda kr. Tilhdgun lansins var med peim heatti ad Arion banki skyldi gefa ut
otryggd vikjandi skuldabréf. Fjargerningur B var ad fjarhad 6,5 milljarda kr. og notadi Arion
banki pa fjarmuni til ad greida rikinu ard fyrir pann tima sem leid fram ad pvi ad samningurinn
um sameiginlega fjarmégnun 6dladist gildi. Fjargerningar rikisins til styrktar eiginfjarpaetti B
byggdust & peirri naudsyn ad tryggja trausta eiginfjaruppbyggingu og voru i samraemi vid krofur
Fjarmalaeftirlitsins.

(**) Samkvemt samningnum um eignarhald rikisins — sem kom ekki til framkveemda — 4tti bankinn ad vera afram i eigu rikisins ad
fullu yrdi akvordun skilanefndar Kauppings su ad leysa Arion banka ekki til sin. Kaupping skyldi einnig i pvi tilviki greida Arion
banka baetur og pa 4 sama hatt og samkvamt samningnum um sameiginlega fjarmdgnun, b.e. med uppgjdrssamningi ad fjarhaed
38 milljarda kr. P4 skyldi Kauppingi veittur kaupréttur 4 hlut rikisins i bankanum & arunum 2011 til 2015 & kjorum sem tryggdu
rikinu edlilegt endurgjald fyrir fjarfestingu sina.
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Fjargerningur A fellur i gjalddaga ad lidnum tiu arum fra 30. desember 2009 ad telja. { honum er
folginn hvati til uppgreioslu bréfanna par ed vextir af peim haekka ad fyrstu fimm arunum lionum.
Vextir eru 4,00% yfir EURIBOR-v6xtum a ari fyrstu fimm arin en sidari fimm arin eru peir 5,00%
yfir EURIBOR. Skilmalar fjargernings B eru hinir somu nema ad pvi leyti ad vextirnir eru 3,0%
yfir EURIBOR fyrstu prji arin.

Innsteedutrygging

Til pess ad fullnegja akveedum tilskipunar 97/9/EB um botakerfi fyrir fjarfesta og tilskipunar
94/19/EB um innlanatryggingakerfi voru sett a islandi 16g nr. 98/1999 um innstadutryggingar
og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. A grundvelli peirra var settur 4 fot Tryggingarsjodur
innsteedueigenda og fjarfesta (TIF) og hefur hann verid fjarmagnadur med arlegum framlogum
banka sem reiknud eru sem hlutfall af heildarinnstedum hvers banka.

Til pess ad fullvissa almenning enn betur um Oryggi innstaedna pegar kreppan reid yfir var su
leid farin, ad sogn stjornvalda a slandi. ad lata radstafanir rikisstjornarinnar til bjargar bénkum
haustid 2008 jafnframt na til abyrgdar rikisins & innsteedum i innlendum vidskiptabénkum og
sparisjodum, en s abyrgd kom til vidbotar akvaedum laga nr. 98/1999 sem 16gleiddu tilskipun
94/19/EB um innstaedutryggingar og tilskipun 97/9/EB um boétakerfi fyrir fjarfesta.

[ yfirlysingu, sem forsztisraduneytid gaf ut 6. oktober 2008, kom eftirfarandi fram: ,Rikisstjorn
fslands aréttar ad innstaedur i innlendum vidskiptabénkum og sparisjédum og ttibium peirra hér &
landi verda tryggdar ad fullu.* bessi yfirlysing var sidan itrekud af halfu ntiverandi forsatisradherra
badi i febriiar og desember 2009. b4 var visad til hennar i viljayfirlysingu sem stjornvold 4 Islandi
sendu Alpjodagjaldeyrissjoonum 7. april 2010 (og birt var 4 vefsetrum efnahagsraduneytisins
og AGS) (og aftur i annarri viljayfirlysingu sem dagsett var 13. september 2010). I bréfinu
(sem undirritad var af forsatisradherra, fjarmalaradherra og efnahagsradherra fslands, svo
og sedlabankastjora) segir svo: ,begar petta er ritad erum vid enn stadrddin i ad tryggja
innstedueigendum fulla vernd, en pegar fjarmalastodugleika er nad verdur stefnt ad pvi ad aflétta
pessari allsherjardbyrgd i afongum.* [Bytt ur enskum texta yfirlysingarinnar.] Einnig er visa0 til
yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar um ad innstaedur i islenskum bonkum njoéti rikisabyrgoar i
nedanmalsgrein { peim kafla frumvarps til fjarlaga arsins 2011 sem fjallar um rikisabyrgdir (*°).

Pagd, sem hér hefur verio rakid, skyrist enn betur af nylegum ummelum Steingrims Sigfussonar,
nuverandi efnahagsradherra og fyrrverandi fjarmalaradherra (2009-2011), sem féllu i umraedum a
Alpingi um kostnad rikisins vegna yfirtoku Landsbankans a SpKef sparisjodi. Ad sdgn radherrans
verdur ad hafa i huga i pessu efni ad rikid gaf ut haustid 2008 yfirlysingu um ad allar innistaedur
i sparisjodum og bénkum yrdu tryggdar og vardar. ,.I 6llum tilvikum hefur sidan verid unnid
i malum & grundvelli pess [p.e. yfirlysingarinnar] og bad er vissulega pvi midur svo ad petta
[b.e. greidslur vegna SpKef] verdur einn af sterri reikningunum sem lenda & rikinu beint sem
kostnadur vid ad tryggja innistedur allra Sudurnesjamanna ... og allra vidskiptavina Sparisjods
Keflavikur [...] 4 Vestfjoroum, fyrir vestan og um nordvestanvert landid ... Eg geri ekki rad fyrir
pvi ad pad hafi hvarflad ad neinum ad innisteedueigendur par yrou medhondladir 6druvisi en adrir
landsmenn, pannig ad rikid atti ekki mikid val i peim efnum* (4°).

Ad sogn stjornvalda & fslandi verdur vidbotardbyrgd 4 innstedum felld nidur 4dur en
fjarmagnshoft hafa verid afnumin ad fullu, og er nu talid ad pad geti ordid fyrir arslok 2013.

Serstok lausafjarfyrirgreidsia

Rikid st6d ad fjarmdgnun Arions banka med pvi ad leggja fram 72 milljarda kr. i vedhaefum
rikisskuldabréfum sem greidslu fyrir allt hlutafé i bankanum. St dkvordun Kauppings ad nyta
sér kauprétt 4 87% hlutafjar i bankanum pyddi hins vegar ad rikinu var skilad meiri hluta
skuldabréfanna. Kaupping flutti eignir Gr bdi sinu til Arions banka i skiptum fyrir hlutaféo, en
vid pad drogust vedhaefar eignir bankans mikid saman med aukinni hettu 4 ad hann geeti ekki
farid ad eftirlitskrofum um lausafjarstodu. Med hlidsjon af pessu, og i tengslum vid pa akvoroun
Kauppings ad nyta sér ofangreindan kauprétt, féllst rikisstjornin 4 ad veita Arion banka frekari
lausafjarfyrirgreidslu. Lausafjarfyrirgreidslan var Gtfaerd sem viobot vid samninginn um yfirtoku

(*) Sbr. vidkomandikafla frumvarps til fjarlaga arsins 2011, sja sl68ina http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/
Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm.
(*)  [Ummeelin pannig hofd eftir] 1 frétt sem birtist i Morgunbladinu (www.mbl.is) 10. jin{ 2012.


http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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4 innlanum SPRON sem lyst er hér 4 eftir.
5. Samningurinn um yfirtoku a innlanum SPRON

Hinn 21. mars 2009 yfirtok Fjarmalaeftirlitid 4 grundvelli heimilda sinna samkvemt
neydarlogunum rekstur Sparisjods Reykjavikur og nagrennis (SPRON) og feerdi innstedur i
honum ad mestu leyti til Arions banka. Stofnad var hlutafélag i eigu SPRON um allar eignir
félagsins auk allra tryggingaréttinda, en undir pau féllu 6ll vedréttindi, abyrgdir og Onnur
samberileg réttindi sem tengdust krofum SPRON. Doétturfélagid, sem fékk nafnid Dromi hf.,
tok vio skuldbindingum SPRON gagnvart Arion banka vegna flutnings a4 innstedum og gaf
hinn 22. jini 2009 ut skuldabréf til bankans ad fjarhed 96,7 milljarda kr. Allar eignir SPRON,
ad meotalinni hlutafjareign i Droma, voru vedsettar til tryggingar skuldabréfinu. Adilum
samningsins hefur pé enn sem komid er ekki tekist a0 koma sér saman um vaxtagreioslur af
skuldabréfinu (*1).

Med rammasamkomulagi, sem undirritad var 17. jali 2009, féllust stjérnvold & ad verja Arion
banka gegn ahazttu af SPRON-skuldabréfinu. Adilar samkomulagsins urdu einnig asattir um ad
finna leidir til pess ad gera skuldabréfio taekt til vedlanavidskipta vid Sedlabankann.

Samkvaemt bréfi, sem stjornvold sendu Arion banka 3. september 2009, var aukid vid skilmala
samningsins um yfirtdku 4 innlanum SPRON akvedum bess efnis ad hann nadi ekki adeins
til hugsanlegra uttekta a innlanum SPRON, og bankinn fengi pannig betur fyrir ad taka vid
innstedunum, heldur yrodi einnig veitt naudsynleg lausafjarfyrirgreiosla til pess ad fullnegja
krofum Fjarmalaeftirlitsins. I bréfinu hét rikisstjornin pvi ad leggja bankanum til allt ad
75 milljarda 1 rikisskuldabréfum feri svo ad Kaupping nytti sér valrétt sinn til pess ad eignast
meiri hluta i Arion banka. Samkvaemt skilmalabreytingunni var gert rad fyrir ad setja metti ad
vedi, med ohagfelldari kjorum, adrar eignir en SPRON-skuldabréfio. Pessi skuldbinding rikisins
var sidar skjalfest med samningi, dagsettum 21. september 2010, um lan til Arions banka i
rikisskuldabréfum sem nota meetti { vedlanavidskiptum (*?). Gildistima pessarar fyrirgreidslu Iykur
31. desember 2014, p.e. 4 lokagjalddaga SPRON-skuldabréfsins. Adrattur af fyrirgreidslunni skal
vera a0 minnsta kosti einn milljardur kr. hverju sinni. Rikisskuldabréfin ma eingdngu nota til pess
ad afla Arion banka lausafjar med vedlanavidskiptum vid Sedlabanka islands (%).

Acetlun um endurskipulagningu

Stjornvéld 4 Islandi 16gdu fram azetlun um endurskipulagningu Arions banka 31. mars 2011 og
breytingar a peirri daetlun 26. oktober sama ars. Hinn 30. april 2012 var 16gd fram endurnyjud
aztlun asamt vidskiptadeetlun til fimm ara og skyrslu um innra mat bankans & eiginfjarporf
(ICAAP) sem dagsett er i aprilmanudi 2012. ICAAP-skyrslan var send Fjarmalaeftirlitinu i

aprilmanudi 2012.

100)  Pbau efnislegu atridi, sem endurskipulagningaraztlunin tekur til, eru rekstrarheefi, dreifing

utgjaldabyrda og leidir til ad sporna vid samkeppnisroskun. Samkvamt aetluninni er starfsemi
Arions banka bundin vid fsland og hyggst hann einbeita sér ad hefdbundinni almennri
bankapjonustu.

“

*)

*)

Agreiningi adila um vexti skuldabréfsins var fyrst visad til trlausnar Fjarmalaeftirlitsins. Eftirlitid akvad hinn 5. juni 2009 ad vid
peer adstadur, sem riktu i malinu, skyldu haefilegir vextir teljast REIBOR ad vidbaettu 1,75% alagi. I akvordun Fjarmalaeftirlitsins
kom fram ad htn yrdi tekin til endurskodunar 4 sex méanada fresti ad osk adila. Sidar vard pé ur ad agreiningnum var visao til
urskurdar domstola og er hann oleystur pegar petta er ritad. Samkvamt pvi sem fram kemur i arsskyrslu Arions banka fyrir arid
2011 for Dromi fram 4 endurskodun fyrri akvordunar um vexti i bréfi til Fjarmalaeftirlitsins fra 2. desember 2009. Hinn 4. febrtar
2011 akvad Fjarmalaeftirlitid ad skuldin skyldi bera arsvexti sem nemu upphaflega akvordudum voxtum med upphaflegu
vaxtaalagi fra yfirtokudegi til 30. jini 2010, en an vaxtaalags fra peim tima allt par til skuldin yrdi ad fullu greidd. Arion banki
hefur h6fdad mal 4 hendur Fjarmalaeftirlitinu og Droma til pess ad fa hnekkt akvordun eftirlitsins fra 4. febrtar 2011. Hinn 4. mai
2011 hofdadi Dromi mal & hendur Fjarmalaeftirlitinu og Arion banka og krafdist annars vegar ogildingar allra akvardana eftirlitsins
um vaxtagreidslur og til vara ad adrir vextir yrdu akvardadir en i upphafi.

Fjarmalaraduneytio féllst 4 ad lana Arion banka rikisskuldabréf sem nyta meetti til pess ad afla lausafjar med endurhverfum
vidskiptum vid Sedlabanka fslands i samraemi vid pagildandi reglur Sedlabankans. Fjarhad rikisskuldabréfanna getur ekki ordid
heerri en 75 milljardar kr. ad markadsvirdi.

Arion banka er oheimilt ad selja skuldabréfin eda nyta pau i nokkru 6dru skyni en tilgreint er i samkomulaginu. Noti Arion
banki SPRON-skuldabréfid sem ved pegar hann dregur & rikisskuldabréfalanid greidist ekkert gjald vegna pess adrattar allt ad
25 milljoroum kr., en 1,75% gjald skal greitt ef dregid er 4 fyrirgreidsluna umfram pa fjarhaed i pvi skyni ad nota rikisskuldabréfin
sem ved. Arion greidir p6 ekkert gjald ef bankinn getur synt fram 4 ad meira en 25 milljardar kr. af lausafjarporfinni stafi af attektum
4 SPRON-innstazdum. Noti Arion adrar eignir en SPRON-skuldabréfid sem ved vid lantdkuna hakkar gjaldid i 3% af peim hluta
lansins sem veittur var & grundvelli peirra veda eingéngu. { slikum tilvikum ber Arion ennfremur ad greida sérstakt gjald ad fjarhad
0,5% af lansfjarhaedinni i hvert skipti sem rikisskuldabréfin eru notud.
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3.5.1.  Lysing d endurskipulagningaracetluninni

101)  Stjérnvold a Islandi og Arion banki lita svo 4 ad med endurskipulagningu bankans megi tryggja
ad hann verdi 4 ny traustur, vel fjarmagnadur banki med edlilegu eiginfjarhlutfalli og geti
pannig haldid afram ad gegna hlutverki sinu sem lanveitandi fyrirteekja i almenna hagkerfinu.
Samkvaemt pvi, sem fram kemur i endurskipulagningaraztluninni, og svérum, sem fengist hafa
vid spurningum Eftirlitsstofnunar EFTA, verda eftirtalin skref stigin til ad nd pessu markmidi:

(i)  Morkun rekstrarstefnu til langs tima, samdrattur i starfsemi og aheettuvarnir
(i) Uppbygging og vidhald sterkrar eiginfjarstddu og vidunandi ardsemi

(iii)  Viohald traustrar lausafjarstodu og endurbaetur 4 fjarmégnun bankans

(iv) Endurskipulagning ttlana til heimila og fyrirtaekja

(v)  Unnid gegn gjaldeyrismisvaegi

(vi) Hagreett i rekstri utibta og skilvirkni aukin

102)  Adur en nénar er vikid ad endurskipulagningaraztluninni er rétt ad gera stuttlega grein fyrir
skodun Arions banka & pvi hvernig aztlunin um endurskipulagningu bankans getur baett Gr peim
g6llum i rekstri Kauppings sem urdu til pess ad sa banki komst i prot. I pessu tilliti hefur hersla
verid 16g0 4 ad pott starfsemi Arions banka sé byggd 4 innlendri starfsemi og eignum Kauppings sé¢
engu a0 sidur um ad rada nyjan banka og rekstrarmarkmid hans, eignarhald, stjorn og stjérnendur
séu frabrugdin pvi sem var hja Kauppingi. Raunar hafa ntiverandi stjérnendur Arions banka lyst
yfir ad peir telji sér ekki fert ad fjalla um veikleika Kauppings eda fall pess félags sérstaklega.
A0 00ru leyti er 1 fyrsta lagi visad til ofangreindrar skyrslu rannsdknarnefndar Alpingis ad pvi
er vardar orsakir falls Kauppings. I 6dru lagi er bent 4 ad eftir fall pess banka hafi radstafanir
verid gerdar til pess ad styrkja innvidi bankakerfisins ad lokinni uttekt Fjarmalaeftirlitsins a
aheettustyringu og stjérnarhattum.

103)  AOQ sogn forsvarsmanna Arions banka vega tvo verkefni pyngst ad pvi er vardar vidbrogd
bankans vid ofangreindri uttekt. T fyrsta lagi er ad nefna stor utlan og fyrirgreidslu vid tengda
adila. Latio hefur verid ad pvi liggja ad Kaupping hafi einblint & lagabokstafinn vid medferd
sina & utlanum til tengdra adila og hafi pannig getad lanad tengdum eda skyldum adilum meira
en sem nam l6gbundnu 25% hamarki af ahaettugrunni. Pattur i pessu verkefni er ad Arion banki
hefur rymkad skilgreiningu sina 4 tengdum adilum og beitir ni1 strangari malsmedferd ad pessu
leyti, en urskurdarvald um hvers kyns agreiningsefni hefur verio falid aheattustyringu bankans.
Stor ahaettuskuldbindingar saeta nanu eftirliti og skyrslugjof og er pad pattur i lanveitingarferlinu
a0 taka saman sérstaka skyrslu hvenzr sem lanveitingu geeti fylgt umtalsverd ahetta. Med
breytingum, sem ordid hafa a islenskri 16ggjof um fjarmalafyrirtaeki i kjolfar kreppunnar, hefur
verulega verid prengt ad moguleikum banka til ad lana tengdum adilum. Lan til eigenda og
lykilstarfsmanna mega ekki lengur verda meiri en sem nemur 1% af ahattugrunni og pau ma
eingdngu veita gegn traustum vedum.

104) 1 66ru lagi er ndnar hugad en adur ad vixleignarhaldi og 6beinum éhaettuskuldbindingum. Talid
hefur verid ad Kaupping hafi stundad utlan gegn vedi i eigin hlutabréfum félagsins, en med pvi
var vissulega tekin mikil ahaetta og hugsanlega gengid lengra en heimilt var samkvamt islenskum
félagalogum. Med peim breytingum, sem ordid hafa a islenskum 16gum, er ni med 61lu dheimilt
a0 veita lan gegn veOi i eigin hlutabréfum og gera samninga sem fela i sér undirliggjandi ahzttu
vegna eigin hlutabréfa.

35.1.1 Forsendurnar sem endurskipulagningardaatlunin byggist &

105)  Endurskipulagningarazetlunin er samin fyrir moédurfélagio sem einn pattur i innra mati bankans a
eiginfjarporf, og er pa einnig tekio tillit til ahrifa dotturfélaga. Hin er byggd 4 ymsum almennum
og efnahagslegum forsendum sem eru hagfredilegur grundvollur peirra grunnadstedna og
alagsadstadna sem lyst er hér 4 eftir.

106)  Um er ad reeda eftirtaldar forsendur medal annars:

e Rekstrarumhverfi bankans einkennist ennpa af umtalsverdri 6vissu um efnahagsmal,
lagasetningu, stjornmaladkvardanir og reglusetningu og hefur su 6vissa ahrif & atkomuhorfur
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hans til lengri tima litid. Af pessum asteedum er ekki gert rad fyrir verulegum breytingum a
starfsemi bankans.

e Djoodhagsforsendur byggjast a4 spa greiningardeildar Arions banka, en huin er byggd &
eftirt6ldum grundvallarbreytum:

Hlutfallsbreyting fré fyrra dri 2012 2013 2014
Hagvoxtur 3,0 3,9 3,5
Atvinnuleysi 6,2 5,3 49
Verdbolga 5,5 6,1 5,9
REIBOR (*) 49 5.8 5,6
LIBOR 0,5 0,5 0,5
EURIBOR 1,0 1,0 1,0
Laun 9,2 9,7 8,4
Visitala gengisskraningar (TWI (+)) 4,9 5,0 5,0

3. tafla Ur hagspa greiningardeildar Arions banka

e Bankinn byggir spa sina einnig & forsendum sem tengjast til ad mynda stodu hans,
soknarfeerum og haettum 4 markadi, télum r eigin rekstri bankans og markadspréun, medal
annars svonefndum lykilforsendum (*°).

e Buist er vid aframhaldandi hagvexti, fyrst og fremst vegna aukinnar einkaneyslu (*7).

*  Ymsar sértaekar radstafanir munu dfram studla ad aukinni einkaneyslu (uttekt lifeyrissparnadar
og endurutreikningur gengistryggdra lana o.s.frv.). A0 auki mun hakkandi hiisnadisverd
auka aud heimila. Minna atvinnuleysi mun einnig studla ad vexti einkaneyslu.

e Fra upphafi fjarmalakreppunnar arid 2008 hefur fjarfesting sem hlutfall af vergri
landsframleidslu verid minni en nokkru sinni 4dur undanfarin 50 ar, en pess er vanst ad hin
muni aukast smam saman pad sem eftir er endurskipulagningartimans.

e [ samraemi vid spa sina um meiri fjarfestingar byst bankinn vid vaxandi lanseftirspurn og
auknum utlanum & timabilinu.

e Innflutningur mun aukast hradar en utflutningur en jafnvagi nast i lok spatimans.

e Verdbolga og vextir leika mikilvaegt hlutverk i rekstrar- og endurskipulagningaraatlun
bankans (*). Pess er veenst ad verdbolga verdi afram mikil til loka spatimans.

® Buist er vid ad gengi kronunnar veikist um 5% ad medaltali til loka timabilsins.

® Arion banki lysir efasemdum um gildandi aatlun um losun fjarmagnshafta og gerir rao fyrir
ad hoftin verdi afram vid 1y0i til loka spatimans (*°).

(i)  Mérkun rekstrarstefnu til langs tima, samdrattur i starfsemi og ahettuvarnir

107)  Eftir pau sndoggu umskipti, sem folgin voru i umbreytingu nordur-evropsks banka med starfsemi
i prettan 16ndum i banka sem starfar adeins 4 Islandi, bldstu vid Arion banka fjélmérg verkefni,
baedi innan bankans og utan, sem naudsynlegt var ad takast 4 vid og leysa. Eitt peirra var endurmat
eign sem faerdar hofou verid fra Kauppingi til Arions banka. Jafnframt purfti ad draga saman

(44

=

REIBOR (Reykjavik InterBank Offered Rate) er heitid 4 millibankavoxtum sem reiknadir eru 4 skammtimalan milli vidskiptabanka

og sparisjoda & [slandi.

(¥) Trade-Weighted exchange rate Index, p.e. gengisvisitala islensku kronunnar med gjaldmidlavogum.

(*) Medal lykilforsendna bankans er ad [...].

(*) P6 ad enn sé vid ymis erfid Grlausnarefni ad glima telur Arion banki ad islenska hagkerfid hafi synt greinileg batamerki nastlidid
ar; hagvoxtur hafi meelst i fyrsta skipti fra upphafi fjirméalakreppunnar og atvinnuleysi farid minnkandi.

(**) Bankinn bendir & ad 4 4rinu 2011 hafi gengislekkun kronunnar, hatt hravéruverd 4 fyrra helmingi arsins og samningsbundnar
launahaekkanir studlad ad hakkun arsverdbolgu i 5,3% vid lok arsins. Horfur um verdbolgu til nastu ara eru ekki godar og ma telja
liklegt ad verdlag haekki nokkud umfram 2,5% markmid Sedlabankans. Sedlabankinn brast vid auknum krafti efnahagslifsins og
horfum um minnkandi verdbolgu med pvi ad hakka vexti tvivegis arid 2011 um alls 0,5% og um 0,75% & fyrra arshelmingi 2012.
I rekstrarazetluninni er gert rad fyrir ad pessi proun haldi afram arin 2012-2014.

(*) 1 pessu tilliti nefnir Arion banki ad enda pott batamerki sjaist i islensku atvinnulifi séu ymis vandamal enn 6leyst; eitt peirra s¢ ad
losa purfi fjarmagnshoft. Vinnunni vid losun fjarmagnshafta hefur midad haegt enda pott Sedlabankinn hafi birt dzetlun um hana i
marsmanudi 2011 og talid par upp ymsar radstafanir sem gerdar yrou i pessu skyni naestu fjogur ar & eftir. Sidar sama ar var hins
vegar sampykkt 4 Alpingi ad framlengja gildistima laga um gjaldeyrismal (og par med haftanna) adeins til arsins 2013. Pingid hefur
pvi gefid Sedlabankanum litid svigram ef @tlunin er ad afnema hoftin 4 naestu tveimur arum. Reglur um fjarmagnshéft voru raunar
hertar i marsmanudi 2012 med breytingu 4 16gum um gjaldeyrismal. Markmidin ad baki aatlun um losun fjarmagnshafta eru oskyr
og ma pvi buaast vid ad hoftin verdi afram vid 1ydi til loka spatimans.
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innvidi bankans og hann purfti ad laga sig ad nyjum adstedum i efnahagslifinu par sem prengt
hafoi gridarlega ad getu margra fyrirtaekja, einstaklinga og heimila til ad greida af skuldum.

108)  Pbau fjolmorgu urlausnarefni, sem bankinn purfti ad takast 4 vid, tengdust pannig i mdrgum

tilvikum med beinum hatti adsteedunum sem leiddu til stofnunar hans sjalfs. Flutningur innlendra
eigna og skulda fra protabui Kauppings til Arions banka hafdi 1 for med sér ymsar 6@skilegar
ahettuskuldbindingar. Pratt fyrir petta hefur st mikla vinna, sem 16gd hefur verid i ad laga
starfsemi bankans ad nyjum efnahagsadsteedum, skilad verulegum arangri med tilliti til pess ad
draga Ur ahattu bankans og gera hana vidradanlega. Ahersluatridin hafa verid pessi:

e AQ vinna ad endurheimtu vandradalana (°°)

e AQ draga Gr gjaldeyrismisveegi (°")

® AJ draga ur veegi Gtlana til storra og tengdra vidskiptavina (°2)

e AJ efla eiginfjarstoduna (%)

® AJ auka hlut bundinna innldna og finna nyjar fjarmdgnunarleidir (34)

® AJ draga ur verdbolgudhettu af voldum misveagis sem tengist neysluvisitolu (3)

109)  Bankinn motadi sér rekstrarstefnu til langs tima a4 arinu 2010. A0 sogn bankans hefur

vidskiptamannasafnid pegar tekid breytingum i samremi vid pad markmid hans ad verda
tengslabanki og er talid fyllilega innan seilingar a0 taka upp slika rekstrarhzetti.

110)  Skipurit bankans hefur verid einfaldad fra stofnun hans (°®) og teknir upp stadlar 4 svidi

stjornarhatta fyrirteekja til pess ad tryggja eolilega birtingu og gagnsai upplysinga og auka
abyrgdartoku. Unnid hefur verid ad pvi ad skyra hlutverk og verkefni stoddeilda, einkum
aheettustyringarsvids. Svidid er sjalfstad og midleg eining og heyrir beint undir bankastjora.
Abyrgd 4 pvi ad skilgreina og utfaera dhattustefnu vegna starfsemi bankans liggur hja bankastjora
og bankastjorn. Ahattustefnan kemur fram i takmérkunum 4 ahaettuskuldbindingum og mérkum
sem ahattustyringarsvid bankans fylgist med og gefur svidid bankastjéra og bankastjorn
reglulega skyrslu um pau efni.

111)  Allar innsteduskuldbindingar Sparisjods Reykjavikur og nagrennis (SPRON) voru ferdar til

Arions banka samkvamt dkvordun Fjarmalaeftirlitsins. [ aprilmanudi 2009 keypti bankinn
Sparisj6d Myrasyslu (SPM) og fylgdu pa allar eignir sjodsins dsamt tilteknum skuldbindingum
hans, medal annars innstedum (°7). Med pessum radstéfunum fjolgadi vidskiptamonnum bankans
um 22 000 an pess ad nokkur breyting yrdi 4 utibtianetinu.

*)

)
&

*)
()
*)

)

N

Vinnan vid endurskipulagningu lanasafnsins hefur leitt til pess ad vanskilahlutfall hefur laekkad ar 37% i arslok 2010 i 13%
arslok 2011. Pessi arangur vid ad faekka skuldurum sem glima vid vanskil dregur verulega ur 6vissunni sem tengist mati a bokvirdi
lanasafnsins.

Gjaldeyrismisveagi bankans minnkadi ur 300% af eiginfjargrunni i arslok 2008 i 30% af eiginfjargrunni i arslok 2011.

I arslok 2009 namu lanveitingar bankans til [...] hopa hearri fjarhad en 10% af eiginfjargrunni. Samtala lana til pessara hopa var
alls 175% af eiginfjargrunni. [ arslok 2011 namu lanveitingar bankans til [...] hopa harri fjarhzed en 10% af eiginfjargrunni, eda
samtals 87% af peim grunni.

Heildarfjarhaed eiginfjargrunns heekkadi um 20,7 milljarda kr. fra arinu 2009 til arsins 2011.

Hlutfall bundinna innlana hakkadi ur 10% i 23% fra arslokum 2009 til arsloka 2011.

Misvaegi sem tengist neysluvisitdlu hefur snuist vid fra pvi ad vera neikvatt um 17% af eiginfjargrunni bankans i arslok 2009 i ad
vera jakveett um 9% af peim grunni i arslok 2011.

Eftir afskipti Fjarmalaeftirlitsins i oktobermanudi 2008 urdu breytingar & skipuriti bankans. Deildir innri endurskodunar og
regluvorslu voru efldar, einkabankasvid var sameinad eignastyringarsvidi og fjarstyring felld undir markadsvidskipti. Eftir ad ny
rekstrarstefna var tekin upp og nyir stjornendur komu til bankans haustid 2011 voru enn frekari breytingar gerdar 4 skipuritinu til
bess ad tryggja ad pad endurspegladi og styddi betur nyja stefnu bankans, einfalda starfsemina og auka samvirkni deilda.

SPM hafoi glimt vid pronga fjarhagsstodu um nokkurra manada skeid og hafdi sjodurinn leitad naudasamninga vid kréfuhafa
samkvaemt gjaldprotalogum par ed CAD-hlutfall hans var komid undir 16gbodid lagmark. Samningarnir gengu p6 ekki eftir og
3. april 2009 gerdu SPM og Nyja Kaupping med sér samkomulag um kaup hins sidarnefnda a 6llum eignum SPM, ad medtalinni
afgreidslu sjodsins i Borgarnesi, svo og dotturfélogum SPM, en medal peirra voru tveir nordlenskir sparisjodir, AFL sparisjodur og
Sparisjodur Olafsfjardar (SPOL). Jafnframt pessu tok Nyja Kaupping vid ymsum skuldbindingum SPM, par 4 medal innstzdum og
lanum eins og tilgreint er i samningnum. Sama dag akvad Fjarmalaeftirlitid hvernig eignum og skuldbindum SPM skyldi radstafad.
I akvordun eftirlitsins er ekki kvedid 4 um nein afskipti rikisvaldsins 4 bord vid ciginfjarframlag, skuldbindingar eda yfirlysingar.
Pbé hefur Eftirlitsstofnun EFTA fengid stadfest hja bankanum og stjornvoldum 4 fslandi ad rikid hafi ekki undirgengist neinar
fjarskuldbindingar i tengslum vid petta. Sbr. um petta akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 3. april 2009, sja slodina http://www.fme.is/
media/akvardanir/3.-april-2009.pdf.


http://www.fme.is/media/akvardanir/3.-april-2009.pdf
http://www.fme.is/media/akvardanir/3.-april-2009.pdf
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112)  Hinn 22. desember 2011 keypti Arion banki sjod med heitinu Kaupthing Mortgages Institutional
Investor Fund, KMIIF (sem na hefur hlotid nafnid Arion Bank Mortgages Institutional Investor
Fund, AMIIF) (°%).
113) A arinu 2012 verdur verdbréfavorslufyrirtzekid Verdis, sem er dotturfélag Arions banka og ad
fullu 1 eigu hans, 14tid renna inn i bankann. [...].
(i)  Uppbygging og vidhald sterkrar eiginfjarstéou og viounandi ardsemi
114)  Eins og sja ma i 4. t6flu hefur Arion banki skilad jakveedri afkomu allt fra stofnun og hefur
ardsemi eiginfjar verid 4 bilinu 10,5% til 16,7%.
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Hreinar vaxtatekjur 14 258 24 440 25480 [...] [...] [...]
Endurmat & virdi lana 9 642 29722 20 037 [...] [...] [...]
boknanatekjur 3914 3379 4454 [...] [...] [...]
Hreinar fjarmunatekjur 13 460 -5 681 1223 [...] [...] [...]
Adrir tekjulidir 1713 1047 4364 [...] [...] [...]
Heildartekjur 42988 52 908 55559 [...] [..] [...]
Rekstrargjold ~13 133 ~14 226 ~15791 [...] [...] [...]
Afskriftir og nidurfaerslur —14 470 -23 067 —26 582 [...] [...] [...]
Hreinn hagnadur fyrir skatta 15384 15614 13 186 [...] [...] [...]
Skattar og gjold a fjarmalafyrirtaeki -2414 -2 897 -2 692 [...] [...] [...]
Hreinn hagnadur 12971 12717 10 494 [...] [...] [...]
Ardsemi eiginfjar 16,7% 13,4% 10,5% [10-201% [5-151% [5-151%
Hreinn vaxtamunur 3,6% [...]% [...]% [...]%
Kostnadarhlutfall 44,8% [...1% [...1% [...1%

4. tafla Fjarhagsyfirlit aranna 2009-2011 og spa fyrir arin 2012-2014
Tolurnar eiga vid modurfélagid. Ahrif dotturfélaga koma fram undir 63rum tekjulidum.

Fjarhaedir eru 1 milljonum kr.

115)  Arin 2009-2011 hafa 6regulegir lidir haft mikil ahrif 4 rekstrarreikningi, einkum ad pvi er vardar

breytt verdmat & lanum. Stjornvold 4 fslandi hafa 14tid i té upplysingar um heildarfjarhad lana
sem fzrd voru fra gamla bankanum og nidurfzersina 4 peim (*°). Uppreiknad virdi lananna, sem
flutt voru, var alls 1 230 milljardar kr. og bokvirdido 459 milljardar kr. Nidurferslan nam pvi i
heild um 771 milljardi kr. Pegar pess hefur verid kostur hafa lanin verid endurmetin og hefur
bad leitt til breytinga & verdmati peirra eins og fram kemur { 4. t6flu (°°). Hins vegar er talid ad
overulegar breytingar verdi 4 verOmati lana pad sem eftir er endurskipulagningartimans. Ardsemi
bankans verdur pvi ekki lengur had pessum oreglulega 1id.

*

*)
)

Addragandi peirra vidskipta er ad Kaupping gaf ut fjora flokka sértryggdra skuldabréfa arin 2006-2008 og voru pau tryggd
med dotturfélagi Kauppings KMIIF. Gegnum KMIIF atti Kaupping safn islenskra ibudalana ad verdmeti yfir 120 milljarda kr.
Tilgangurinn med utgafu sértryggdu skuldabréfanna var ad fjarmagna ibudaldnasafn Kauppings ad storum hluta. Samkvamt
samkomulaginu fra 22. desember 2011 hefur Arion banki leyst petta ibudalanasafn til sin. Vidskiptin voru fjirmégnud ad mestu med
kaupum & sértryggdum skuldabréfum ad fjarhaed 117,7 milljarda kr. & pann hatt ad Arion banki tok vid skuldbindingum Kauppings
vegna skuldabréfautgafunnar. Arion banki litur svo a ad kaupin 4 AMIIF geti hvorki talist ,,venjuleg* kaup né kaup sem tengist
vinnunni vid endurskipulagningu félagsins. Kaupin tengist stofnun bankans og peirri stadreynd ad AMIIF fluttist ekki til Arions
banka pegar hann var settur & fot. Fyrir flutninginn hafi Arion banki veitt lantakendum pjonustu i tengslum vid lanin an pess ad rada
yfir peim. Skuldarar ibudalana, sem sjodurinn hafdi gefid ut, hafi jafnframt stadid i peirri tra ad peir veeru vidskiptamenn Arions
banka. Eftir flutninginn eru lanin i eigu Arions banka. Eins og fram hefur komid nadu Kaupping og Arion banki samkomulagi um
ofangreind vidskipti og gerdist pad an nokkurrar patttoku eda skuldbindingar islenska rikisins.

Lanin skiptast i ibidalan og 6nnur lan til einstaklinga annars vegar og fyrirteekjalan hins vegar. Nidurferslan var mismunandi eftir
tegund lans svo og eftir pvi hvort pau hofou verid gefin ut i kronum eda erlendum gjaldmidli.

Verdmat lana hakkadi p6 meira arin 2009-2011 en fram kemur i 4. t6flu pvi ad hluta heekkunarinnar, eda alls 38 milljéroum kr.,
var radstafad til greidslu samkveemt uppgjorssamningnum. Uppgjori samkvamt peim samningi lauk & fyrsta arsfjoroungi 2011, en
ba hafoi munurinn & matsverdi eigna og skulda, sem fluttust fra Kauppingi til Arions banka, verid greiddur ad fullu.
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116)  Eiginfjarhlutfollin, sem Fjarmalaeftirlitid setti ad skilyrdi fyrir pvi ad veita Arion banka starfsleyfi,
voru 12% fyrir eiginfjarpatt A og 16% fyrir heildareiginfé (CAD-hlutfall). Stefna bankans ad pvi
er vardar eiginfjarstéou er ad vidhalda 6flugum eiginfjargrunni til pess ad stydja uppbyggingu
bankans og fullnaegja eiginfjarkrofum eftirlitsyfirvalda, einnig vid alagsadstaedur. Langtimaazaetlun
bankans um eiginfjarstddu byggist sem stendur a pvi ad hlutfall fyrir eiginfjarpatt A sé ad minnsta
kosti [...]% og heildareiginfé, CAD-hlutfall, sé [...]%. Eiginfjarstada bankans hefur styrkst smam
saman 4 arunum 2009-2011 og er ni nokkud umfram eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins og
eigin markmid bankans. [ lok arsins 2011 var CAD-hlutfall bankans 20,5% og eiginfjarhlutfall i
eiginfjarpaetti A 15,7%.
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Grunneiginfé (eiginfjarpéattur A) 88 302 98 715 106 459 [...] [...] [...]
Eiginfjarpéttur B 29 543 26257 32105 [...] [...] [...]
Heildarfjarmunir 117 845 124 972 138 564 [...] [...] [...]
Ahattuvegnar eignir 685 702 678 563 675 998 [...] [...] [...]
Grunneiginfjarhlutfall (eiginfjarpattur A) 12,9% 14,5% 15,7% [15-201% [15-201% [15-201%
CAD-hlutfall 17,2% 18,4% 20,5% [20-251% [20-251% [20-25]1%

117)

118)

119)

120)

5. tafla: Eiginfjarhlutfall i arslok arin 2009-2011 og spa fyrir arin 2012-2014
Tolurnar eiga vid moédurfélagid. Ahrif détturfélaga koma fram undir 63rum tekjulidum.
Fjarhaedir eru i milljonum kr.

Samkvaemt I[CAAP-skyrslunni fra aprilmanudi 2012 er pad mat bankans ad eiginfé hans purfi ad
vera [...] milljardar kr. til pess ad tryggja honum fullnaegjandi varnir gegn dheettu. Eiginfjargrunnur
bankans er [...] milljardar kr. og er pvi [...] milljérdum kr. umfram metna porf. Pegar midad er
vid ntverandi fjarhad ahattuveginna eigna samsvarar petta eiginfjarhlutfallinu [...]%.

Stefna Arions banka hefur verid ad fresta ardgreidslum til arsins 2013. Peirri stefnu verdur ekki
breytt nema i samradi vid Fjarmalaeftirlitid og pa adeins ef Arion banki og Fjarmalaeftirlitio
reynast sammala um ad varanlegur bati s¢ kominn fram i islensku efnahagslifi.

(iii) Viohald traustrar lausafjdarstoou og endurbceetur a fjarmégnun bankans

AQ pvi er vardar stodu lausafjar er pad krafa Fjarmalaeftirlitsins ad lausafjareign bankans sem
hlutfall af heildarinnlanum verdi ad vera ad minnsta kosti 20% og reidufé 5% af obundnum
innstzdum. Ad auki setur Sedlabanki fslands reglur um lausafjarhlutfall lanastofnana (°') en
i peim eru lausafjareignir og lausafjarskuldbindingar lanastofnana flokkadar eftir tegund og
binditima og peim gefid veegi i samrami vid dhaettu. Lanastofnanir verda ad hafa lausafjareignir
umfram skuldbindingar til naesta manadar svo og fyrir timabilid frd einum manudi til allt ad
priggja ménada. I reglunum er einnig folgin nokkurs konar alagspréfun par ed hver einstakur
lausafjarliour er feerdur nidur um tiltekid hlutfall en aftur & moti gert rad fyrir pvi, annars vegar,
a0 allar skuldbindingar verdi ad greida ad loknum binditimanum, og hins vegar ad nokkurn
hluta annarra skuldbindinga, til ad mynda innstadna, geti purft ad greida med litlum sem engum
fyrirvara.

Lausafjarhlutfall bankans arin 2011-2012 kemur fram i myndritinu hér a eftir. Synilegt er ad
bankinn hefur viohaldid traustri lausafjarstoou sem er umfram krofur Fjarmalaeftirlitsins baedi
ad pvi er vardar krofuna um reidufjarhlutfall og viotekari krofur um tryggar lausafjareignir.
[ azetlun bankans fyrir arin 2012-2014 er gert rad fyrir ad hann haldi reidufjarhlutfalli sinu a
bilinu [...][...]% og lausafjarhlutfallinu & bilinu [...]-[...]%. Bankinn hefur einnig farid eftir
lausafjarreglum Sedlabankans og hefur lausafjarhlutfall (fyrir timabil fra einum til allt ad priggja
manada) verio a bilinu 1,5-2,1 i lok hvers ars fra 2009 til 2011.

(°') Sbr. reglur Sedlabanka Islands um lausafjarhlutfall, nr. 317 fra 25. april 2006, sja sl6dina http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.

aspx?itemid=4713.


http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

128)

[Mynd sem synir lausafjarhlutfall Arions banka samkveemt reglum Fjarmadlaefftirlitsins
Vidskiptaleynd hindrar birtingu talna]
1. mynd: Lausafjarhlutfall Arions banka arin 2011-2012

Enda pott frestur til pess ad fullnagja lausafjarkrofum samkvaemt Basel [1I-reglunum sé enn ekki
lidinn hefur Arion banki ad eigin frumkvadi hafist handa um ad fylgjast med lausafjarpekju sinni
(LCR) (°?) samkveemt peim reglum og var pad hlutfall [...]% i arslok 2011.

Fjarmognun Arions banka byggist ad verulegu leyti a4 innstedum en radstafanir hafa verid
gerdar til pess a0 breikka fjarmognunargrunninn med pvi ad gefa ut sértryggd skuldabréf.
[ névembermanudi 2011 veitti Fjarmélaeftirlitid Arion banka leyfi til utgafu sértryggdra
skuldabréfa og lauk utgafu skuldabréfa ad fjarhaed 1 milljards evra i febriarmanudi 2012.
Fjarmunirnir verda notadir til pess ad standa undir utlanum Arions banka til ibudakaupa. Hér skal
rifjad upp ad i arslok 2011 keypti Arion banki ibudalanasjédinn KMIIF og fékk pa i sinar hendur
sértryggd skuldabréf ad utistandandi fjarhed 127 milljarda kr. og toék vio hlutverki sjodsins
sem utgefandi sértryggora skuldabréfa. Pad er mat bankans ad utgafa sértryggora skuldabréfa &
innanlandsmarkadi muni fulln@gja porf bankans fyrir endurfjarmégnun og standa undir nyjum
utlanum 4 arunum 2012-2016.

(iv) Endurskipulagning utlana til heimila og fyrirtekja

Eitt mikilveegasta verkefni fjarmalafyrirtzekja 4 {slandi var ad endurskipuleggja skuldir heimila
og fyrirteekja. betta er flokid og vandmedfarid vidfangsetni og pvi tengjast morg fjarhagsleg,
efnahagsleg og sioferdileg alitamal.

Samkvaemt gognum, sem Arion banki hefur lagt fram, hefur endurskipulagning lanasafns bankans
notid mikils forgangs og lita forsvarsmenn bankans svo & ad hann hafi verid i fararbroddi vid
trlausn skuldaméla fyrirtzekja og heimila og nad par godum arangri. Arid 2009 var komid & fot
einingu til pess ad sinna endurheimtum fyrirteekjalana og sérstok félog stofnud til pess ad annast
umsyslu eigna sem bankinn leysir til sin i tengslum vid skuldauppgjor. Bankinn hefur notast vid
ymsar sérsnidnar lausnir til pess ad gera heimilum og einstokum lantakendum kleift ad rada vid
skuldir sinar.

Félog, sem hafa ekki getad stadiod vid skuldbindingar sinar, hafa verid tekin inn i endurheimtuferli
bankans. Markmidid er ad gera o6gjaldfeer fyrirtaeki gjaldfer 4 ny og treysta efnahagsreikning peirra
pannig ad pau geti haldid afram rekstri i framtidinni og studlad ad uppbyggingu atvinnulifsins.
Vio arslok 2011 hofou 986 fyrirteeki hafid patttoku i endurheimtuverkefnum bankans og
nidurstada hafoi fengist i 871 tilviki. Bankinn telur ad endurskipulagningu fyrirtaekjaskulda verdi
a0 mestu lokid fyrir lok arsins 2012.

A0 pvi er vardar skuldir heimila hafa fleiri en 14 000 einstaklingar nytt sér leidir bankans
til skuldaturlausnar, medal annars sérteeka skuldaadlogun. b4 kom bankinn upp sérstakri
radgjafarstofu fyrir skulduga einstaklinga i arslok 2010. Bankinn litur svo 4 ad st tilhdgun hafi
haft mikid ad segja med hlidsjon af peim mikla fjolda erfidra endurheimtumala sem fyrir hafi
legid. Bankinn stefnir ad pvi ad ljuka endurskipulagningu a skuldum heimila 4 arinu 2012.

Endurheimtuverkefnin hafa pad markmid ad bata eignasafn bankans. Vanskilahlutfall hefur fallid
ar 37% vid lok arsins 2010 i 13% i arslok 2011.  lok arsins 2011 voru 56% allra lana i lanasafninu
flokkud sem lan i skilum, 18% voru & athugunarlista, 13% toldust i erfidleikum og 13% voru
vanskilalan.

(v)  Radstafanir til ad vinna gegn gjaldeyrismisveegi

Erlend lan i lanasafninu eru flokkud i gjaldeyris-/gjaldeyrislan og gjaldeyris-/krénulan. Hin
fyrrnefndu eru lan vidskiptamanna sem hafa tekjur i erlendri mynt og hin sidarnefndu eru lan
peirra sem hafa tekjur i islenskum kronum. Gjaldeyrismisvaegi bankans stafar fyrst og fremst af
gjaldeyris-/kronulanum. Arin 2010 og 2011 hefur bankinn n4d nokkrum 4rangri vid ad minnka

(°?) Samkvemt reglum um lausafjarpekju verda bankar ad eiga traustar, audseljanlegar lausafjareignir sem myndu nagja til pess
ad mata hreinu fjaratstreymi um 30 daga skeid vid tilteknar dlagsadstzedur. Almenna vidmidunin er pvi ad lausafjarpekja skuli
vera 100%.
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129)

130)

3.5.2.

131)

3.5.2.1.

132)

3.5.2.2.

133)

134)

gjaldeyrismisvaegid. Pad a enn eftir ad minnka & arinu 2012 i tengslum vid breytingu a lanum
einstaklinga i erlendum gjaldmidlum i lan i islenskum kréonum svo og radstafanir til pess ad hvetja
fyrirtaeki med litlar erlendar tekjur til pess ad skuldbreyta lanum sinum i islenskar kronur. Lagaleg
ovissa rikir enn um gjaldeyrislan en bankinn stefnir ad pvi ad draga ur gjaldeyrismisvaeginu
pannig ad pad verdi i samraemi vid krofur Sedlabankans i arslok 2012.

(vi) Hagreett [ rekstri utibua og skilvirkni aukin

AJ aliti Arions banka eru bankautiba 6parflega morg 4 Islandi i samanburdi vid pad sem tidkast
4 60rum sambaerilegum efnahagssvaedum. Bankarnir muni purfa ad draga ur kostnadi til pess ad
haldast samkeppnisferir. Arion banki hefur lagt mesta dherslu a ad hafa stjorn a utgjoldum og litur
svo a a0 hann hafi verid i fararbroddi pegar kemur ad hagraedingu 4 vettvangi fjarmalafyrirtaekja.

Bankinn hefur dregid tr kostnadi med pvi ad fakka starfsmonnum og na fram hagraedingu i
rekstri Gitibua. Vinnunni vid hagradingu i rekstri atiboa lauk i marsmanudi 2011 pegar prju utiba
i Reykjavik voru sameinud. Alls hefur 15 utibtum verid lokad og er ntverandi net 24 utibta
hagkvaemt i rekstri ad sogn bankans, en jafnframt hefur tekist ad sinna pérfum vidskiptamanna
vel. I tengslum vid ofangreindar breytingar hefur starfsmoénnum bankans faekkad um hér um bil
10% 4 arinu 2011. Grannt hefur verid fylgst med utgjoldum og hefur hlutfall kostnadar og tekna
hja modurfélaginu pegar leekkad i 45% arid 2011 og mun enn lekka litillega arin 2012-2014, eda
nidur i [...]%.

Geta bankans til ad viohalda rekstrarheefi vio grunnadstedur og dalagsadstedur

[ endurskipulagningaraztlunni er visad til ICAAP-skyrslunnar og lyst dlagsadsteedum sem Arion
banki geeti stadid frammi fyrir par sem skodud er geta bankans til ad halda rekstrarheefi til langs
tima vid mismunandi adsteedur og aheettustoou.

Grunnadstaodur

Me0 grunnadstedum er hér att vid endurskipulagningaraetlunina sem lyst er hér &4 undan og
forsendurnar sem hun er byggd a.

Alagsadstzdur

I endurskipulagningarazetluninni er Iyst 4lagsadstaedum par sem reynt er 4 grunnadstzdurnar ad
teknu tilliti til ,,langvarandi efnahagslegdar” samkvaemt viomidunarreglum Fjarmalaeftirlitsins.
Tilgangur pessarar alagsprofunar er ad rannsaka hvada afleidingar alagsadstedur i efnahagslifinu
myndu hafa ad pvi er vardar hagnad bankans, utlanatap, eiginfjarkrofur, handbeert fé/eiginfé
umfram metna porf, og lausafjarstodu. Munurinn liggur i pvi ad 1 stad forsendna langvarandi
efnahagslegdar arid 2009 eru nu notadar forsendur fyrir arid 2012 o.s.frv. Forsendurnar eru
teknar saman 1 6. toflu hér 4 eftir

2012 2013 2014
Hagvoxtur -16,0% -3,9% -2,8%
Hlutfall atvinnulausra 10,6% 16,6% 16,9%
Verdbolga 9,7% 0,1% 0,3%
REIBOR 10,0% 7,0% 8,0%

6. tafla Helstu forsendur langvarandi efnahagslegdar (%)

Alagsadsteedurnar midast vid breytingar sem eru oliklegar en raunhzft er po ad biast vid i
efnahagsumhverfinu sem bankinn starfar i. ber erfidu adstedur, sem eru afleiding langvarandi
efnahagsleegdar, ryra vissulega hagnadarvon bankans sékum pess ad ardsemi eiginfjar minnkar
verulega (**). Engu ad sidur er gert rad fyrir ad hann skili litils hattar hagnadi og par ed lanasafn

(%) A0 auki er byggt & ymsum 80rum motdreegum forsendum. Midad er vid ad ibudaverd falli um 10% arid 2012, 18% arid 2013
og 16% arid 2014. Gert er rad fyrir ad arid 2012 verdi utstreymi almennra innsteedna 30%, Gtstreymi innsteedna fyrirteekja 20%
og utstreymi innsteedna lanastofnana 80%. Gert er rad fyrir ad poknanatekjur dragist saman um 50% fra grunnadsteedum aranna
2012-2014. Gert er rad fyrir ad verdmeeti Gtlana ryrni um 1-3% og vaxtamunur 4 utlanum minnki um 0,5-1%, en ad vaxtamunur
4 innstedum aukist um 0,5-1%. Gert er rad fyrir ad rekstrarkostnadur verdi 10% herri en vid grunnadstedur. Gert er rad fyrir
gengisfalli kronunnar og ad gengisvisitala islensku kronunnar med gjaldmidlavogum (TWI) hakki um 4% arid 2013 og 11%
ario 2014.

() Ardsemi eiginfjar myndi minnka i [0-5]% arid 2012, [0-5]% arid 2013 og [5-10]% é&rid 2014.
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135)

136)

137)

hans og umfang dhattuveginna eigna dregst jafnframt saman ryrir petta ekki eiginfjarstdduna (°°).
Lausafjarstada bankans yrdi sémuleidis nokkru sterkari en lagmarkskrofur segja fyrir um.

ICAAP-skyrslan er byggd 4 tolum um efnahag bankans fra 31. desember 2011. Helstu
nidurstodur hennar eru ad bankinn telji sig purfa [...] milljarda kr. eiginfé til pess ad verjast
nuverandi dheattustodu, pegar midad er vid 1. og 2. stod. 16% ahxttuveginna eigna samsvara
[...] milljordum kr. Eiginfjargrunnur bankans er [...] milljardar kr. og er pvi [...] milljordum kr.
umfram metna porf. Mat a eiginfjarporf tekur til ymissa alagspatta, medal annars ahrifa a
utlanasafn bankans. Samkvemt ICAAP-skyrslunni midast adhattustyring bankans fyrst og
fremst vid ad greina, meta og mela hvers kyns apreifanlega dhettu sem bankinn byr vid og eru
ahettuflokkarnir fjorir: Gtlanadhaetta (m.a. sampjoppunardheaetta), markadsaheatta, rekstrarahaetta
og onnur dhztta (m.a. lausafjardheetta, vidskiptaahaetta og stjiornmélaleg og lagaleg ahaetta).
7. t6flu eru syndir helstu dhettupaettir sem mid er tekid af i eiginfjdrmatinu.

Innra mat & eiginfjarporf (ICAAP)
31.12.2011

Eiginfjarkrafa (1. stod) [...

Sampjoppun utlana til farra storra adila

Sampjoppun utlana til adila i somu atvinnugrein

Vaxtaahetta i fjarfestingarbok (veltubok)
Gjaldeyrisahetta, flokkar C, D, E

[

[

[

[

Skattyfirvold [
Verdmatsahatta — 0skrad hlutabréf [...

[

[

[

[

[

[

VerOmatsaheetta — Gtlanasafn

Mat 4 eiginfjarporf samkvaemt 2. stod

Heildarmat 4 eiginfjarporf (1. og 2. stod)

16% af aheattuvegnum eignum

Eiginfjargrunnur i heild

[MSRY RSP RSN RN FRIE OB RPN RN RN WU PR AR -

Eiginfé umfram metna porf

7. tafla Nidurstddur innra mats 4 eiginfjarporf, fjarhaedir i milljoroum kr.

[ ICAAP-skyrslunni kemur fram ad enda pott mikid hafi dunnist i pvi ad minnka hid mikla misvaegi
milli Gtlana i erlendum gjaldmidli til vidskiptamanna og innstedna i islenskum kronum sé enn
nokkurt verk ad vinna & arinu 2012 vid ad losna vid misveagid ad fullu. Stadan var enn pannig
vid lok arsins 2011 ad misvaegid var meira en heimilt er samkvamt 16gum og 6hjakvamilegt var
a0 afla undanpagu Sedlabankans. Bankinn aformar ad minnka gjaldeyrismisvaegid annars vegar
med pvi ad breyta kerfisbundid i kronulan gjaldeyrislanum beirra vidskiptamanna sem hafa tekjur
i islenskum kronum og hins vegar med pvi ad vega gjaldeyrismisvagid upp med samningum vid
Sedlabankann og gjaldeyrisskiptasamningum vi0 islenska vidskiptamenn.

Lausafjarahaetta er einn helsti dhaettupatturinn sem bankinn byr vid og ma rekja pad til pess ad
binditimi Gtlana er lengri en binditimi innsteedna. Bankinn hyggst fylgjast naid med lausafjarstodu
sinni og lengja binditima skuldbindinga, og verdur pad gert & grundvelli vandlegrar greiningar &
uttektartregdu innsteedna (°°) og breidari fjarmdgnunargrunns. Samkveemt eigin reglum bankans
ma hlutfall lausafjar af heildarinnlanum ekki verda legra en sem nemur [...]% af innstedum
og reidufjarhlutfall 4 ad vera ad minnsta kosti [...]% og er petta heldur harra en sem nemur
krofum Fjarmalaeftirlitsins, sem eru 20% lausafjarhlutfall og 5% reioufjarhlutfall. Eins og
sja mad af 1. mynd hér & undan hefur bankinn getad haldid pessum hlutfollum yfir krofum
Fjarmalaeftirlitsins og eigin vidmidoum. Bankinn hefur dlagsprofad lausafjarstoou sina med pvi ad
greina innlanagrunninn og skipta innsteedum 1 sjo flokka eftir ttektartregou. Keemi st stada upp
a0 fjarmagnshoft yrou losud an tafar myndi hlutfall lausafjar af heildarinnlanum bankans [...].
Reidufjarhlutfallid myndi [...]. Bankinn hefur hins vegar métad viobtinadaraatlanir til pess ad
geta brugdist vid hugsanlegum fjarmognunarvanda og myndi hann pa medal annars [...].

(°%) CAD-hlutfall bankans yrdi [20-25]% arid 2012, [20-25]% arid 2013 og [25-30]% arid 2014.
(°°) Hugtakid ,,uttektartregda‘ visar til stddugleika innstaedna 4 lidnum arum og 4atladrar hegdunar innstedueigenda i framtidinni.
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138)

139)

140)

141)

142)

4.1.

143)

4.2,

144)

145)

Utgongudcetlun/endurgreidslur til rikisins

Eins og vikid var ad hér a undan var framlagid til eiginfjarpattar B innt af hendi til 10 ara fra
30. desember 2009 a0 telja. Ad pvi er vardar vaxtagreidslur af framlaginu er kvedid 4 um hakkun
ad fimm arum lidnum (p.e. 2014) ar 4,00% 1 5,00% yfir EURIBOR-voxtum. A9 sdgn stjornvalda
4 {slandi wtti pessi hakkun ad verda bankanum hvatning til ad endurgreida eiginfjarframlagid
eftir pann tima.

AQ pvi er vardar 13% eignarhlut rikisins i Arion banka annast Bankasysla rikisins umsyslu hluta
hins opinbera i fjarmalafyrirtekjum (7). 1 fjarlogum éarsins 2012 fékk rikisstjornin heimild til
pess ad selja niiverandi eignarhluti sina i sparisjodum en ekkert hefur enn verid akvedid um sélu
4 hlut rikisins 1 storu vidskiptabonkunum premur. Radherrarnir, sem malid vardar, hafa po skipad
starfshop til pess ad til ad kanna leidir sem fara metti til pess ad radstafa eignarhlutum rikisins
i bonkunum. Rikisstjornin hefur gefid til kynna ad pott hun hafi engin aform um ad minnka
eignarhlut sinn i Landsbankanum nidur fyrir tvo pridju af hlutafé bankans geti hugsast ad Arion
banki og Islandsbanki verdi bodnir til s6lu innan tidar eda seldir samt 63rum eignarhlutum i
bonkunum akvedi meirihlutaeigendur ad selja pa, med tilteknum fyrirvérum.

Sérstaka lausafjarfyrirgreidslan gildir adeins til 31. desember 2014, en sa dagur er lokagjalddagi
SPRON-skuldabréfsins.

Astzedur pess ad stofnad var til formlegrar rannséknar

i &kvorduninni um ad hefja formlega rannsokn Iysti Eftirlitsstofnun EFTA peirri
bradabirgdanidurstodu ad badi radstafanir islenska rikisins til fjarmoégnunar Arions banka og
lausafjarfyrirgreioslan hefou i for med sér rikisadstod eins og hun er skilgreind i 61. gr. EES-
samningsins. Pa gat stofnunin ekki utilokad ad rikisadstod veri folgin i innstedutryggingunni.
Akvordunin, sem hér birtist, hefur ad geyma endanlega afstédu stofnunarinnar til pessara atrida,
sem hafa enn pydingu ad pvi er vardar umfjéllunarefni akvérdunarinnar.

A0 pvi er vardadi mat & pvi hvort radstafanirnar, sem akvordunin um ad hefja formlega
rannsokn sneri ad, samraemdust gildandi reglum leit Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad endanleg
afstada til pess yrdi ad byggjast 4 dztlun um endurskipulagningu, en slik azetlun hafoi ekki
borist stofnuninni pegar hiin hof formlegu rannsdknina hinn 15. desember 2010. Efasemdir
stofnunarinnar um ad adstodin geeti samrymst gildandi reglum stofudu ekki sist af pvi ad engin
endurskipulagningaraetlun 14 enn fyrir pegar meira en ar var 1i0i0 fra stofnun Arions banka.

Athugasemdir annarra sem hagsmuna dttu ao geeta

Eftirlitsstofnun EFTA barst yfirlysing fra krofuhofum gamla bankans og 16gdu peir i henni
aherslu a ag lita baeri 4 pa sem adila sem attu hagsmuna ad gata og nefndu ad peir kynnu ad vilja
leggja fram frekari athugasemdir sidar.

Athugasemdir stjornvalda

Stjornvéld 4 Islandi fallast 4 ad radstafanir peirra i tengslum vid stofnun Nyja Kauppings, sem
nt hefur hlotid nafnid Arion banki, hafi falid i sér rikisadstod. bau telja po ad radstafanirnar geti
talist samrymanlegar framkvemd EES-samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. pess
samnings, enda séu par naudsynlegar, i samrami vid medalhof og heppileg 1eid til pess ad rada
bot 4 alvarlegri roskun 4 islensku efnahagslifi. Stjornvéld a slandi lita svo 4 ad radstafanirnar
séu ad Ollu leyti i samraemi vid pau meginsjénarmid sem fram komi i leidbeinandi reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod. ba lysa pau yfir ad adstodin sé naudsynleg og ad hun
takmarkist vid minnstu fjarhad sem unnt sé a0 komast af med.

Stjérnvold a islandi taka einnig sérstaklega fram ad fyrrverandi hluthafar Kauppings hafi tapad
allri hlutafjareign sinni og ekki hlotid neinar baetur fyrir pad fra rikinu, ad adstodin sé snidin ad
pvi markmidi ad fordast eftir fongum smitahrif 4 keppinauta og ad skilmalar lananna (framlagsins
til eiginfjarpattar B) séu samberilegir pvi sem tidkast 4 markadi.

(°) Bankasysla rikisins er rikisstofnun med sjalfstedri stjorn sem heyrir undir fjarmalaradherra og var sett 4 stofn samkveemt 15gum
nr. 88/2009. Bankasyslan skal hafa lokid storfum eigi sidar en 5 arum eftir ad hun er sett a fot. Bankasysla rikisins fer med
eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirtekjum i samrami vid 16g, goda stjornsyslu- og vidskiptahatti og eigendastefnu rikisins. Henni
er @tlad ad endurreisa og byggja upp 6flugan innlendan fjarmalamarkad og studla jafnframt ad virkri samkeppni & peim markadi
svo og tryggja gagnsei i allri akvardanatoku vardandi patttoku rikisins i fjarmalastarfsemi.
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147)

148)

149)

1.1.

150)

151)

152)

153)

Stjornvold lita ekki svo & ad innstaedutryggingin feli i sér rikisadstod.
Skuldbindingar stjornvalda

Stjornvold 4 Islandi hafa gengist undir ymsar skuldbindingar sem flestar tengjast peirri roskun a
samkeppni sem fylgir adstodinni sem hér er til umfjéllunar. Lysingu & pessum skuldbindingum er
a0 finna i vidauka.

II. MAT
Er um rikisadstod ad rada?
1. mgr. 61. gr. EES-samningsins hljodar svo:

,Ef ekki er kvedid a4 um annad i samningi pessum er hvers kyns adstod, sem adildarriki EB eda
EFTA-riki veitir eda veitt er af rikisfjarmunum og raskar eda er til pess fallin ad raska samkeppni
med pvi ad ivilna akvednum fyrirtekjum eda framleidslu akvedinna vara, dsamrymanleg
framkveemd samnings pessa ad pvi leyti sem hun hefur ahrif & vioskipti milli samningsadila.*

Eftirtaldar radstafanir eru metnar i umfjéllun Eftirlitsstofnunar EFTA hér 4 eftir (°%):
e Stofnfjarmdgnun nyja bankans af halfu islenska rikisins
¢ (Timabundin) heildarfjarmégnun nyja bankans med rikisfjarmunum

e Su akvordun rikisins ad halda eftir 13% eignarhlut pegar 87% hlutafjar i nyja bankanum voru
seld krofuhéfum Kauppings

® Framlag rikisins til eiginfjarpattar B sem f6lgid var i pvi ad veita nyja bankanum vikjandi lan

Ofangreindar radstafanir eru nefndar ,,fjarmognunarradstafanirnar” hér 4 eftir. A9 auki falla
eftirtaldir peettir undir matid:

e Samningur um sérstaka lausafjarfyrirgreioslu
e Samningur um yfirtéku a innlanum SPRON

® Yfirlysing islensku rikisstjornarinnar um ad innlendar innstedur i 6llum islenskum bénkum
verdi tryggoar ad fullu

Gengio a rikisfjarmuni

Rétt eins og fram kom i bradabirgdaniourstodu Eftirlitsstofnunar EFTA i dkvérduninni um ad
hefja rannsokn er ljost ad rikissjodur ber kostnadinn vid fjarmoégnunarradstafanirnar. Sémuleidis
blasir vid ad rikisfjarmunir hafa verid nyttir til pess ad veita Arion banka lausafjarfyrirgreidslu.
A0 pvi er vardar samninginn um yfirtoku 4 innlanum SPRON tok rikid pa aheettu ad eignir
SPRON/Dréma reyndust ekki naegar til pess ad standa undir peim skuldbindingum SPRON
(innstzedum) sem fluttar voru til bankans. T reynd gekkst rikid i abyrgd fyrir pvi sem 4 kynni ad
vanta, en 1 pvi er folgin (hugsanleg) tilfaersla rikisfjarmuna.

[ tengslum vid innstaedutrygginguna telur Eftirlitsstofnun EFTA rétt ad leggja dherslu 4 pad strax
i upphafi ad mat hennar takmarkast vid viobotartrygginguna sem lyst hefur verid hér & undan,
en hun hvilir { meginatridum a yfirlysingum islensku rikisstjornarinnar pess efnis ad innstaedur i
innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og utibtum peirra 4 Islandi verdi tryggdar ad fullu.

Mat stofnunarinnar er med fyrirvara um alit hennar & pvi hvort 16g nr. 98/1999 og adgerdir, sem
islenska rikisstjornin og TIF hafa gripio til i fjarmalakreppunni, samrymist EES-16ggjof og pa
einkum akvaedum tilskipunar 94/19/EB. Mebd tilliti til framkvaemdar tilskipana 97/9/EB og 94/19/
EB litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4, ad pvi marki sem slikar radstafanir fela i sér rikisadstod,
a0 ekki geti talist athugavert med visan til 61. gr. EES-samningsins pott rikisfjarmunir séu nyttir
til pess ad fullneegja skyldum samkvamt EES-16ggjof. Radstafanir af pvi tagi koma pvi ekki til
skodunar i akvorduninni sem hér birtist.

Eftirlitsstofnun EFTA tok fram i akvérouninni um ad hefja rannsékn ad hiin myndi halda afram
athugun sinni & pvi hvort ofangreindar yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar vaeru naegilega

(°®) Sbr. nénari lysingu i 3. kafla pessarar akvordunar.
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154)

155)

156)

1.2.

1.2.1.

157)

158)

nakveemar, afdrattarlausar, fyrirvaralausar og lagalega bindandi til pess a0 fela i sér skuldbindingu
um nytingu rikisfjarmuna (%).  mati sinu a pvi hvort pessum skilyrdum sé fullnzgt litur stofnunin
til pess ad yfirlysingarnar folu i sér éafturkallanlega skuldbindingu til pess ad nyta opinbert f&,
eins og sja ma af pvi ad til pess ad vernda innstadueigendur hefur islenska rikio gert allt sem
i valdi pess hefur stadid: rikid hefur ekki adeins breytt forgangi innstaedueigenda til greidslna
ar protabui (en su adgerd felur ekki i sér notkun rikisfjarmuna) heldur einnig gert pad ljost ad
innsteedueigendur muni ekki purfa ad bera nokkurt tap. Jafnframt verdur ad greina milli pessarar
allsherjarabyrgdar stjornvalda a innsteedum i innlendum vidskiptabonkum og sparisjodum og
innstedutryggingakerfi sem byggt er & EES-lagagerdum, pvi ad tryggingarverndin er ekki
takmorkud vid neina fjarhaed og bankarnir, sem njota Grreedisins, leggja ekkert af mérkum til pess.

Hvaoda skilning islensk stjornvold leggja 1 yfirlysingu sina ma rada af ihlutun rikisvaldsins um
malefni fjarmalafyrirteekja frd pvi 1 oktdbermanudi 2008, en hin hefur motast af vidleitni til
pess ad standa vid yfirlysinguna. Undir pessa ihlutun falla radstafanir til pess ad verja innstedur
i fjarmalafyrirteekjum, svo sem stofnun vidskiptabankanna priggja, flutningur innlana SPRON
til Arions banka, flutningur innlana Straums til Islandsbanka, yfirtaka Sedlabanka fslands &
innstzdum fimm sparisjoda i Sparisjédabanka Islands, flutningur innstaedna i Byr sparisjodi til
Byrs hf., flutningur innsteedna ur Sparisjodi Keflavikur til SpKef og abyrgd rikisins a innstaedum
i SpKef eftir ad pvi fyrirteeki var gert ad sameinast Landsbankanum.

Stjornvéld 4 fslandi hafa raunar haldid pvi fram i ymsum rikisadstodarmalum, sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur nt til rannséknar — en nokkur peirra hafa pegar verid nefnd hér & undan, ad leidin,
sem farin var i hverju tilviki, hafi verid st adfero til pess ad na fram fullri vernd innsteedueigenda
sem hafoi i for med sér minnstan kostnad fyrir islenska rikio.

Me0d hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakid, er pad skodun Eftirlitsstofnunar EFTA ad um sé
a0 reeda radstofun sem er lagalega bindandi, ndkvem, fyrirvaralaus og afdrattarlaus. Stofnunin
alyktar pvi ad yfirlysingar islensku rikisstjornarinnar pess efnis ad innsteedur verdi tryggdar ad
fullu feli i sér skuldbindingu til ad nota rikisfjarmuni, eins og pad hugtak er notad i 61. gr. EES-
samningsins.

Er akvedonum fyrirtcekjum eda framleioslu akvedinna vara ivilnad?
Forskot

Adstodarradstafanirnar verda i fyrsta lagi ad leida til pess ad nyi bankinn 6dlist forskot & pann hatt
a0 honum sé hlift vid greidslum sem hann pyrfti ella ad inna af hendi af rekstrarfé sinu. Rétt eins
og i bradabirgdanidurstddu sinni i akvorduninni um ad hefja rannsokn er Eftirlitsstofnun EFTA
peirrar skodunar ad fjarmoégnunarradstafanirnar hafi hver um sig i for med sér forskot fyrir nyja
bankann, enda hefdi hann ekki att kost a eiginfénu, sem honum var lagt til, an tilstyrks rikisins.

Eftirlitsstofnun EFTA beitir markadsfjarfestareglunni til pess ad akvarda hvort fjarfesting i
fyrirteeki, til a0 mynda med eiginfjarframlagi, leidi til forskots fyrir pad og metur pa hvort
einkafjarfestir, sem hefur svipud umsvif og hlutadeigandi opinber stofnun og starfar vio edlilegar
markadsadstedur, hefdi radist i slika fjarfestingu (7°). Ad pvi er vardar fjarmdgnunarradstafanir
i pagu illra staddra banka hefur pad verid almenn afstada beadi framkvamdastjornar
Evropusambandsins (i ymsum malum fra pvi ad fjarmalakreppan hofst (7')) og Eftirlitsstofnunar
EFTA (7?) fra upphafi fjarmélakreppunnar ad endurfjarmdgnun banka af hélfu rikisvaldsins teljist
hafa i for me0 sér rikisadstod pegar 1itid er til pess umrdts og peirrar 6vissu sem einkennt hefur
fjarmalamarkadi fra pvi & haustmanudum arid 2008. betta almenna sjonarmid a ekki sist vid
islensku fjarmalamarkadina arin 2008 og 2009 pegar kerfid féll saman i heild. Eftirlitsstofnun
EFTA litur pvi svo & ad fjarmdgnunarradstafanirnar hafi i for med sér forskot fyrir Arion banka,
enda pott 87% hlutafjar i nyja bankanum hafi ad lokum verid selt krofuhdfum (sem flestir tilheyra

(*°) Sbr. 1 pessu tilliti dom Almenna doémstolsins i sameinudum malum T-425/04, T-444/04, T-450/04 og T-456/04, Franska rikio o.fI.
gegn framkvemdastjorn, ddmur uppkvedinn 21. mai 2010, domasafn 2010, bls. 11-02099, sja 283. mgr. (mali afryjad), svo og alit
Mengozzi 16gségumanns i afryjunarmalinu, p.e. mali C-399/10, Bouygues, sja 47. mgr., en hann taldi pessi skilyrdi of prong til pess
a0 byggja metti 4 peim akvordun um ad rikisadstod hefoi verid veitt.

(7% Sbr. til demis mal T-228/99 WestLB, ddmasafn 2003, bls. 11-435.

(") Sbr. til deemis akvordun framkvaemdastjornarinnar fra 10. oktéber 2008 i mali NN 51/2008 Abyrgdakerfi fyrir banka i Danmérku,
sja 32. mgr., og akvordun framkvamdastjornarinnar fra 21. oktober 2008 i mali C 10/2008 IKB, sja 74. mgr.

(") Sbr. akvérdun Eftirlitsstofnunar EFTA fra 8. mai 2009 um adstodarkerfi fyrir timabundna endurfjArmdgnun banka sem bua i
meginatridum vid traustan rekstur, { pvi skyni ad yta undir stéougleika i fjarmalakerfinu og lanveitingar til raunhagkerfisins i Noregi
(205/09/COL) sja slodina http://www.eftasurv.int/? 1=1&showLinkID=16694& 1=1.
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einkageiranum). Einu einkaadilarnir, sem toku patt i fjarmdégnun Arions banka, voru kréfuhafar
gamla bankans og tilgangur peirra var adeins sa ad gera tap sitt sem minnst (7?).

159)  Apekk sjonarmid eiga vid um sérstoku lausafjarfyrirgreidsluna sem samid var um sem einn hluta

styrktaradgerda rikisins 1 pvi skyni ad endurvekja starfsemi o6gjaldfeers banka i nystofnudum
banka og hvetja krofuhafa pess fyrrnefnda til patttoku i fjarmognun nyja bankans. Augljost ma
vera ad astedan fyrir ihlutun rikisvaldsins var ad 6vist potti ad Arion banki geti aflad naegilegs
lausafjar 4 almennum markadi. { stad pess ad rikid kaemi fram eins og einkafjarfestir tok pad ad
sér hlutverk einkarekinna markadsadila sem héldu ad sér hondum vid utlan til fjarmalafyrirtaekja.
Eftirlitsstofnun EFTA stadfestir pvi bradabirgdaniourstdduna sem hin komst ad 1 dkvorduninni
um ad hefja rannsokn og pad alit ad sérstaka lausafjarfyrirgreidslan hafi haft 1 for meo sér forskot
fyrir Arion banka.

160)  Meo tilliti til flutnings innstedna fra SPRON sem greitt var fyrir med skuldabréfi Droma — b.e.

samningsins um yfirtdku & innlanum SPRON - telur stofnunin jakveett ad vidskiptin hafa sem
heild pad markmio ad greida Arion banka endurgjald sem nemi adeins fjarhed skuldbindinganna
sem feerdar voru til hans. Aftur & moti tekur rikio 4 sig alla dhaettu af pvi ad skuldabréf Droma
reynist minna virdi en yfirteknu innstaedurnar og a pvi hvilir st skylda ad bata pad sem upp a
kynni a0 vanta. Pannig virdist sem Arion banki muni ekki adeins hafa tekjur af vaxtagreidslum af
skuldabréfinu heldur sé honum einnig gert kleift ad byggja upp vioskiptavild og auka markadshlut
sinn an pess ad bera af pvi ahaettu. Nidurstada Eftirlitsstofnunar EFTA er st ad i pessu sé folgio
forskot (74).

161)  Loks verdur Eftirlitsstofnun EFTA einnig ad meta hvort vidbotarabyrgd 4 innstedum feri Arion

banka og 68rum islenskum bonkum forskot. Hér er litid til pess ad pegar stjornvold 4 {slandi gafu
fyrst ut yfirlysingu um ad innstaedur yrou tryggdar var ekki med 6llu ljost hvernig stadid yrdi ad
peirri abyrgd, og pa einkum hvada afleidingar slik radstdfun hefdi ef banki yrdi 6feer um ad standa
vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar vid innstaeedueigendur. N virdist hins vegar sem banki yrdi
gerdur gjaldprota vid peer adstedur en islenska rikid myndi tryggja — til ad mynda med pvi ad
flytja innstaedur til annars banka og bata upp pad sem a vantadi & eignahlidinni — ad innstaedur
yrou greiddar ad fullu og ad innstedueigendur hefou alltaf fullan adgang ad 6llum innsteedum
sinum.

162)  Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad ekki vegi pungt hvada leidir rikid myndi fara nakvemlega

til pess ad standa vid pessa 6takmdrkudu abyrgd 4 innlendum innstedum. Mestu skiptir ad pad
hefur tekid a sig pa skyldu ad gera videigandi radstafanir ef banki getur ekki greitt ut innstadur,
an nokkurra takmarkana.

163)  bessi otakmarkada abyrgd hefur ad aliti stofnunarinnar i for med sér ivilnun fyrir Arion banka:

[ fyrsta lagi er i henni folgid verdmatt samkeppnisforskot — 6takmorkud rikisabyrgd og par
med oflugt oryggisnet — umfram adrar fjarfestingarleidir og onnur fyrirteeki. Petta sést medal
annars af nylegri skyrslu efnahagsradherra, en i henni segir: ,Islensk fjarmalafyrirtaki starfa um
pessar mundir i verndudu umhverfi i skjoli gjaldeyrishafta og almennrar innstedutryggingar.
Vid bessar adstedur eru innlan i bonkum pvi sem neest eini 6ruggi kosturinn fyrir islenska
sparifjareigendur (7).

164)  160ru lagi virdist blasa vid ad 4n pessarar dbyrgdar hefdi meiri heetta verid 4 ad Arion banki pyrfti

ad pola ahlaup 4 innstedur sinar eins og fyrirrennari hans (7). Til pess ad fa til sin innstedur eda
jafnvel til ad halda peim dbreyttum hefdi bankinn pannig ad 6llum likindum purft ad greida heerri
vexti (til pess ad maeta dhaettunni) nema vegna peirrar 6takmorkudu vidbotarabyrgodar 4 innstedum
sem islenska rikid hefur tekid a sig. Eftirlitsstofnun EFTA alyktar pvi ad innstedutryggingin feli
i sér forskot fyrir bankann.

(@)
(@)
)
(%

Sja i pessu tilliti svipada roksemdafeerslu framkvamdastjornar Evropusambandsins ad pvi er vardar fjarfestingar birgja i illa stoddu
fyrirtaeki sem finna ma i akvordun framkveemdastjornarinnar C 4/10 (adur NN 64/09) — Adstod vid Treves (Frakklandi).

bessi nidurstada stendur 6hdggud pott dgreiningur s¢ milli malsadila um vaxtagreidslur af skuldabréfinu og déomsmal sé rekid um
pann agreining.

Skyrsla efnahags- og vidskiptaradherra, sem 16gd var fyrir Alpingi (i marsmanudi 2012), ,,um framtidarskipan fjarmalakerfisins®,
kafli 9.6, sja sl6dina http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

1 pessu tilliti visar stofnunin til orda sedlabankastjora i formala ad skyrslu bankans um fjarméalastodugleika a sidara drshelmingi
2010: ,, Fjarmégnun fiarmalafyrirteekja er nii varin af hoftunum og yfirlysingu stjornvalda um ad innlan séu ad fullu tryggd.* Sja
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, bls. 5. Sbr. einnig akvardanir framkvemdastjornarinnar NN 48/2008
Abyrgdakerfi fyrir banka & Irlandi, sja 46. og 47. mgr.: http://ec.europa.eu/community law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf,
og NN 51/2008 Abyrgdakerfi fyrir banka i Danmérku: http:/ec.europa.eu/community law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf.


http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
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1.2.2.

165)

166)

1.3.

167)

1.4.

168)

169)

170)

171)

172)

Serteek ahrif

Adstodarradstdfunin verdur i 6dru lagi ad vera sértaek i peim skilningi ad hun ivilni ,, dkvednum
Sfyrirteekjum eda framleidslu akvedinna vara . Fjarmognunarradstafanirnar, lausafjarfyrirgreidslan
og samningurinn um yfirtoku 4 innlanum SPRON eru allt sértaekar radstafanir sokum pess ad paer
nytast Arion banka einum.

Vi petta bzetist ad studningur rikisins getur einnig talist sértaekur vid peer adsteedur ad hann nytist
einni tiltekinni atvinnugrein eda fleiri, en ekki 60rum. Eftirlitsstofnun EFTA litur pvi svo & ad
abyrgd rikisins 4 innstedum, sem nytist islenska bankakerfinu i heild, sé sérteek radstofun. Til
somu nidurstodu leida ofangreindar roksemdir pess efnis a0 bonkum hafi verid ivilnad umfram
onnur fyrirteeki sem bjoda fram sparnadar- og fjarfestingarkosti.

Samkeppnisréskun og ahrif a vioskipti milli samningsadila EES-samningsins

Réostafanirnar styrkja Arion banka i sessi gagnvart keppinautum (og hugsanlegum keppinautum)
baedi 4 Islandi og i 6drum EES-rikjum. Eins og pegar hefur komid fram er Arion banki fyrirtzeki
sem starfar & fjarmalamorkudum, en peir eru opnir fyrir millirikjasamkeppni 4 Evropska
efnahagssvaedinu. Enda pott fjsrmalamarkadir 4 islandi séu um pessar stundir starfraektir i fremur
mikilli einangrun, einkum vegna fjarmagnshaftanna, eiga millirikjavidskipti sér enn stad 4 peim
og moguleikarnir til slikra vidskipta eru fyrir hendi, og pess er ad venta ad peim vaxi fiskur um
hrygg um leid og fjarmagnshoft verda losud. Allar peer radstafanir, sem hér eru til umfjollunar,
verda pvi ad teljast pess edlis ad peer raski samkeppni og hafi ahrif & vioskipti milli samningsadila
EES-samningsins (7).

Nidurstada

Eftirlitsstofnun EFTA alyktar af pessum sokum ad radstafanir islenskra stjornvalda i tengslum vio
fjarmégnun nyja bankans, sem og lausafjarfyrirgreioslan, innstedutryggingin og samningurinn
um yfirtdku & innlanum SPRON, feli i sér rikisadstod i peirri merkingu sem hugtakid hefur i
1. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

Malsmeodferoarreglur

Eftirfarandi akveedi er a0 finna i 3. mgr. 1. gr. 1. hluta bokunar 3: ,,Tilkynna skal [E]ftirlitsstofnun
EFTA um aatlanir um ad veita eda breyta adstod pannig ad henni gefist naegur timi til
athugasemda. [...] Hlutadeigandi riki skal ekki gera fyrirhugadar radstafanir fyrr en endanleg
nidurstada liggur fyrir.

Stjornvéld 4 Islandi tilkynntu Eftirlitsstofnun EFTA ekki adstodarradstafanir paer, sem akvérdunin
um ad hefja rannsokn tok til, adur en paer komust til framkvaemda. Stofnunin alyktar pvi ad
stjornvold a fslandi hafi ekki virt skyldur sinar samkvaemt 3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3. Adstod
samkvemt pessum radstofunum var pvi 6logmeet. b6 ad Eftirlitsstofnun EFTA hafi Grskurdad ad
kaup Arions banka a Sparisjodi Myrasyslu feli ekki i sér rikisadstod skal engu ad sidur bent & ad
samkvemt 41. mgr. leidbeinandi reglna stofnunarinnar um endurskipulagningu, svo og me0 tilliti
til pess markmids ad fordast rikisadstod sem hefur samkeppnishamlandi afleidingar, mega kaup
banka & samkeppnisfyrirtaeki adeins eiga sér stad i undantekningartilvikum og ad undangenginni
tilkynningu til stofnunarinnar.

Samrymist adstodin dkveeoum EES-samningsins?

Adur en lengra er haldid visar Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad pott Arion banki sé nyr 15gadili
og hafi verid settur & stofn arid 2008 er hann augljoslega arftaki Kauppings i efnahagslegum
skilningi — ad pvi er starfsemi innanlands vardar — i peirri merkingu ad 6slitin rekstrarsaga tengir
pessa tvo adila. bar ed atvinnustarfsemin, sem Arion banki hefur sinnt frd haustmanudum 2008,
hefoi ekki getad att sér stad an adstodarinnar litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad bankinn hafi
veri0 illa statt fyrirtaeki.

Vi0 petta beetist ad radstafanirnar, sem hér eru til umfjéllunar, eru badi gerdar i bjorgunarskyni
og vegna endurskipulagningar. Eins og fram kemur i akvorduninni um ad hefja rannsokn
hefdi stofnunin ad 6llum likindum sampykkt radstafanirnar til bradabirgda sem samrymanlega

(") Sja i pessu tilliti mal 730/79 Phillip Morris gegn framkvemdastjorn, domasafn 1980, bls. 2671.
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3.1

173)

174)

175)

176)

177)

3.2

178)

bjorgunaradstod hefou per verid tilkynntar a0ur en paer komu til framkveemda, og sidan tekid
endanlega afstoou til peirra & grunni framlagdrar detlunar um endurskipulagningu. bar ed
tilkynning barst ekki timanlega rédst stofnunin hins vegar i formlega rannsokn og leitadi eftir
pvi ad 16gd yrdi fram aaetlun um endurskipulagningu. Eins og nefnt hefur verid er forsendan
fyrir pvi ad radstafanirnar geti 4 endanum talist samrymanlegar gildandi reglum su ad
aetlun um endurskipulagningu fullnaegi skilyrdum videigandi akvada i leidbeinandi reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um illa stddd fyrirtaeki.

Lagagrundvollur mats d pvi hvort veitt adstod samrymist gildandi reglum: akveedi 3. mgr. 61. gr.
EES-samningsins og leidbeinandi reglur Eftirlitsstofnunar EFTA um endurskipulagningu

Enda pott rikisadstod vid illa stodd fyrirteeki sé ad jafnadi metin med visan til stafl. ¢) 1 3. mgr.
61. gr. EES-samningsins getur Eftirlitsstofnun EFTA heimilad rikisadstod med visan til stafl. b)
i somu malsgrein ef tilgangurinn er sa ad ,,rada bot 4 alvarlegri roskun a efnahagslifi adildarrikis
EB eda EFTA-rikis“. T samremi vid pad sem fram kemur i 8. mgr. leidbeinandi reglna um
bankastofnanir (7®) itrekar Eftirlitsstofnun EFTA ad samkvemt badi domaframkvaemd og
stjornsysluframkvemd framkvemdastjornarinnar leida akvadi stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. EES-
samningsins til prongrar talkunar & pvi hvad talist getur alvarleg roskun & efnahagslifi EFTA-
rikis.

Stjérnvold 4 fslandi hafa gefid paer skyringar, sbr. itarlega umfjéllun hér 4 undan, ad kerfiskreppa
hafi stedjad ad islenska fjarmalakerfinu i oktobermanudi 2008 og leitt & faeinum dogum til
falls steerstu bankanna og ymissa storra sparisjoda. Follnu fjarmalafyrirteekin hafi saman haft
meira en 90% markadshlut i flestum geirum islenska fjarmalamarkadarins og erfidleikarnir hafi
magnast vid pad ad tiltra & gjaldmidli landsins brast. Fjarmalakreppan hafi bitnad mjog 4 almenna
hagkerfinu og pott ram prji ar séu 1idin fra upphafi kreppunnar standi islenska fjarmalakerfid
enn Otraustum fotum. Enda pott adsteedur hafi batnad umtalsvert fra arinu 2008 blasi vid ad a
peim tima sem radstafanirnar voru gerdar hafi peim verid etlad ad rada bot a alvarlegri roskun a
islensku efnahagslifi.

Af pessum sokum er 1itid svo 4 ad beita megi stafl. b) 1 3. mgr. 61. gr. i pessu tilviki.
Gildissvid leiobeinandi reglna um endurskipulagningu

{ leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, kaflanum um endurnyjad rekstrarhzfi og
mat 4 radstofunum til endurskipulagningar i fjarmalafyrirteekjum 1 yfirstandandi fjarmalakreppu
samkveemt reglum um rikisadstod (”°) (,leidbeinandi reglum um endurskipulagningu*), kemur
fram hvada reglur gilda um rikisadstod i tengslum vid endurskipulagningu fjarmalafyrirteekja i
yfirstandandi kreppu. T reglunum kemur fram ad til pess ad radstafanir geti talist samrymanlegar
stafl. b) 1 3. mgr. 61. gr. verdi eftirtalin markmio ad nast med endurskipulagningu fjarmalastofnunar
i tengslum vid yfirstandandi fjarmalakreppu:

(i) A0 bankinn verdi rekstrarhafur 4 ny
(i) A0 eigid framlag adstodarpegans verdi nogu stort (dreifing utgjaldabyroa sé edlileg)

(ii1) A0 fullneegjandi radstafanir verdi gerdar til pess ad sporna vid samkeppnisroskun
Mat Eftirlitsstofnunar EFTA hér 4 eftir tekur pvi til pess, med visan til fyrirliggjandi aaetlunar um
endurskipulagningu Arions banka, hvort pessu sé fullnegt og par med hvort adstodarradstafanirnar,

sem lyst hefur verid hér & undan, geti talist adstod til endurskipulagningar sem sé samrymanleg
gildandi reglum.

Fyrirteekio gert rekstrarheeft a ny

Helsta markmid adstodar, sem veitt er til endurskipulagningar, er ad gera hlutadeigandi fyrirtaeki
rekstrarhaft 4 ny, og mat & pvi hvort pessu markmidi verdi nad med adstod til endurskipulagningar

(7®) Sbr. VIIL hluta leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod. Timabundnar reglur sem varda fjarmalakreppuna.
Beiting rikisadstodarreglna gagnvart radstofunum vegna fjarmalastofnana sem gerdar eru i tengslum vid yfirstandandi
fjarmalakreppu i heiminum, sja sl6dina http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1.

(") Endurnyjad rekstrarhefi og mat 4 radstofunum til endurskipulagningar i fjarmalafyrirtekjum i yfirstandandi fjarmalakreppu
samkvemt reglum um rikisadstod, reglurnar sampykktar i stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA 25. névember 2009 sem
VIIL. kafli: Timabundnar reglur sem varda fjarmalakreppuna, gildistiminn framlengdur samkvamt leidbeinandi reglum um
fjarmalakreppuna 2012. Sja vefsetur Eftirlitsstofnunar EFTA: http:/www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---
Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
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179)

180)

181)

182)

183)

184)

185)

186)

187)

er mikilvaegur pattur i ad akvarda hvort s adstod samrymist gildandi reglum.

Eins og pegar hefur verid lyst hefur hid mikla umrot 1 islensku hagkerfi fra haustmanudum 2008,
tilkoma dvenjulegra radstafana 4 bord vio fjarmagnshoft, miklar breytingar 4 lagaumhverfi svo
og pjodhagshorfur sem enn eru fremur 6vissar, p6 ad bata hafi ordid vart undanfario, einkum
pegar litid er til vidvarandi efnahagserfidleika 4 evrusvadinu, haft paer afleidingar ad verulegum
erfidleikum er bundid ad reka banka med hagnadi og gera hann rekstrarhafan til frambudar. Adur
en lengra er haldid tekur Eftirlitsstofnun EFTA fram ad hafa verdur petta atridi sérstaklega i huga
i tengslum vid matid sem lyst er hér 4 eftir.

I 2. undirkafla leidbeinandi reglna um endurskipulagningu kemur fram ad stjornvold i EES-rikinu
skuli leggja fram temandi og itarlega aztlun um endurskipulagningu sem hafi ad geyma allar
upplysingar um vidskiptalikan bankans og geri hann rekstrarhefan 4 ny. Samkvaemt 10. mgr.
reglnanna ber ad tilgreina i aatluninni orsakir pess ad bankinn a i erfidleikum og hverjir veikleikar
hans eru og lysa pvi i storum drattum hvernig fyrirhugadar endurskipulagningaradgerdir eiga ad
rada bot a peim grundvallarvanda sem bankinn glimir vid.

Eins og pegar hefur komid fram er fjallad um orsakir erfidleikanna, sem Arion banki glimir vid,
baedi i endurskipulagningarazetluninni og skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis og tengjast peaer pvi
vid hvada adsteedur bankinn var stofnadur svo og vanda fyrirrennara hans. Medal pess helsta, sem
tilgreint var i sidarnefnda skjalinu sem orsakir fyrir falli eldri bankans, var 6hoflegur og dsjalfbear
voxtur, skuldsetning eigenda bankans, sampjoppun ahzttu, veik eiginfjarstada og steerd bankanna
i samanburdi vid steerd islenska hagkerfisins. Kaupping hafdi lanad einstokum vidskiptaménnum
storar fjarhaeoir og tok mikla dhaettu med Gtlanum til eigenda sinna. P4 reiddi bankinn sig einnig
fyrst og fremst 4 skammtimafjarmdgnun a heildsélumarkadi.

Eftirlitsradstafanir til pess ad tryggja rekstrarheefi

[ dzetlun um endurskipulagningu Arions banka er vissulega brugdist vid mérgum peim veikleikum
bankans sem hér hafa verid nefndir en Eftirlitsstofnun EFTA telur ad ymsar sérislenskar orsakir
hafi einnig studlad ad gjaldproti Kauppings og hruni islenska fjarmalageirans og tengjast pear
sma0 hans og peim brotaldmum & svidi reglusetningar og eftirlits sem rannsoknarnefnd Alpingis
dro fram. Rétt eins og vid 4 um adra islenska banka er rekstrarhefi Arions banka til frambudar
ekki adeins undir pvi komid ad réttar radstafanir verdi gerdar hja bankanum sjalfum, heldur einnig
a0 radin verdi bot a pessum brotalomum a svidi eftirlits og reglusetningar.

[ pessu tilliti tekur Eftirlitsstofnun EFTA mid af peim breytingum sem stjornvold 4 Islandi hafa
gert til bota a gildandi reglum og eftirliti, sja nanar i vidauka.

[ fyrsta lagi hefur Fjarmalaeftirlitid fengid auknar heimildir, medal annars til inngripa ad pvi er
vardar storar einstakar stodur og ahattu sem peim tengist, en med pessu er ad aliti stofnunarinnar
brugdist vid einum peirra patta sem studludu ad fjarmalahruninu.

i 66ru lagi hafa timabundnar kréfur um hatt CAD-hlutfall og ymis akvaedi um vedhefi, einkum
bannid vid lanveitingum gegn vedi i eigin hlutabréfum, pad markmid ad koma i veg fyrir ad
islenskir bankar byggi aftur upp veika eiginfjarstodu. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo a ad pessar
radstafanir muni auka motstoduafl islensku bankanna.

[ pridja lagi hafa ymsar radstafanir komist til framkveemda sem tengjast hafi stjornenda og
stjornarmanna og launagreidslum til peirra. b4 hafa tekio gildi hertar reglur um utlan til tengdra
adila (til demis eigenda) og Fjarmalaeftirlitid getur nii bannad banka ad hafa tiltekna starfsemi
med hondum sjai pad astedu til. Reglum um ytri og innri endurskodun hefur einnig verid breytt,
til a0 mynda med pvi ad stytta pann tima sem ytri endurskodandi getur verid ad storfum fyrir einn
og sama banka. Eftirlitsstofnun EFTA telur jakveett ad markmidid med pessum radstofunum er
a0 hindra endurtekningu fyrri atburdarasar par sem eigendur og yfirstjornendur eiga i hlut og ad
radstafanirnar fela einnig 1 sér aukid eftirlit med ytri dhattu, en hvorttveggja dregur ur hettunum
sem stafa ad rekstrarhefi bankanna.

[ fjoroa lagi hefur komid fram hja stjornvoldum 4 fslandi ad 6nnur astaeda fyrir fyrrefndum
heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad setja starfsemi banka skordur sé hversu miklum innsteedum
islensku vioskiptabankarnir séfnudu ad sér i addraganda kreppunnar, en pad virdist hafa haft paer



Nr. 28/122

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

15.5.2014

afleidingar ad minnsta kosti ad hrada pvi ad peir keemust i prot. Stofnuninni virdist einnig sem
hinar nyju reglur um lausafjarstodu og gjaldeyrisjofnud (*°) hafi i for med sér nokkrar homlur &
pvi hversu miklum innsteedum bankarnir geta safnad erlendis i hlutfalli vid adra starfsemi sina ef
haetta er 4 ad pad veiki rekstur peirra og geri pa berskjaldadri fyrir gjaldmiola- og lausafjaraheettu.
Pad er anzgjuefni ad stjornvold a Islandi skuli hafa brugdist vid pessum galla 4 regluverkinu.

Acetlun um endurskipulagningu Arions banka

188)  AQ Dvi er vardar endurskipulagningaraztlunina og radstafanir er snla ad bankanum sjalfum

hefur Arion banki i adalatridum tekid upp hefobundnari rekstrarhatti banka og einbeitir sér nu ad
hlutverki sinu sem tengslabanki 4 islenskum markadi. Fjarmognun bankans verdur fyrst og fremst
byggd 4 innlanum vidskiptamanna og eiginfé, en lantdkur verda auknar smam saman og pa fyrst
og fremst med utgafu sértryggora skuldabréfa.

189)  Vid betta beetist, eins og bpegar hefur komid fram, ad Arion banki var pegar fra stofnun

miklu minna skuldsettur en Kaupping og par ed heildséluskuldir urdu ad mestu eftir i
protabui Kauppings parf bankinn samkveemt endurskipulagningaraztluninni ekki ad treysta a
endurfjarmoégnun a alpjodamorkudum fyrir otryggdar skuldir nema ad mjog litlu leyti. Af sému
astedu var i adalatrioum leyst Gr mikilli skuldsetningu & efnahagsreikningi bankans pegar i
oktobermanudi 2008. Eftirlitsstofnun EFTA tekur engu ad sidur undir pad mat Arions banka
og stjornvalda 4 Islandi ad ymsar peer radstafanir, sem Iyst er i endurskipulagningaraaetluninni,
séu naudsynlegar til pess ad laga umsvif bankans ad nyjum efnahagsadstedum og draga Gr
ahaettuskuldbindingum. Annmarkarnir, sem pessum radstéfunum er atlad ad baeta ur (svo sem
sampjoppun utlana til storra og tengdra adila, mikid gjaldeyrismisveegi o.s.frv.), eru ad mestu
arfur fra gamla bankanum. Til pess ad tryggja rekstrarhaefi Arions banka til frambudar skiptir 61lu
mali ad tekist sé¢ 4 vid pessa annmarka med fullnaegjandi hetti i endurskipulagningarazetluninni.

190)  Sa hattur ad treysta 4 endurfjarmognun 4 heilds6lumorkudum reyndist ein helsta astaedan fyrir pvi

a0 Kaupping komst 1 prot. Fjarmdgnun Arions banka hefur til pessa byggst ad mestu 4 innlanum
og eiginfé en i endurskipulagningaraaetluninni er gert rad fyrir ad veegi innlana verdi minnkad litid
eitt, eda ur 68% i 61% af heildarskuldbindingum, medal annars med visan til greiningar bankans
4 innldnagrunninum. Til pess ad mata peim samdretti hyggst Arion banki gefa 0t sértryggd
skuldabréf innanlands. Rifjad skal upp ad Arion banki hefur fengid leyfi til utgafu sértryggora
skuldabréfa og lokid ttgafu slikra bréfa ad fjarhad 1 milljards evra. I febraarmanudi 2012 lauk
Arion banki fyrstu utgafu sértryggora skuldabréfa og seldi pa bréf ad fjarhaed 2,5 milljarda kr., og
i maimanudi 2012 lauk bankinn fyrstu Gtgafu sértryggora, 6verdtryggdra skuldabréfa med fostum
voxtum ad fjarhed 1,2 milljarda kr. (3'). Pad sem eftir lifir endurskipulagningartimans hyggst
bankinn gefa Ut skuldabréf med ymiss konar skilmalum, medal annars sértryggd skuldabréf og
otryggd forgangsskuldabréf.

191)  Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad med visan til peirra malsatvika sem stjornvold 4 Islandi hafa

lyst virdist bankanum hafa verid tryggd 6rugg fjarmodgnun til loka endurskipulagningartimans.
Med hlidsjon af Ovissunni sem rikir um innstedutrygginguna og fjarmagnshoftin, svo og
ad oljost er um framtidarproun & lanamoérkudum (fyrir rikisskuldir), er 6gerningur ad segja
fyrir um hvort aeetlanir um fjarmégnun Arions banka muni ganga eftir pegar til lengri tima er
litid. Par ed fjarmognun & endurskipulagningartimanum byggist ad miklu leyti & innlanum og
sértryggdum skuldabréfum, og st tegund skuldbindinga vegur pyngst & efnahagsreikningnum,
fellst Eftirlitsstofnun EFTA 4 ad enda pott vikja pyrfti litillega fra fjarmdgnunarazetluninni sidar
myndi pad ekki 6gna rekstrarhefi bankans.

192) A eignahlid efnahagsreikningsins er til pess ad lita ad erlendar eignir urdu eftir i protabui

Kauppings. Efnahagsreikningurinn hefur af peim sékum minnkad um 88%. Helsti veikleiki
vidskiptalikans Kauppings — p.e. ad treyst var 4 dheettusamar erlendar eignir an pess ad videigandi

*)

*

Nyjar reglur Sedlabanka Islands um gjaldeyrisjéfnud 66ludust gildi 1. jangar 2011. Tilgangur reglnanna er ad takmarka
gengisahaettu med pvi ad koma i veg fyrir ad gjaldeyrisjéfnudur fari fram ur tilteknum moérkum. Meoal helstu breytinga fra
adurgildandi reglum er ad leyfileg opin stada i einstokum erlendum gjaldmidlum hefur verid lekkud ar 20% i 15% af eiginfé
og leyfilegur heildargjaldeyrisjofnudur leekkadur ar 30% i 15%. Pa er i reglunum kvedid a um itarlegri skyrsluskil vegna
gjaldeyrisjafnadar og felur pad i sér ad skuldir og eignir i erlendum gjaldmidlum eru flokkadar eftir tegund i utlan, skuldabréf,
hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda, innlan, avoxtunarsamninga, skuldir vid Sedlabanka o.s.frv. Viki gjaldeyrisjéfnudur
fra peim moérkum sem tilgreind eru i reglunum ber hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki ad gripa til adgerda til ad eyda fravikinu
eigi sidar en innan priggja vidskiptadaga. Takist petta ekki er Sedlabankanum heimilt ad leggja a dagsektir. Sedlabankinn hefur
einnig farid adrar leidir til pess ad draga Ur gjaldeyrismisvagi, medal annars med pvi ad gera gjaldeyrisskiptasamning vid einn
vidskiptabankanna og stunda kaup 4 erlendum gjaldeyri. A0 sdgn Sedlabankans studla pessar radstafanir ad fjarmalastéougleika og
styrkja oskuldsettan gjaldeyrisforda bankans.

I tengslum vid kaup bankans 4 pvi sem adur var Kaupthing Mortgage Institutional Investor Fund i arslok 2011 tok hann einnig vid
utgafu sértryggdra skuldabréfa ad fjarhaed 117,7 milljarda kr.
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aheettumat feri fram — er par med ur sdgunni. Stofnunin telur anagjuefni ad samkvamt
endurskipulagningaraaetluninni verdur starfsemi af pessu tagi ekki tekin upp hja bankanum i
framtidinni, heldur verdur dherslan & hefdbundna kjarnastarfsemi.

[ tengslum vid eignasafnid glimir bankinn enn vid pad erfida rlausnarefni ad endurskipuleggja lan
sem flutt voru til hans fra Kauppingi. I pvi tilliti telur stofnunin jakvaett ad pessi endurskipulagning
skuli hafa verid og sé enn eitt helsta forgangsverkefni bankans, eins og sja ma af peim fjolmorgu
skuldalausnum, bedi almennum og sérsnidnum, sem bankinn hefur bodid yfirskuldsettum
vidskiptavinum sinum. b6 ad endurskipulagningunni sé ekki enn ad fullu lokid virdist mega rada
af peim upplysingum, sem bankinn hefur 1atid i té, ad gédur arangur hafi nadst, einkum fra arinu
2011, en til marks um pad er ad af 986 malum fyrirteekja, sem endurheimtuverkefni bankans hafa
nad til, hafoi nidurstada fengist 1 871 tilvikum 1 arslok 2011, en 1 lok fyrsta arsfjoroungs pess ars
hafdi nidurstada adeins fengist ad pvi er vardadi 416 fyrirtaeki. GOdur arangur hefur einnig nadst
undanfarid med tilliti til endurskipulagningar 4 skuldum heimila og hyggst bankinn ljuka vinnu
vid endurheimtuverkefni vegna fyrirteekja- og einstaklingslana fyrir arslok 2012.

Eftirlitsstofnun EFTA litur 4 ofangreint sem visbendingu um ad Arion banki hafi farid heppilegar
leidir vid endurskipulagninguna. Gogn fra bankanum benda jafnframt til pess ad pad markmid ad
ljika endurskipulagningu fyrirtaekja- og einstaklingslanasafnanna fyrir arslok 2012 sé raunheeft.
Komi ekki til 6vaentra sviptinga i islensku eda erlendu pjodhagsumhverfi pydir petta, pegar malid
er skodad i heild, ad efnahagsreikningur Arions banka verdur ad aliti Eftirlitsstofnunar EFTA
tiltdlulega traustur vid lok endurskipulagningartimans og lanasofnin i skilum.

Eins og fram hefur komid var veikt eiginfé Kauppings eitt af pvi sem leiddi til falls bankans.
azetluninni um endurskipulagningu Arions banka er gert rad fyrir ad CAD-hlutfall bankans verdi
til loka endurskipulagningartimans mun haerra en lagmarkshlutfallid 16% sem Fjarmalaeftirlitio
krefst. Pad hlutfall er mun herra en 10,5% lagmarkid sem sett er i veentanlegum Basel I11-reglum.
Jafnvel vid alagsadstaedurnar, sem Arion banki hefur gert grein fyrir, yrdi CAD-hlutfallid allnokkru
heerra en sem nemur pessu viomidi, eda [>20]%. Ad pvi er vardar matid & eiginfjarporf i ICAAP-
skyrslu pessa ars, sem Arion banki hefur lagt fram i tengslum vid endurskipulagningaraztlunina,
telur Eftirlitsstofnun EFTA bad bera vott um adgat og aherslu & Oryggi, pegar litid er til
ahaettupatta, ad eiginfé umfram metna porf skuli nema [...] milljoroum kr., enda gefur pad Arion
banka svigriim til ad bregdast vid ovaentum afollum i rekstrarumhverfi eins og pvi sem lyst er hér
4 undan.

A0 pvi er vardar lausafjarstodu bankans litur Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad samkvemt
endurskipulagningaraetluninni virdist hin ni negilega traust og ekkert bendir til pess ad
hin muni veikjast sem nokkru nemur 4 endurskipulagningartimanum. Pa telur stofnunin ad
alagsprofun 4 lausafjarhlutfalli bankans samkvamt ICAAP-skyrslunni syni ad enda pott nokkur
lausafjarahatta geeti myndast hja bankanum ef fjarmagnshoft veru losud med stuttum fyrirvara
er grannt fylgst med lausafjarstodunni, vinna stendur yfir vid ad minnka dhzaettuna og fyrir liggja
vidbunadaraetlanir til pess ad bua bankann undir dvent afoll. betta skiptir einnig miklu mali
pegar litid er til pess ad rikisvaldid vard ad veita bankanum sérstaka lausafjarfyrirgreidslu ario
2010 til pess ad hann geeti fullnegt lausafjarkrofum Fjarmalaeftirlitsins og ad gildistimi peirrar
fyrirgreidslu rennur ut i arslok 2014.

Eftirlitsstofnun EFTA telur einnig anagjulegar par breytingar a skipuriti og ahettustyringu
Arions banka sem lyst var hér 4 undan, en med peim er brugdist vio veikleika i rekstri Kauppings
og studlad ad malefnalegri og faglegri ahaettustyringu i starfsemi bankans.

AQ Dpvi er vardar ardsemi kemur einnig fram i leidbeinandi reglum um endurskipulagningu ad
i endurskipulagningaraaetluninni skuli skyra hvada leidir bankinn hyggist fara til ad byggja
upp rekstrarheefi sitt til frambudar pannig ad hann geti sem fyrst haett ad piggja rikisadstod.
Nanar tiltekid verdur ardsemi eiginfjar bankans ad vera fullnegjandi eftir ad allur reglulegur
rekstrarkostnadur hefur verid greiddur og videigandi eftirlitskrofum hefur verid fullnegt. Hér
er einkum ad nefna 13. mgr. reglnanna, en par kemur fram ad rekstrarheefi til frambudar sé nad
pegar bankinn getur stadid undir 6llum kostnadarpattum, p.m.t. afskriftum og fjarmagnslidum, og
ardsemi eiginfjar er vidunandi ad teknu tilliti til ahaettustéou bankans.

Eftirlitsstofnun EFTA itrekar pad sem fram kom hér 4 undan, p.e. ad efnahagsadstedurnar, sem
Arion banki byr vid, yrdu ad teljast hverjum banka 6rdugt rekstrarumhverfi. Med pad i huga
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telur stofnunin aetlada ardsemi samkveemt endurskipulagningaraetluninni vidunandi, enda
verdur hin nagilega ha ner allan endurskipulagningartimann og naestu ar a eftir pratt fyrir hatt
eiginfjarhlutfall. Ardsemi eiginfjar, sem var sérstaklega mikil arin 2009-2010, verdur & bilinu
[>10]% til [<15]%. Oreglulegir 1idir 4 rekstrarreikningi, einkum umtalsverd virdisaukning
lanasafna sem flutt voru fra Kauppingi og afskriftir vegna nylegs doms Hastaréttar um
gjaldeyristrygg0 lan, sem hafa haft mikil ahrif & rekstrarnidurstoou bankans undanfarin prja ar,
munu vantanlega fara minnkandi. { endurskipulagningarazetluninni er gert rad fyrir ad slikir lidir
hafi adeins overuleg ahrif arin 2012-2013 og verdi med 6llu ur sdgunni eftir ario 2013.

Auknar poknanatekjur verda samkvemt dztluninni mikilvegur pattur i ardsemi bankans i
framtidinni, og er gert rad fyrir ad peer [...] 4 gildistima 4eetlunarinnar. Eftir fall bankanna
og upptoku fjarmagnshafta tok naer alveg fyrir starfsemi sem skilar poknanatekjum, svo sem
vidskipti sem tengjast hlutabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Pegar endurskipulagningu fyrirteekja
Iykur og fjarmagnshoft hafa verid losud virdist hins vegar raunheeft ad gera rad fyrir umtalsverdri
aukningu 4 kauphallarstarfsemi og gjaldeyrisvioskiptum. Eftirlitsstofnun EFTA sér pvi ekki
astaedu til ad rengja pessar tolur.

Bankinn hefur gripio til ymissa rdda til pess ad auka skilvirkni, eins og lyst hefur verid hér
4 undan, og ma par nefna hagraedingu i utiblaneti bankans og lokun 15 utibtia. Medal peirra
skuldbindinga sem bankinn hefur tekid 4 sig [...]. Arid 2011 var starfsfolki feekkad um hér um
bil 10%. Eftirlitsstofnun EFTA telur pessi skref dn@gjuefni, enda pyda pau ad bankanum hefur
pegar tekist ad draga ur kostnadi og na fram 45% kostnadarhlutfalli 4 arinu 2011. Samkveemt
endurskipulagningaraatluninni hyggst bankinn sja til pess ad petta hlutfall verdi enn laegra,
eda [...]%, pad sem eftir er endurskipulagningartimans.

Auk pess sem hér hefur verid nefnt ma ljost vera ad endurskipulagningaraztlunin hvilir 4
fjolmorgum 6drum forsendum. Eftirlitsstofnun EFTA hefur leitast vid ad kanna sem best paer
forsendur sem mestu virdast skipta og etla ma ad radi mestu um rekstrarheefi Arions banka
i framtidinni. bjoohagslegar forsendur virdast i storum drattum i samraemi vio spar Hagstofu
fslands og Sedlabankans, p6 ad Sedlabankinn geri rad fyrir nokkru meiri hagvexti og verdbélgu.
begar a heildina er litid virdast forsendurnar, sem endurskipulagningarastlunin er byggd a,
einkennast af naegilega mikilli varfaerni til pess ad alykta megi, med visan til sjonarmidanna sem
lyst hefur verid hér 4 undan, ad radstafanir bankans 4 svadi endurskipulagningar neegi til pess ad
tryggja rekstrarheefi hans til frambtdar nema til komi dvent aféll sem eru steerri og afdrifarikari
en fyrirséd var.

Med hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakido, er pad 4alit Eftirlitsstofnunar EFTA ad
endurskipulagningaradetlunin hafi ad geyma neegilega marga petti sem studla ad pvi ad
endurreisa rekstrarhaefi bankans til frambudar til ad réttlaeta pa alyktun ad dkvaedum 2. undirkafla
leidbeinandi reglna um endurskipulagningu sé fullnegt.

Eigio framlag/dreifing utgjaldabyroa

Akvaedi 22. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu hljédar svo: ,,Til pess ad hamla
megi gegn hugsanlegri samkeppnisrdskun og rada bot a freistnivanda skal takmarka adstod vid
pbad sem telst naudsynlegt; jafnframt verdur hafilega hatt framlag til endurskipulagningarinnar
a0 koma fra adstodarpeganum sjalfum. Bankinn og hluthafar hans verda ad leggja sitt af mérkum
til endurskipulagningarinnar eftir pvi sem unnt er. betta er naudsynlegt til pess ad tryggt sé ad
bankarnir, sem njota bjorgunaradstodar, séu latnir bera fullnsegjandi abyrgd 4 afleidingum fyrri
athafna sinna og til pess ad bua peim videigandi hvata til athafna i framtidinni.”

[ pessu tilliti itrekar Eftirlitsstofnun EFTA ad einn pattur pessa mals hefur urslitadhrif. begar
Arion banki var stofnadur utan um innlenda starfsemi Kauppings purrkadist eign hluthafa i
Kauppingi ut med 6llu og su fjarfesting hefur pvi studlad ad endurskipulagningu Arions banka
eins og mest matti vera. ba purftu lanardrottnar Kauppings ad taka 4 sig verulegt tap (*?) eda ad
minnsta kosti dhettuna sem folgin er i pvi ad fjarfesting peirra er had ardsemi Arions banka.
Skilyrdinu um edlilega dreifingu utgjaldabyrda er pvi fullneegt ad pvi er eigendur og lanardrottna
Kauppings vardar og leyst hefur verid ur freistnivanda i pessu samhengi.

(*?) Par ed Kaupping setir enn slitamedferd liggja ndkvemar tlur um tap ekki fyrir. Samkveemt upplysingum, sem fram komu
a fundi med kréfuhofum Kauppings 31. mai 2012, namu eignir Kauppings vid lok arsins 2011 alls 874 milljoroum kr. (eda
5,2 milljordum evra) og sampykktar krofur samkvaemt 113. gr. gjaldprotalaga (krofur adrar en forgangskrofur) 2 873 milljordum kr.
(eda 17 milljoroum evra). Um nanari upplysingar sja http://www.kaupthing.com/lisalib/getfile.aspx?itemid=21204.
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Auk pess, sem hér hefur verid nefnt, verdur Eftirlitsstofnun EFTA ad meta hvort rikisadstod, sem
Arion banki hefur pegio, hefur takmarkast vid pa lagmarksfjarhad sem naudsynleg gat talist.

A0 pvi er endurfjarmdgnunina vardadi negdi stofnfjarmdégnun Arions banka adeins til pess ad
fullnegja eiginfjarkr6fum Fjarmalaeftirlitsins fram til pess tima ad eignarhlutur rikisins var
minnkadur i 13% med samningi vid krofuhafa Kauppings. Pegar samningar h6fou nadst arid
2009 um ad Kaupping leysti Arion banka til sin og bankinn verid styrktur med framlogum
til eiginfjarpattar B var CAD-hlutfallid ordid hér um bil 18% eda 2 prosentustigum heerra en
lagmarkshlutfallid sem Fjarmalaeftirlitid hafdi akvedid. I pessu samhengi bendir Eftirlitsstofnun
EFTA 4 a0 eiginfjarhlutfallio var fyrst og fremst had réttu mati 4 virdi eignanna sem faerdust fra
Kauppingi til Arions banka. P4 verdur ad hafa i huga ad 4 pessum tima voru efnahagshorfur 4
fslandi mjog 6vissar. Med hlidsjon af pessum pattum litur Eftirlitsstofnun EFTA svo a ad eiginféd,
sem islenska rikid lagdi Arion banka til, hafi takmarkast vid pa lagmarksfjarhaed sem naudsynleg
gat talist, enda nam pad adeins l6gbundnu lagmarki ad vidbettum haefilega dkvednum varasjooi
umfram metna porf.

bad haggar ekki pessari nidurstodu pott CAD-hlutfall Arions banka hafi sidar haekkad nokkud,
eda i 19% 4arid 2010 og 21% arid 2011. Hekkun CAD-hlutfallsins stafadi ad verulegu leyti
af endurmati til haekkunar & bokvirdi eignanna sem faerdust fra Kauppingi til Arions banka.
Fyrirfram hefdi engin vissa getad verid um ad petta myndi gerast, og p6 ad CAD-hlutfallid hafi
proast meo svo hagfelldum heetti sidar naegir pad ad aliti Eftirlitsstofnunar EFTA ekki til ad alykta
a0 rikisvaldid hafi lagt Arion banka til of mikid eiginfé i upphafi (*3).

f 26. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu kemur fram ad bankar, sem hljéti adstod
til endurskipulagningar, verdi ,,a0 geta stadid undir greidslu endurgjalds fyrir eiginfé, m.a.
ardgreidslum og vaxtagreidslum af dtistandandi vikjandi lanum, med hagnadi af starfsemi sinni®.

I pessu tilliti er astada til ad rifja upp ad pegar samid var um yfirtoku Kaupskila 4 87% hlutafjar
i Arion banka samdist jafnframt um ad rikid myndi fa i sinn hlut hefilega dkvedinn hlut af
ardgreidslum bankans fyrir timabilid fram ad gildistoku nyja samningsins um eignarhald a
bankanum. Umsamin fjarhad var 6,5 milljardar kr. (**) og samsvaradi teplega 9% ardsemi &
arsgrundvelli af eiginfénu sem rikid hafoi lagt til og fengid endurgreitt pegar haustid 2009. Fyrir
liggur ad pessi fjarhaed er 2,3 milljoroum kr. laegri en afallnir vextir af rikisskuldabréfinu & sama
timabili og jafnframt vantar mikid 4 ad hun samsvari vidmidunarvoxtum samkvamt tilmaelum
Sedlabanka Evropu, sbr. leidbeinandi reglur um endurfjarmdgnun (%), eda 15,3% fyrir petta
timabil. Aftur & moti virdast horfur gédar um vidunandi ardsemi af peim 13% eignarhlut i Arion
banka sem rikid hélt eftir, enda hefur Arion banki skilad godri afkomu allt fra stofnun pegar &
heildina er litid.

Ahersla skal po einnig 16g0 4 ad endurgjald vegna framlagsins til eiginfjarpattar B er ekki i
samreemi vid leidbeinandi reglur Eftirlitsstofnunar EFTA um endurfjarmdgnun. Eins og stjornvold
4 [slandi toku réttilega fram & endurgjaldid samkvamt leidbeinandi reglum um endurfjarmégnun
a0 vera 8% vaxtakostnadur rikisins ad vidbaettu skuldatryggingaalagi Kauppings fyrir kreppu og
2% sérstoku alagi. Med hlidsjon af pvi hve hatt skuldatryggingaalag Kauppings var fyrir kreppu
virdist mikid vanta a ad endurgjaldid sem Arion banki greidir, p.e. EURIBOR-vextir ad vidbaettu
4% alagi, samsvari pessu vidmidunarendurgjaldi.

Samkvamt 26. mgr. leidbeinandi reglna um endurskipulagningu getur undanpaga fra fullnaegjandi
dreifingu utgjaldabyrda, sem akvedin hefur verid fyrirfram (p.e. haefilega akvednu endurgjaldi),
att rétt & sér medal annars ef radist er i vidteekari endurskipulagningu, par 4 medal vidbotaradgerdir
til ad sporna vid samkeppnisroskun. Eins fram kemur hér 4 eftir litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4
a0 endurskipulagning Arions banka sé negilega vidtek til pess ad pessu skilyroi teljist fullnaegt.

(®*) Raunar midadist fjarmdgnun Arions banka af hélfu rikisins beinlinis vid mismuninn & upphaflegu virdismati eigna og skulda, sem
fluttar voru til bankans, og eiginfjarkrofu Fjarmalaeftirlitsins.

(%) Stjornvold 4 Islandi hafa greint fra pvi ad samid hafi verid um fasta greidslu til rikisins ad fjarhad 6,5 milljarda kr. sokum pess ad
fjarhagsupplysingar hafi tekid sifelldum breytingum um pad leyti sem samningar stodu yfir og erfidleikum hafi verid bundid ad sla
nokkru fostu um ardsemi bankans & pessu timabili.

(®) Endurfjarmognun fjarmalastofnana i yfirstandandi fjarmélakreppu: adstod takmorkud vid pad sem er naudsynlegt; varnir gegn
oedlilegri samkeppnisrdskun, reglurnar sampykktar i stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA 29. januar 2009, Stjtid. ESB L 17, 20.1.2011, og
EES-vidbatir nr. 3, 20.1.2011, sja vefsetur Eftirlitsstofnunar EFTA: http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---
Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.


http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
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b6 ad rikisadstod sé folgin i sumum pattum samningsins um yfirtéku & innlanum SPRON, sem
lyst er hér 4 undan, litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad vid gerd samningsins hafi verid leitast
vid ad sporna vid pvi, eda hindra med 6llu, ad Arion banki 6dladist beint fjarhagslegt forskot.
Samningurinn vardar i meginatridum umsamid endurgjald til Arions banka fyrir ad taka viod
innsteeduskuldbindingum SPRON og ma telja liklegt ad bankinn fai i sinn hlut eignir sem
samsvara skuldbindingunum sem flytjast til hans. Eftirlitsstofnun EFTA litur ekki svo & ad pessi
a0stod skipti skopum um mat 4 dreifingu utgjaldabyroda.

Ad pvi er vardar innstedutrygginguna hefur Eftirlitsstofnun EFTA loks gefid til kynna i
akvorduninni um ad hefja rannsdkn ad med hlidsjon af hinum afar 6venjulegu adsteedum sem
riktu & pessum tima geeti pad talist samreemast medalhofi ad gera slika radstdfun til pess ad verja
fjarmélastodugleika & fslandi. Aftur 4 moti er augljost ad sampykki fyrir slikri adstod getur ekki
gilt um otiltekinn tima.

Stofnunin er pvi peirrar skodunar ad til pess ad pessi rikisadstod geti talist takmdrkud vid laegstu
fjarhaed sem unnt hafi verid ad komast af med verdi ad binda enda & hana svo fljott sem audio er.
Eftirlitsstofnun EFTA telur pvi dnzgjuefni ad stjornvold 4 Islandi hyggist taka upp annars konar
kerfi innsteedutryggingar, en nu er aztlad ad slikt kerfi komist & laggirnar adur en fjarmagnshoft
verda losud, eda eigi sidar en i arslok 2013.

Stofnunin er einnig peirrar skodunar ad rekstrarhaefur banki eigi ad geta keppt 4 markadi
an verndar af pvi tagi sem allsherjarabyrgd a innstedum er og hyggst pvi adeins heimila
innsteedutrygginguna til arsloka 2014 (%). Eftir pann tima mé verndun innsteedna adeins byggjast
4 akvedum EES-loggjafar um innstedutryggingar.

Med visan til pess, sem hér hefur verid rakid, alyktar Eftirlitsstofnun EFTA ad med
endurskipulagningaraatlun Arions banka sé tryggt ad adstod takmarkist vid leegstu fjarhed sem
unnt s¢ ad komast af med, svo og ad félagid sem nytur adstodarinnar svo og hluthafar og krofuhafar
eldri bankans hafi tekid & sig verulegan hluta utgjaldabyrdanna. Endurskipulagningaradstodin
fullnaegir pannig dkvaedum 3. undirkafla leiobeinandi reglna um endurskipulagningu.

Spornad vio samkeppnisroskun
f leidbeinandi reglum um endurskipulagningu, 4. undirkafla, 29.-32. mgr., segir:

,,A0stod, sem fjarmalafyrirteekjum er veitt pegar kerfiskreppa stedjar ad, hefur jafnan pad
yfirmarkmid ad vidhalda fjarmalastodugleika, en adgerdir til ad standa vord um stédugleika
kerfisins til skamms tima litid mega ekki grafa undan jafnredi og samkeppni 4 markadnum
til frambudar. I pessu tilliti er mikils um vert ad hamlad sé gegn samkeppnisroskun af véldum
rikisadstodar [...]. Radstafanir, sem gerdar eru til ad hamla gegn samkeppnisréskun, verour
a0 snida sérstaklega ad peirri tegund roskunar sem reynist vera fyrir hendi 4 morkudum
sem viokomandi banki verdur starfandi & eftir ad hann er ordinn rekstrarheefur aftur i kjolfar
endurskipulagningar, og byggja slikt jafnframt & samhafori stefnu og grundvallarsjénarmidum.
[ mati sinu & pvi hversu mikil porf er 4 slikum radstofunum tekur Eftirlitsstofnun EFTA mid af
pvi hversu umfangsmikil og vidtak su starfsemi yrdi sem hlutadeigandi banki hefdi med hondum
eftir ad lokio veeri traverdugri endurskipulagningaraaetlun samkvamt 2. undirkafla. [...] Pad fer
eftir tvennu hvada tegund radstafana er beitt og med hvada snidi paer verda: i fyrsta lagi fjarhad
adstodarinnar, og med hvada skilyrdum og vid hvada skilyrdi hin var veitt, og i 60ru lagi hvada
peettir einkenna markadinn eda markadina par sem starfsemi bankans, sem far adstod, mun fara
fram.

AQ pvi er fyrrnefnda atridid vardar getur verid mikill munur & radstéfunum, sem gerdar eru
til a0 hamla gegn réskun, baedi eftir pvi hversu mikil adstod er veitt og eftir pvi hvernig
titgjaldabyrdarnar skiptast og hvada endurgjald kemur fyrir adstodina. { almennum atridum gildir
a0 pvi meiri Gtgj6ld sem bankinn tekur a sig og pvi steerra sem eigid framlag hans er peim mun
minna fer fyrir neikvedum afleidingum sem rekja ma til freistnivanda.

A0 pvi er sidarnefnda atridid snertir verdur mat Eftirlitsstofnunar EFTA 14ti0 taka til peirra
ahrifa sem liklegt ma telja ad adstodin hafi & morkudum par sem bankinn, sem piggur adstoo,
verdur starfandi 1 kjolfar endurskipulagningar. Allra fyrst verdur litid til steerdar og hlutfallslegs

(%) Vio lok arsins 2014 4 ad vera lokid endurskipulagningu allra islenskra banka sem formleg rannsokn hefur beinst ad.
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mikilvaegis bankans & peim markadi eda morkudum, eftir ad rekstrarhaefi er nad. Radstafanirnar
verda snidnar ad eiginleikum markadarins til pess a0 tryggt s¢ ad virk samkeppni verdi afram fyrir
hendi. [...]. Radstafanir i pvi skyni ad hamla gegn samkeppnisroskun mega ekki vinna gegn pvi
markmidi ad gera bankann rekstrarhaefan & ny.*

Af pessum akvedum leidir ad umfang adstodarinnar, einkum i hlutfalli vid sterd bankans, og
eiginleikar markadarins eru pau atridi sem mestu rada um mat Eftirlitsstofnunar EFTA 4 pvi
hversu heppilegar radstafanir til pess ad sporna gegn samkeppnisroskun geta talist. Jafnframt er
augljost ad slikar radstafanir mega ekki stefna i heettu rekstrarheefi félagsins sem piggur adstod
til endurskipulagningar og vinnu vid ad rada bot a4 samkeppnisvandkvadum verdur ad haga med
tilliti til pess yfirmarkmids ad standa vord um fjarmalastodugleika 1 yfirstandandi kreppu.

Me0 ofangreinda lagaumgjord i huga verdur hér 4 eftir gerd grein fyrir peim sjonarmidum sem
Eftirlitsstofnun EFTA telur ad leggja verdi til grundvallar mati & radstéfunum til ad sporna vid
samkeppnisroskun.

[ fyrsta lagi litur stofnunin svo 4, og er pad mikilvagasta atridid, ad med tilliti til hinnar
sérstoku stodu sem nd er uppi & islenskum fjarmalamoérkudum og rikjandi efnahagsadstaedum,
sbr. umfjéllun i k6flunum hér & undan, verdi ad fara fram itarlegt mat & markadsadsteedum og
samkeppnisumhverfi. Radstafanir til pess ad sporna vid samkeppnisroskun verda ad midast vid
pau erfidu skilyrdi sem nu rikja en jafnframt parf ad sja til pess ad samkeppnisroskun verdi sem
minnst hvort sem litid er til skamms eda langs tima.

[ 60ru lagi hefur tekist, eins og lyst er hér 4 undan i kaflanum um dreifingu Gtgjaldabyrda, ad
tryggja sem steerst framlag fra fyrrverandi eigendum Kauppings, svo og ad nokkru fra kr6fuhdfum
félagsins. Litil porf hefur pvi verid 4 60rum radstéfunum til pess ad tryggja edlilega samkeppni.

[ pridja lagi er ad nefna ad pvi er vardar eiginleika viskomandi markadar, sja hér 4 undan, ad hrun
islenska fjarmalakerfisins og adgerdir stjornvalda i framhaldi af pvi, medal annars pegar Arion
banki var stofnadur utan um innlenda starfsemi Kauppings, urdu til pess ad auka sampjSppun
4 fjarmalapjonustumarkadi a fslandi og stekka verulega markadshlut storu bankanna priggja
— Landsbankans, fslandsbanka og Arions banka. Auk pessara banka eru ni adeins starfandi
faein fyrirteeki sem hafa litil umsvif og afar litlar likur eru & nylidun & pessum markadi &
naestunni, ekki adeins vegna peirra markadshindrana sem pegar hafa verid nefndar og smadar
markadarins, heldur ekki sist vegna gildandi fjarmagnshafta. Arion banki nytur afar sterkrar
stodu & pessum sampjappada markadi og er markadshlutur hans 30% eda padan af sterri 1 helstu
markadsgeirunum og peim sem mesta pydingu hafa i efnahagslegum skilningi.

[ fjorda lagi hafoi kreppan i for med sér ymsa erfidleika mjog sérstaks edlis og ma par nefna hversu
mikid var um beint og dbeint eignarhald storu bankanna a félogum i almenna hagkerfinu. Annad
ahyggjuefni ad pvi er vardar samkeppni er ad Reiknistofa bankanna, sem er i meirihlutaeigu storu
bankanna priggja, einokar i reynd télvupjonustu fyrir banka.

[ fimmta lagi hlaut Arion banki adstod sem er umtalsverd i hlutfalli vid steerd bankans. bar
er fyrst til pess ad lita a0 allt eiginfé bankans kom ur rikissjodi. Pa hefur verid um ad raeda
marghattada adstod — sérstaka lausafjarfyrirgreioslu, samninginn um yfirtoku 4 innlanum SPRON
og allsherjarabyrgd 4 innsteedum. A hinn boginn er Arion banki litill banki, ad minnsta kosti ef
horft er til alpjodlegs samhengis.

AQ bessu athugudu bendir stofnunin a ad ymsar radstafanir hafa verid gerdar, eda eru fyrirhugadar,
til pess ad sporna vid samkeppnisroskun af voldum rikisadstodarinnar vid Arion banka.

(i) Rddstafanir og lagabreytingar sem stjornvold a Islandi hafa unnid ad eda skuldbundio sig til

fslenska rikisstjornin hefur gengist undir tvennar tilteknar skuldbindingar (sja vidauka) sem
Eftirlitsstofnun EFTA telur ad geti studlad ad lagaumhverfi sem ytir undir samkeppni a
fjarmalamorkudum:

[ fyrsta lagi hefur verid skipadur starfshopur sem tlad er ad endurskoda 16g um stimpilgjald,
nr. 36/1978, og taka sérstaklega til athugunar hvort rétt sé ad afnema stimpilgjald af utgafu
skuldabréfa einstaklinga pegar skipt er um krofuhafa (t.d. pegar einstaklingar flytja lan sin fra
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einni lanastofnun til annarrar). Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad nugildandi 16g — sem gera
lantakendum til deemis skylt ad greida stimpilgjald af fjarhaed skuldabréfs (37) pegar skipt er um
lanveitanda — geti haft peer afleidingar ad hamla samkeppni med pvi ad festa lantakendur vid
gildandi samninga um langtimalan. Stofnunin telur pvi til bota ad fram sé komin skuldbinding
um ad endurskoda 16gin.

[ 66ru lagi litur Eftirlitsstofnun EFTA til pess ad samkvemt alyktun, sem sampykkt var &
Alpingi 21. mars 2012, er rikisstjorninni falid ad skipa nefnd er fai umbod til ad endurskoda
neytendavernd 4 fjarmalamarkadi. Umbodid 4 medal annars ad na til endurskodunar 4 reglum
til pess ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka, og 4 nefndin
a0 hafa naid samstarf vid Samkeppniseftirlitid ad pessu leyti. Nefndin 4 ad athenda skyrslu
eigi sidar en 15. januar 2013. Pad er skodun Eftirlitsstofnunar EFTA ad itarlegri uttekt &4 pessu
geeti eflt samkeppni pegar fram 1 sekir. Sem stendur ma @tla ad st tiltekna skuldbinding Arions
banka, sem fjallad verdur um hér & eftir, muni gera vidskiptavinum audveldara ad skipta um
vidskiptabanka og yta pannig undir samkeppni.

A pvier vardar samkeppnisvandkvaedi vegna starfsemi Reiknistofu bankanna, sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur bent 4, litur stofnunin svo 4 ad samkomulag Samkeppniseftirlitsins og eigenda
reiknistofunnar, en medal peirra eru stéru bankarnir prir, sé til bota ad pessu leyti. Med pvi er
leitast vid ad tryggja keppinautum sem hafa litil umsvif og hugsanlegum nylioum a markaoi
adgang ad naudsynlegum télvukerfum an mismununar og a edlilegu verdi. Eftirlitsstofnun
EFTA litur svo 4 ad med samkomulaginu hafi verid brugdist vid athugunarefnum hennar med
fullnaegjandi heaetti og ad ekki sé porf & ad fjalla frekar um petta atridi i akvorduninni sem hér
birtist.

Loks litur Eftirlitsstofnun EFTA til peirra lagabreytinga sem gerdar hafa verid fra arinu 2008
og lyst er i vidauka. Ad pvi er vardar samkeppnisvandkvaedi hefur fyrsti malslidur 22. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, mesta pydingu ad pessu leyti. Par er ad finna akvedi
sem takmarkar heimildir fjarmalafyrirteekja til ad stunda adra starfsemi en pa sem fellur undir
starfsleyfi peirra. Samkveemt pessari nyju reglu er pad skilyrdi fyrir slikri starfsemi ad hun
s¢ stundud timabundid og i peim tilgangi ad ljuka vidskiptum eda endurskipuleggja starfsemi
vidskiptaadila. Skylt er ad senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu pessa efnis med fullnegjandi
rokstudningi og kvedid er & um fresti fjarmalafyrirtaekja til ad ljuka endurskipulagningu
vidskiptafyrirtaekja sinna og selja fra sér eignir sem peir hafa leyst til sin.

Eftirlitsstofnun EFTA telur ad med pessari breytingu hafi 16ggjafinn brugdist & heppilegan hatt
vid 6edlilega mikilli eign fjarmalafyrirtaekja 1 fyrirteekjum i almenna hagkerfinu. Med akvadinu
virdist ad minnsta kosti ad nokkru unnid gegn pvi ad pessi stada mala — sem er bein afleiding
samninga um ad breyta skuldum i hlutafé (og annarra apekkra vidskipta) par sem hlut eiga
ad mali fyrirtaeki sem voru yfirskuldsett 1 kjolfar kreppunnar — verdi varanleg. Par ed pessari
radstofun er beint ad einu helsta samkeppnisatridinu sem tengist rikisadstod vid bankana prja
tekur Eftirlitsstofnun EFTA tilhlydilegt mid af henni i mati sinu.

(ii)  Radstafanir sem sniia ad Arion banka sérstaklega

Eftirlitsstofnun EFTA leggur a pad aherslu ad pegar litid er til markadsumsvifa og steerdar er
starfsemi Arions banka adeins brot af starfsemi Kauppings — enda hafa heildareignirnar dregist
saman um 88% eins og fram kemur hér a undan. Olikt pvi sem étti vid um Kaupping starfar Arion
banki adeins & innanlandsmarkadi. P6 ad minni umsvif séu bersynilega ad mestu afleiding pess ad
rekstur Kauppings erlendis hefur verid tekinn til slitamedferdar er pad skodun Eftirlitsstofnunar
EFTA ad pessi breyting & rekstrinum skipti miklu mali med tilliti til samkeppnisroskunar pvi
ad ahaettusamur rekstur Kauppings erlendis var helsta astedan fyrir falli bankans og raskadi
starfsemi 4 fjarmalamorkudum & Evropska efnahagssvadinu arin 4 undan (%%).

Eftirlitsstofnun EFTA tekur mid af peim skuldbindingum Arions banka sem fjallad er um i
vidauka, en per fela i sér a0 bankinn haldi ad sér hondum vid kaup & 60rum fjarmalafyrirteekjum

(*7) Stimpilgjald er breytilegt eftir tegund 16ggilts skjals en er ad jafnadi 15 kr. fyrir hvert byrjad pusund (p.e. hér um bil 1,5%) af
fjarhad bréfs pegar skuldin ber vexti og er tryggd med vedi eda annarri abyrgd.

(®®) Sbr. til deemis akvordun framkvamdastjornarinnar i mali SA.28264 Adstod til endurskipulagningar Hypo Real Estate, en i henni
sampykkti framkvamdastjornin ad skilja meetti fra storan hluta af erlendri starfsemi Hypo Real Estate i pvi skyni ad sporna vid
samkeppnisroskun vegna starfsemi PBB, sem tekid hafoi vio rekstri bankans.
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til 1. desember 2014 nema sampykkis stofnunarinnar hafi verid aflad fyrirfram. Med peim
fyrirvara ad ekki reynist porf a frekari samruna til pess ad tryggja fjarmalastodugleika pyoir petta
a0 unnt verdur ad koma i veg fyrir ad sampjoppun aukist a islenskum fjarmalamarkadi vegna
fyrirteekjakaupa Arions banka. Med pessari skuldbindingu er einnig tryggt ad adstod, sem Arion
banki hefur pegid, verdi nytt til pess ad gera bankann rekstrarhafan & ny fremur en til pess ad
efla starfsemi hans og faera Ut kviarnar a islenskum markadi. Skuldbinding Arions banka til pess
a0 [...] er einnig anagjuefni par ed hun [...] og stydur vid pa stefnu ad na fram naudsynlegri
leekkun kostnadar. Hid sama a vid um pa skuldbindingu bankans ad allt til 1. desember 2014
muni hann hvorki framfylgja tilteknum dkvaedum i ibudalanasamningum einstaklinga (*%) né taka
upp ny samningsakveedi sem gera tiltekin lagmarksvidskipti vid bankann ad skilyroi fyrir pvi ad
vildarkjor geti gilt um vexti.

Eins og pegar hefur komid fram eru adstedur 4 islenskum fjarmalamarkadi nt pess edlis ad paer
varu hverjum banka 6rdugt rekstrarumhverfi og ma einnig sja pad af pvi ad ahugi erlendra adila
4 a0 hefja starfsemi 4 pessum markadi virdist ner enginn um pessar mundir. Eftirlitsstofnun
EFTA telur pvi anaegjuefni ad Arion banki skuli skuldbinda sig til ad gera vidskiptamdnnum
audveldara ad skipta um vidskiptabanka og veita grundvallarpjonustu & svidi greidslumidlunar.
Stofnunin telur ad pessar radstafanir, auk ofangreinds samnings storu bankanna priggja og
Samkeppniseftirlitsins um Reiknistofu bankanna, leidi til pess ad smair markadsadilar geti keypt
sér adgang ad helstu tdlvukerfum og pjonustu a edlilegu verdi an pess ad sterri adilar geti stadid
i vegi fyrir pvi. Stofnunin litur svo 4 ad petta dragi ur hindrunum fyrir pvi ad (hugsanlegir) nyir
markadsadilar hefji starfsemi 1 framtidinni og opni litlum fyrirteekjum, sem pegar eru starfandi,
leidir til pess ad auka markadshlut sinn med pvi ad bjoda betri pjonustu en keppinautar peirra i
hopi steerri fyrirtaekjanna. Allar radstafanir, sem gera pad audveldara ad skipta um vidskiptabanka,
efla jafnframt samkeppni steerstu adilanna & markadnum og geta gert pad audveldara ad hindra
adstaedur par sem sameiginleg yfirburdastada getur myndast eda leysa tr slikum vanda.

Arion banki skuldbindur sig loks til ad selja svo fljott sem audid er eignarhluti sina i
rekstrarfélogum sem hann hefur leyst til sin i tengslum vid endurskipulagningu, i samraemi vid
22. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, virda paer malsmeodferdarreglur og pa fresti sem
melt er fyrir um i greininni, eins og Fjarmalaeftirlitid talkar dkvaedi hennar, og syna a vefsetri
sinu eda vefsetri dotturfélags dagréttar upplysingar um dotturfélog og eignarhluti sem bankinn
hyggst selja fra sér. Eftirlitsstofnun EFTA telur ad st skuldbinding Arions banka ad selja sem fyrst
fra sér oll fyrirteeki og alla eignarhluti sem tengjast ekki kjarnastarfsemi bankans sé anaegjuetni,
ekki sist vegna pess ad rekstrarhafi hans getur verid i hufi. b6 ad stofnunin telji augljost ad
bankinn verdi ad fullneegja innlendum lagaskyldum & bord vid per, sem finna ma i 22. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki, tekur hun mid af pessari skuldbindingu og vekur athygli stjérnvalda a
fslandi og fyrirtaekja, sem notid hafa adstodar, & pvi ad i pessu tilliti gati brot 4 landslogum
einnig falid 1 sér misnotkun & adstod. Stofnunin litur jafnframt svo 4 ad med skyldunni til ad
birta upplysingar um fyrirhugada sélu eigna & vefsetri bankans aukist gagnsaei ad pvi er vardar
nuverandi eignarhald & fyrirteekjum i islensku atvinnulifi. Pannig er ad minnsta kosti ad hluta beett
ar pessu tiltekna samkeppnisvandkvaedi, sem nt einkennir markadi 4 fslandi.

Med visan til alls pess, sem hér hefur verid rakido, og ad teknu tilliti til hinna sérstoku
adstadna a Islandi og pess alits Eftirlitsstofnunar EFTA ad med ofangreindum radstdfunum
s¢ brugdist vid helstu samkeppnisvandkvedum sem stofnunin hefur bent 4 i samvinnu vid
Samkeppniseftirlitio, og med hlidsjon af pvi yfirmarkmidi ad standa vord um fjarmalastodugleika,
alyktar stofnunin a0 med skuldbindingunum sé¢ spornad gegn samkeppnisroskun a fullnegjandi
hatt. Endurskipulagningaradstodin fullnaegir pannig akvedum 4. undirkafla leiobeinandi reglna
um endurskipulagningu.

(*) Bankinn hefur stadfest ad honum sé ekki kunnugt um nein pau akvaedi i nokkrum drum flokki lanssamninga sem heimili honum
a0 haekka vexti hafi vidskiptamadur ekki tiltekin lagmarksvidskipti vid bankann. Finnist slik akveedi i samningum bankans verdi
beitingu peirra frestad til desembermanadar 2014.
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III. NIDURSTADA

238)  Med visan til matsins sem hér hefur verio lyst, og i 1josi peirrar azetlunar um endurskipulagningu
Arions banka sem stjornvold 4 [slandi hafa lagt fram, telur Eftirlitsstofnun EFTA ad dregid
hafi r peirri évissu um edli adstodarradstafana i pagu Arion banka og hvort peer samrymdust
gildandi reglum, sem lyst var i akvorduninni um ad hefja rannsokn. Stofnunin sampykkir pvi
radstafanirnar sem adstod til endurskipulagningar og telur paer samrymanlegar framkvaemd EES-
samningsins med visan til stafl. b) i 3. mgr. 61. gr. samningsins med peim fyrirvara ad stjornvold
4 Islandi og forsvarsmenn Arions banka virdi skuldbindingarnar sem Iyst er i vidauka.

AKVORDUNIN ER SVOHLIODANDI:
1. gr

Stofnfjarmdégnun Arions banka, (timabundin) heildarfjarmégnun hans med rikisfjarmunum, st akvordun
rikisins a0 halda eftir 13% eignarhlut i bankanum og framlag pess til eiginfjarpattar B, svo og sérstaka
lausafjarfyrirgreidslan, samningurinn um yfirtdku & innlanum SPRON og allsherjarabyrgd 4 innstedum
teljast rikisadstod i peirri merkingu sem hugtakid hefur i 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

2. gr.

Réostafanirnar, sem taldar eru upp i 1. gr., teljast 616gmeet rikisadstod fra peim degi sem paer komust til
framkvaemda til utgafudags pessarar akvordunar med visan til pess ad stjornvéld 4 fslandi fullnaegdu ekki
peirri skyldu ad tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA adstodina a4dur en hiin komst til framkvamda, sbr. akvaoi
3. mgr. 1. gr. L. hluta bokunar 3.

3. gr

Radstafanirnar, sem taldar eru upp i 1. gr., teljast samrymanlegar framkvaemd EES-samningsins med visan
til stafl. b) 1 3. mgr. 61. gr. samningsins med peim fyrirvara ad virtar séu skuldbindingarnar sem lyst er i
vidauka. Heimild til ad vidhalda 6takmarkadri abyrgd 4 innsteedum rennur ut i lok arsins 2014.

4. gr
Akvordun pessari er beint til fslands.
5. gr

Fullgild er adeins ensk utgafa pessarar akvordunar.

Gjort i Brussel 11. jali 2012.
Fyrir hond Eftirlitsstofnunar EFTA

Oda Helen Sletnes Sverrir Haukur Gunnlaugsson

Forseti Stjornarmadur
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VIDAUKI
Skuldbindingar og breytingar sem hér skipta mali 4 lagaumgjoro 4 svidi bankastarfsemi
Skuldbindingar stjérnvalda
Stjornvold 4 Islandi hafa tekid 4 sig tvenns konar skuldbindingar sem lyst er hér 4 eftir.

Akveedum um stimpilgjald breytt til pess ad koma i veg fyrir rikisadstod og draga ir kostmadi vid ad skipta um
vidskiptabanka

Fjarmalaraduneytid hyggst skipa starfshop sem fengid verdur umbod til ad endurskoda 16g um stimpilgjald,
nr. 36/1978. Starfshopurinn 4 ad athenda fjarmalaradherra skyrslu eigi sidar en i oktobermanudi 2012 asamt tillogu
a0 frumvarpi til nyrra laga. Verkefni starfshopsins verdur einkum ad athuga hvort rétt sé ad afnema stimpilgjald
af utgafu skuldabréfa einstaklinga pegar skipt er um krofuhafa (p.e. pegar einstaklingar flytja lan sin fra einni
lanastofnun til annarrar). ba 4 hopurinn ad kanna breytingar a stimpilgjaldi med pad ad markmidi ad einfalda
framkvamd pess og efla samkeppni.

Rdadstafanir til ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka

Samkvaemt alyktun, sem sampykkt var 4 Alpingi 21. mars 2012, er rikisstjorninni falid ad skipa nefnd er fai
umbod til ad endurskoda neytendavernd a fjarmalamarkadi og setja fram tilldgur um hvernig styrkja megi stoou
einstaklinga og heimila gagnvart lanastofnunum. Vid skipan nefndarinnar verdur henni falid ad kanna sérstaklega
leioir til ad gera pad audveldara og kostnadarminna ad skipta um vidskiptabanka og ad hafa naid samstarf vid
Samkeppniseftirlitid um pad atridi. Nefndin 4 ad athenda skyrslu eigi sidar en 15. januar 2013.

Stjornvold 4 Islandi hafa jafnframt lyst studningi vid eftirtaldar skuldbindingar Arions banka:
Hémlur a fyrirtekjakaupum

Arion banki skuldbindur sig til ad halda ad sér hondum vid kaup 4 fjarmalafyrirteekjum til 1. desember 2014. bratt
fyrir pessa skuldbindingu er Arion banka heimilt ad kaupa slik fyrirtaeki ad fengnu sampykki Eftirlitsstofnunar
EFTA, einkum ef slikt telst naudsynlegt til pess ad standa v6rd um fjarmalastodugleika.

[-]
Arion banki skuldbindur sig til [...].
Sala eignarhluta i fyrirteekjum sem sceta endurskipulagningu

Arion banki skuldbindur sig til ad selja svo fljott sem audid er eignarhluti i rekstrarfélogum sem hann hefur leyst til
sin i tengslum vid endurskipulagningu, sbr. 22. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. ba skuldbindur bankinn
sig til ad virda par malsmedferdarreglur og pa fresti sem meelt er fyrir um i greininni, eins og Fjarmalaeftirlitio
tulkar dkvaedi hennar. Loks hyggst bankinn syna & vefsetri sinu (eda vefsetri dotturfélags sem hefur med pessi mal
a0 gera) dagréttar upplysingar um eignarhluti sem bankinn hyggst selja fra sér.

Radstafanir i pagu nyrra keppinauta og peirra sem hafa litil umsvif’

Arion banki skuldbindur sig til ad framfylgja eftirtdldum radstéfunum i pagu nyrra keppinauta og peirra sem hafa
litil umsvif til 1. desember 2014:

a) Afhalfu Arions banka verdur hvorki framfylgt akveedum um vexti i ibidalanasamningum einstaklinga né tekin
upp ny slik akvaedi sem gera tiltekin lagmarksvidskipti vid bankann ad skilyrdi fyrir pvi ad vildarkjor geti gilt
um vexti.

b) A vefsetri Arions banka verda birtar adgengilegar upplysingar um hvernig flytja megi bankavidskipti til
annars fjarmalafyrirtaekis. Par verdur einnig visad med audveldum hatti 4 skjol sem naudsynleg eru til pess ad
skipta um fjarmalafyrirteeki. Somu upplysingar og eydublod vegna flutnings vidskipta verda faanleg i utibtum
bankans.

c) Allar 6skir um flutning bankavidskipta verda afgreiddar med skjotum heetti af halfu Arions banka.
d) [ markadssetningu Arions banka verdur ekki visad til pattar rikisins i pvi skyni ad afla samkeppnisforskots.

e) AJ pvi tilskildu ad pjonusta sé ekki i bodi & samkeppnishafu verdi er Arion banki reidubtinn ad bjoda
eftirtaldar pjonustutegundir & verdi sem byggt verdur 4 tilkostnadi ad vidbattri edlilegri alagningu, samkvamt
akvordun bankans hverju sinni:

i) Greidslumidlun vegna vidskipta i islenskum krénum.

il) Greidslumidlun vegna vidskipta i erlendri mynt.
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Breytingar a gildandi loggjof og eftirlitsframkveemd ad pvi er vardar islenska fjarmalamarkadi sem hér
skipta mali og sampykktar hafa verio i kjolfar kreppunnar

Stiornvold & Islandi hafa 1atid i té eftirfarandi yfirlit um breytingar sem ordid hafa 4 gildandi 16ggjof fra
haustmanudum 2008:

e Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til athafna (til ad taka yfir vald hluthafafundar og radstafa eignum, sbr.
neyOarlogin) hafa verid auknar. Fjarmalaeftirlitid hefur fengid rymri eftirlitsheimildir. Ny akvaedi hafa verid
sett sem heimila Fjarmalaeftirlitinu ad gera athugun & starfsemi og rekstri einstakra eftirlitsskyldra adila.
Hér er um ad raeda heimildir til akvardana, svo sem ad loka rekstrareiningum og st6dva tiltekna starfsemi an
bess ad starfsleyfi s¢ afturkallad, en einnig nakveemari skilgreiningu 4 hugtokum sem Fjarmalaeftirlitid og
eftirlitsskylda adila eda afryjunarstofnanir hefur greint 4 um hvernig talka beri.

e Reglur um einstakar storar ahaettuskuldbindingar hafa verid skyrdar og prengdar. Ahzttustyringardeildir hafa
fengid baedi vidtekara verksvid og aukna abyrgd og Fjarmalaeftirlitio hefur fengid heimild til ad efla stodu
peirra sem framkvaema dhaettustyringu i skipuriti fjarmalafyrirtakja. Akvaedi um framkvemd alagsprofana
hafa verid hert.

e Sett hafa verid i 10g akvaedi um sérstaka skra um stora lantakendur til pess ad betri yfirsyn faist um storar
einstakar ahaettuskuldbindingar vid tvo eda fleiri fjarmalafyrirteeki. Skrain er mikilveegt teeki til pess ad tengja
skuldbindingar og meta kerfisleeg ahrif peirra komi til pess ad erfidleikar hamli rekstri lantakanda. Adilar, sem
heyra ekki undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins en koma fram a skram fjarmalafyrirtekja, verda ad lata eftirlitinu
i té upplysingar um allar skuldbindingar sinar. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid pvi ad slikir adilar njotir
fyrirgreidslu fjarmalafyrirtekja neiti peir ad afhenda umbednar upplysingar.

o Akvaedi um edlilega vidskiptahetti hafa verid efld og hlutverk Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki 16gfest. Skylt er ad athenda itarlegar upplysingar um alla sterstu eigendur fjarmalafyrirtekja.

e Frestir, sem fjarmalafyrirtaekjum eru gefnir til ad selja eignir sem pau leysa til sin, hafa verid styttir.

o Akvadi um eign fjarmalafyrirteekja i eigin hlutabréfum hafa verid hert og gerd nakvamari. Ni er farid
med eignarhluti dotturfélaga sem eigin hluti og hid sama gildir um samninga um eigin hlutabréf utan
efnahagsreiknings.

¢ Fjarmalafyrirteekjum hefur verid bannad ad veita lan sem eru tryggd med vedi i eigin hlutabréfum peirra eda
stofnfjarbréfum.

e Fjarmalaeftirlitid setur nt reglur um med hvada hetti lan, sem tryggd eru med vedi i hlutabréfum annars
fjarmalafyrirteekis, koma til utreiknings 4 ahzttu- og eiginfjargrunni.

o Innri endurskodunardeildir hafa fengid badi aukna 4byrgd og vidtakara verksvid. ftarlegar reglur gilda um
jafnvaegid milli umfangs og margbreytileika rekstrar i hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki og starfsemi innri
eftirlitsdeildar pess.

e Endurskodunarfyrirteeki ma ekki sinna endurskodun sama fjarmalafyrirteekis lengur en i fimm ar. Homlur hafa
verid settar 4 pad hveneer fjarmalafyrirteekja geta vikid ,,0peegum™ endurskodanda fra.

e Oll 4kveedi um Utreikning hlutafjir og ymsa adra taeknilega pztti hafa verid endurskodud.

e Reglur um beitingu virks eignarhlutar, p.e. hlutar sem nemur 10% atkveaedisréttar eda meira, hafa verid
endurskodadar. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad sntia vid sonnunarbyrdi i tengslum vid athugun 4 adilum sem
hyggjast eignast eda auka vid virkan eignarhlut, til a0 mynda pegar 6vissa rikir um raunverulega eigendur
eignarhaldsfélags sem fer med virkan eignarhlut.

e Strangari skilyrdi gilda ni um heefi stjornenda, abyrgd peirra 4 eftirliti og rekstri hefur verid aukin og stjornarmenn
mega ekki vera starfsmenn fyrirteekisins. Stjérnarmenn lita nu vidtaekara eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Skylt er
a0 birta upplysingar um greidslur til hvers og eins stjornarmanns og framkvamdastjora.

e Reglur hafa verid settar um utlan fjarmalafyrirtaekja til stjornenda, framkvamdastjora, lykilstarfsmanna
og beirra sem fara med virkan eignarhlut i félaginu. Samberilegar reglur gilda um pa sem eru natengdir
ofangreindum adilum. Fjarmalaeftirlitio hefur sett reglur um hvad teljist fullnaegjandi tryggingar i slikum
vidskiptum.

e Settar hafa verid reglur um tilhdgun hvatakerfa og kaupaukagreidsina til stjornenda og starfsmanna svo og um
starfslokasamninga.

o Akvadi um endurskipulagningu og slit fjsrmalafyrirtzekja hafa verid hert.

e Fram hefur fario allsherjarendurskodun a sérstokum reglum sem gilda um sparisjodi. Stada og réttindi eigenda
stofnfjar i sparisjodum hafa verid skyrd og homlur settar & ardgreidslur, teknar hafa verid upp reglur um
vidskipti med stofnfjarhluti, settar hafa verid reglur um lekkun stofnfjar og reglur um heimildir sparisjoda til
samstarfs hafa verid gerdar skyrari. Sparisjodum hefur verid bannad ad breyta rekstrarformi sinu.
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AJ sogn stjornvalda 4 fslandi er ad sumu leyti gengid lengra med islensku reglunum en i sameiginlegu regluverki
Evropurikja. Helstu fravik fra reglum, sem gilda i Evrépusambandinu og teknar hafa verid upp i EES-samninginn,
eru sem hér segir:

e Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad takmarka starfsemi einstakra starfstodva fjarmalafyrirteekja telji pad
sérstaka asteedu til. Pvi er ennfremur heimilt ad setja einstokum starfstodvum fjarmalafyrirteekis sérstok
skilyrdi fyrir aframhaldandi starfsemi. ba er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad takmarka timabundid pa starfsemi
fjarmalafyrirteekis sem pvi er leyft ad stunda, hvort sem hun er starfsleyfisskyld eda ekki, telji pad sérstaka
astaedu til. Tilefnid er vitaskuld ekki sist starfsemi utibua og innlansreikninga a peirra vegum sem stofnad var
til i 60rum Evropulondum til arsins 2008 (Icesave, Edge og Save-and-Save).

o Akvadi um hlutverk innri endurskodunardeilda eru til muna itarlegri i islenskri 16ggjof en i tilskipunum
Evropusambandsins.

o Akvadi um framkvamd alagsprofana eru til muna itarlegri en i tilskipunum Evrépusambandsins.

e Fjarmalafyrirteekjum er skylt ad halda sérstaka skra (skuldbindingaskra) um alla sem njota lanafyrirgreidslu
peirra og senda Fjarmalaeftirlitinu hana uppfaerda vid hver manadamot. Einnig skal senda samberilega skra
um adila sem eru i nanum tengslum vid fjarmalafyrirtaekin, stjorn peirra og stjornendur og hépa tengdra
vidskiptamanna, ad svo miklu leyti sem peir adilar eru ekki a fyrrnefndri skra. bessi skra gefur betra feri en
a0ur a a0 fylgjast med vixltengslum fjarmalafyrirteekja, stjorna peirra og stjornenda.

e Telji Fjarmalaeftirlitio ad lantokur einstaks adila, sem er a skuldbindingaskra og lytur ekki opinberu eftirliti
med fjarmalastarfsemi, geti haft kerfisleeg ahrif er pvi heimilt ad krefja vidkomandi um upplysingar um
skuldbindingar hans.

e Neiti adili, sem lytur ekki opinberu eftirliti en er tilgreindur i skuldbindingaskra, ad lata Fjarmalaeftirlitinu
i té upplysingar getur pad fyrirskipad eftirlitsskyldum adilum ad veita hlutadeigandi adila ekki frekari
fyrirgreidslu. Hid sama 4 vid ef upplysingagjof hans er ofullnzegjandi. Akvaedi um skuldbindingaskra og
vidtaekar heimildir eftirlitsstofnana gagnvart adilum, sem heyra ekki undir opinbert eftirlit, er ekki ad finna i
sameiginlegum reglum Evropusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins.

o Akvadi um lanveitingar til tengdra adila og um vedtdku eru til muna itarlegri og prengri en i reglum
Evropusambandsins og Evropska efnahagssvaedisins.

e Fjarmalaeftirlitinu er skylt ad neita eiganda virks eignarhlutar um rétt til ad fara med hlutinn ef vafi leikur &
bvi hver sé eda verdi raunverulegur eigandi hans.

e Settar eru prengri skordur vio starfstima ytri endurskodenda fyrir eitt og sama fjarmalafyrirteeki en er ad finna
i reglum Evropusambandsins og Evropska efnahagssveedisins.

o Akvadium heefi stjiornarmanna i fjarmalafyrirtakjum eru til muna itarlegri en i tilskipunum Evropusambandsins.
o Akvadi hafa verid sett um tilhdgun kaupaukakerfa og starfslokasamninga.

e Formlegar reglur um greidslur til stjornenda hafa nylega baest vid tilskipanir Evropusambandsins en reglur um
starfslokasamninga hafa ekki enn litid dagsins 1jos 4 peim vettvangi.

Hinn 23. mars 2012 kynnti efnahagsradherra skyrslu um framtidarskipan fjarmalakerfisins 4 fslandi. Pa hefur
radherra skipad sérfraedihop til pess ad undirbua tillogur til lagaumgjardar um alla fjarmélastarfsemi 4 fslandi.
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ESB-STOFNANIR

FRAMKY ZAZMDASTJORNIN

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/28/04
(mal M.7207 — Clayton Dubilier & Rice/Ashland Water Technologies)

1. Framkvemdastjorninni barst 2. mai 2014 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (1) um fyrirhugada samfylkingu par sem bandariska fyrirteekid Clayton, Dubilier & Rice
Fund IX, L.P. (,,CD&R Fund IX*) 638last med hlutafjarkaupum ad fullu yfirrdd, i skilningi staflidar
b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i einingum og eignum sem mynda bandariska fyrirteekid
Ashland Water Technologies (,,AWT*).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirteekja er sem hér segir:
— CD&R Fund IX: sjédur sem fjarfestir i 0skradum félogum i margvislegum atvinnugreinum

— AWT: selur sérnotaidefni og veitir margs konar pjonustu, svo sem i tengslum vid adflutnings- og
eftirlitskerfi sem byggja &4 frammistodu, voktunarbunad, fjarkerfiseftirlit, svo og radgjof til ad
leekka orku- og vatns-kostnad og annan rekstrarkostnad i mismunandi idngreinum

3. Frumathugun framkvaemdastjornarinnar hefur leitt i [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er b6 um endanlega akvoroun.

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvaemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi
birtist i Stjtid. ESB (C 143, 13. mai 2014). Peer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i pdsti, med tilvisuninni
M.7207 — Clayton Dubilier & Rice/Ashland Water Technologies, 4 eftirfarandi pdstfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

15.5.2014 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/135

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/28/05
(mal M.7212 - HML/MMC/MMC Superalloy Corporation)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 6. mai 2014 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem japdnsku fyrirteekin Hitachi Metals Ltd.
(., HML®) og Mitsubishi Materials Corporation (,, MMC*) 6dlast med hlutafjarkaupum i sameiningu
yfirrad, i skilningi staflidar b) 1 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i japanska fyrirtekinu MMC
Superalloy Corporation (,, MMC Superalloy*). MMC Superalloy er nt détturfélag i einkacigu MMC.

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— HML: framleidir og selur hagadaefni til nota i bilatengdum vorum (m.a. vélum og
utblasturskerfum), rafeindavorum og vérum tengdum grunnvirkjum

—  MMC: fyrirtaeki skrad i kaupholl og starfar & atta mismunandi svidum (sement, malmar, haproud
efni og verkfeeri, al, rafeindaefni og ihlutir, orka, edalmalmar og endurvinnsla)

—  MMC Superalloy: framleidir sérhaeft ofurméalmblendi ir malmum sem innihalda ekki jarn sem
notad er innan fjolda greina, m.a. vid flugvélasmioi

3. Frumathugun framkvaemdastjornarinnar hefur leitt 1 [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvemt malsmedferdinni sem kvedid er & um
i tilkynningu framkvaemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid meodhondlun tiltekinna
samfylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi a0 tilkynning pessi birtist
i Stjtio. ESB (C 145, 15. mai 2014). bPaer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01), med
rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i pdsti, med tilvisuninni M.,
a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin).
(® Stjtio. ESB C 366, 14.12.2013, bls. 5.


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Nr. 28/136 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 15.5.2014

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/28/06
(mal M.7225 — Allianz/Rei Investment/Fiumaranuova)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 2. mai 2014 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem hollenska fyrirteekid Rei Investment I
B.V., sem tilheyrir hollenska fyrirtekinu ING Groep N.V. (,ING*), og italska fyrirteekid Allianz
S.p.A., sem lytur endanlegum yfirradum pyska fyrirtekisins Allianz SE (,,Allianz*), 6dlast med
hlutafjarkaupum i sameiningu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar,
i italska fyrirtaekinu Fiumaranuova S.r.l. (,,Fiumaranuova®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— ING: fjarmalastofnun sem starfar 4 heimsvisu og veitir pjonustu a4 svidi bankastarfsemi,
fjarfestinga, vatrygginga og starfsloka

— Allianz: fjarmalapjonustufyrirtaeki med starfsemi um heim allan & svidi vatrygginga og
eignastyringar

— Fiumaranuova: eigandi verslanamidstodvarinnar ,,Centro Commerciale Fiumara“, svo og
tengdrar skemmtimidstdovar, ,,Centro Divertimenti Fiumara®, { borginni Genoa i Ligtriu-héradi
4 ftaliu

3. Frumathugun framkvaemdastjornarinnar hefur leitt 1 [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvérdun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvemt malsmedferdinni sem kvedid er & um
i tilkynningu framkvaemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid meodhondlun tiltekinna
samfylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvaemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi
birtist i Stjtio. ESB (C 144, 14. mai 2014). beer ma senda meo simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i pdsti, med tilvisuninni
M.7225 — Allianz/Rei Investment/Fiumaranuova, a eftirfarandi pdstfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin).
(® Stjtio. ESB C 366, 14.12.2013, bls. 5.


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

15.5.2014 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/137

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/28/07
(mal M.7228 — Centrica/Bord Gais Energy)

1. Framkvaemdastjorninni barst 5. mai 2014 tilkynning samkveemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (!) um fyrirhugada samfylkingu par sem breska fyrirteekid Centrica plc. 6dlast med
hlutafjarkaupum ad fullu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i
irska fyrirteekinu Bord Gais Energy Limited (,,BGE®), dotturfélagi i einkaeigu irska fyrirteekisins
Bord Gais Eireann.

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirteekja er sem hér segir:

— Centrica: sampett orkufyrirtaeki sem framleidir, kaupir og athendir gas og raforku til heimila og
fyrirtaekja i Bretlandi og Nordur-Ameriku

— BGE: détturfélag i einkaeigu Bord Gais Eireann, sem kaupir og afhendir gas og raforku til
heimila og fyrirtzekja 4 rlandi

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i ljos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun.

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveaemdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning bessi
birtist i Stjtid. ESB (C 145, 15. mai 2014). bar ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
me0d rafposti a netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i posti, med tilvisuninni
M.7228 — Centrica/Bord Gais Energy, a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Nr. 28/138 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 15.5.2014

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/28/08
(mal M.7235 — SPC/Cargill/Golden Compound JV)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 2. mai 2014 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu bar sem byska fyrirtekid SPC Sunflower Plastic
Compound GmbH (,,SPC*), sem lytur yfirradum pysku fyrirteekjanna U.S. Ukraine Support GmbH
og Ulrich und Elke Meyer Invest GmbH, og pyska fyrirteekid Cargill GmbH (,,Cargill), sem
Iytur yfirradum bandariska fyrirteekisins Cargill Incorporated Group, 6dlast med hlutafjarkaupum
i nystofnudu, sameiginlegu fyrirtaeki 1 sameiningu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr.
samrunareglugerdarinnar, i pyska fyrirtaekinu Golden Compound GmbH (,,GC*).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:
—  SPC: proun, markadssetning og notkun a ferlum og takni vid framleidslu lifefna

—  Cargill: selur vorur og pjonustu til fyrirteekja i matvaelaionadi, landbiinadi, fjarmalastarfsemi og
framleioslugreinum

—  GC: framleidir efhasambond ur plastkyrnum og hydi solblomafraja og stundar rannséknir & pvi
hvernig bata megi framleidsluferlio

3. Frumathugun framkvaemdastjornarinnar hefur leitt 1 [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvemt malsmedferdinni sem kvedid er & um
i tilkynningu framkvaemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid meodhondlun tiltekinna
samfylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvaemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi
birtist i Stjtio. ESB (C 144, 14. mai 2014). beer ma senda meo simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i pdsti, med tilvisuninni
M.7235 — SPC/Cargill/Golden Compound JV, & eftirfarandi pdstfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin).
(® Stjtio. ESB C 366, 14.12.2013, bls. 5.


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

15.5.2014 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/139

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/28/09
(mal M.7248 — Cinven/Skandia)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvemdastjorninni barst 2. mai 2014 tilkynning samkvaemt 4. gr. reglugerdar radsins
(EB) nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem pyska fyrirteekid Heidelberg Leben
Holding AG, sem lytur yfirradum Cinven Capital Management (V) General Partner Limited
(,,Cinven®) fra Guernsey, 6dlast med hlutafjarkaupum ad fullu yfirrdd, i skilningi staflidar b) i
1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i pysku fyrirteekjunum Skandia Lebensversicherung AG,
Skandia Versicherung Management & Service GmbH, Skandia Portfolio Management GmbH,
Skandia Pension Consulting GmbH og austurriska fyrirtekinu Skandia Austria Holding AG (611
markfyrirteekin fimm kallast einu nafni ,,Skandia®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— Cinven: fyrirteeki sem fjarfestir i oskradum félogum og veitir fjolda fjarfestingarsjooa
fjarfestingarradgjof

— Skandia: vatryggingar, einkum einingatengdar afurdir i Pyskalandi og Austurriki

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i ljés ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallio undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun. Hafa
ber i huga ad petta mal kann a0 verda tekid fyrir samkvaemt malsmedferdinni sem kvedid er & um
i tilkynningu framkveemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid meodhdndlun tiltekinna
samfylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvemdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning bessi
birtist 1 Stjtid. ESB (C 144, 14. mai 2014). baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
me0 rafposti a netfangido COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i posti, med tilvisuninni
M.7248 — Cinven/Skandia, & eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin).
(® Stjtio. ESB C 366, 14.12.2013, bls. 5.
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Nr. 28/140 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 15.5.2014

Upphaf malsmeoferoar 2014/EES/28/10
(mal M.7000 — Liberty Global/Ziggo)

Framkvamdastjornin dkvad 8. mai 2014 ad hefja malsmedferd i ofangreindu mali eftir ad hafa komist ad
peirri nidurstodu ad mikill vafi 1éki & ad hin tilkynnta samfylking veri samrymanleg sameiginlega mark-
adnum. Upphaf malsmedferdar markar byrjun annars afanga rannsoknar a pessari samfylkingu og er med
fyrirvara um endanlega akvordun i malinu. Akvérdunin er tekin i samraemi vid staflid ¢) i 1. mgr. 6. gr.
reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 ().

Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvemdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa fram
a0 feera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Til ad unnt sé ad taka fullt mid af athugasemdunum verda per ad berast framkvamdastjorninni innan
15 daga fra pvi a0 tilkynning pessi birtist 1 Stjornartioindum Evrépusambandsins (C 147, 16.5.2014). baer
ma senda med simbréfi (faxnr. +32 22964301/22967244) eda i posti, med tilvisun til mals Mal M.7000 —
Liberty Global/Ziggo, a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Rikisaostod — Frakkland 2014/EES/28/11

Malsnimer SA.26763 (2014/C) (a0ur 2012/NN) — Meint adstoo vio fyrirtzeki sem
annast almenningssamgongur i ile-de-France

Auglyst eftir athugasemdum i samraemi vio 2. mgr. 108. gr. sittmalans um
starfsheetti Evrépusambandsins

Framkvamdastjornin tilkynnti stjornvéldum i Frakklandi, med bréfi dagsettu 11. mars 2014, pa akvoroun
sina ad hefja rannsokn 4 ofangreindri adstod i samraemi vid 2. mgr. 108. gr. sattmalans um starfsheetti
Evrépusambandsins.

Frestur hagsmunaadila til a0 gera athugasemdir er einn manudur fra pvi ad agrip petta og eftirfylgjandi
bréf birtist 1 Stjtio. ESB (C 141, 9.5.2014, bls. 24). Athugasemdir skal senda a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
State Aid Registry

Rue de la Loi/Wetstraat, 200

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Bréfasimi: +32 22961242

Netfang: stateaidgreffe@ec.europa.eu

Athugasemdunum verdur komid & framfzri vid stjornvold i Frakklandi. beim, sem leggja fram athuga-
semdir, er heimilt ad 6ska nafnleyndar og skulu slikar oskir vera skriflegar og rokstuddar.

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin®).


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:JOC_2014_141_R_0005&from=EN
mailto:stateaidgreffe@ec.europa.eu

15.5.2014 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/141

Rikisaostod — Eistland 2014/EES/28/12

Malsnimer SA.36868 (2014/C) (adur 2013/N) — Adstod til a0 endurskipuleggja
Estonian Air

Auglyst eftir athugasemdum i samraemi vio 2. mgr. 108. gr. saittmalans um
starfsheetti Evropusambandsins

Framkvamdastjornin tilkynnti stjornvoldum i Eistlandi, med bréfi dagsettu 4. febriar 2014, pa akvoroun
sina ad hefja rannsokn a ofangreindri adstod i samraemi vid 2. mgr. 108. gr. sattmalans um starfsheetti
Evrépusambandsins.

Frestur hagsmunaadila til ad gera athugasemdir er einn manudur fra pvi ad agrip petta og eftirfylgjandi
bréf birtist 1 Stjtid. ESB (C 141, 9.5.2014, bls. 47). Athugasemdir skal senda 4 eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
State Aid Registry

Rue de la Loi/Wetstraat, 200

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Bréfasimi: +32 22961242

Netfang: stateaidgreffe@ec.europa.cu

Athugasemdunum verdur komid & framfzeri vid stjornvold 1 Eistlandi. beim, sem leggja fram athugasemdir,
er heimilt ad 6ska nafnleyndar og skulu slikar oskir vera skriflegar og rokstuddar.

Akvardanir adildarrikjanna um ad veita, fella nidur timabundid eda afturkalla 2014/EES/28/13
flugrekstrarleyfi, birtar i samraemi vio 3. mgr. 10. gr. reglugerdar (EB)
nr. 1008/2008 um sameiginlegar reglur um flugrekstur i Bandalaginu

(Enduritgefin)

Framkvamdastjorn Evropusambandsins hefur i samreemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) nr. 1008/2008 2008
um sameiginlegar reglur um flugrekstur i Bandalaginu (endurttgefin) birt akvardanir adildarrikjanna um
ad veita, fella nidur timabundid eda afturkalla flugrekstrarleyfi sem teknar voru & timanum fra 1. januar
2013 til 31. desember 2013. Sja nanar um pessa akvoroun i Stjtio. ESB C 137, 7.5.2014, bls. 19.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:JOC_2014_141_R_0006&from=EN
mailto:stateaidgreffe@ec.europa.eu
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:C:2014:137:FULL&from=EN

Nr. 28/142

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

15.5.2014

Heimild til a0 veita rikisadstod samkvaemt 107. og 108. gr. sattmalans um
starfshzetti Evrépusambandsins

Mail sem framkvaemdastjérnin hreyfir ekki andmaelum vio

2014/EES/28/14

Fyrirsogn adstodarkerfis eda heiti fyrirtaeekis sem piggur

Malsntimer Adildarriki Hérad sérakvedna visbotaradstod Upplysingarnar birtust {
SA.36391 (13/N) Tékkland Jihozapad, Stfedni Uvérova podpora renovaci bytovych domii Stjtio. ESB C 2,
Cechy, Severozapad, 7.1.2014, bls. 1
Severovychod,
Jihovychod, Stredni
Morava, Moravskoslezko
SA.36678 (13/N) Slovakia Zapadné Slovensko, Schéma §tatnej pomoci posilnenia kultirneho Stjtid. ESB C 2,
Vychodné Slovensko, potencialu regiénov 7.1.2014, bls. 2
Stredné Slovensko
SA.36869 (13/N) Portugal - Concessao extraordinaria de garantias pessoais Stjtio. ESB C 2,
pelo Estado, no ambito do sistema financeiro 7.1.2014, bls. 3
SA.37236 (13/N) byskaland - Verldngerung der bestehenden FuEul-Regelung Stjtio. ESB C 2,
»Richtlinie zur Forderung von Forschung, 7.1.2014, bls. 4
Entwicklung und Innovation®
SA.37416 (13/N) Frakkland - Aides aux nouvelles technologies en production Stjtid. ESB C 2,
— volet relief (NTP-relief) 7.1.2014, bls. 5
SA.35678 (12/N) italia Lazio Interventi regionali in materia di cinema ed Stjtio. ESB C 3,
audiovisivo (articolo 26 comma 3 della legge 8.1.2014, bls. 1
regionale 13 aprile 2012, n. 2)
SA.37281 (13/N) byskaland Bayern FuE-Programm ,,Mikrosystemtechnik* Bayern Stjtid. ESB C 3,
(MST) 8.1.2014, bls. 2
SA.37274 (13/N) byskaland Bayern BayBIO Stjtid. ESB C 3,
8.1.2014, bls. 3
SA.37124 (13/N) Holland - Wijzigingen aan de Suppletieregeling Stjtio. ESB C 3,
Filminvesteringen 8.1.2014, bls. 4
SA.37284 (13/N) byskaland Chemnitz, Dresden, Sachsen: Beihilferechtliche Genehmigung zur Stjtid. ESB C 3,
Leipzig Gewihrung von Zuwendungen zur Beseitigung 8.1.2014, bls. 5
der Hochwasserschaden 2013 im Bereich
Fischerei und Aquakultur
SA.37785 (13/N) Spann - Régimen de financiacion para la exportacion de Stjtio. ESB C 6,
buques 10.1.2014, bls. 1
SA.37786 (13/N) Spann - Régimen de ayudas horizontales a la Stjtid. ESB C 6,
construccion naval 10.1.2014, bls. 2
SA.35679 (12/N) byskaland Dresden Telemedicine infrastructure in the model region Stjtid. ESB C 10,
of Saxony (Germany) 14.1.2014, bls. 2
SA.36200 (13/N) Polland Poland Umorzenie przedsi¢gbiorcom naleznosci z tytutu Stjtid. ESB C 10,
Stafl a) og ¢) i 3. mgr. sktadek 14.1.2014, bls. 3
107. gr.
SA.37640 (13/N) ftalia Friuli-Venezia Giulia, Aiuto al salvataggio di ACC Compressors SpA Stjtid. ESB C 10,
Veneto inA.S. 14.1.2014, bls. 4
SA.36896 (13/N) Slovenia - Rescue aid for Mariborska Livarna Maribor Stjtio. ESB C 11,
(‘MLM d.d.”) — Slovenia 15.1.2014, bls. 1
SA.37481 (13/N) Svipjod - Forlangning av den godkénda statliga Stjtid. ESB C 12,
Stafl ¢) i 3. mgr. 107. gr. stodordningen N 152/07 (regional 16.1.2014, bls. 1
transportstodordning)
SA.37558 (13/N) Rumenia - Proiectul Ro-NET — Dezvoltarea infrastructurii Stjtid. ESB C 13,

de banda largd in zone nedeservite, prin
utilizarea fondurilor structurale

17.1.2014, bls. 3




15.5.2014 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/143
. . L. . Fyrirsogn adstodarkerfis eda heiti fyrirteekis sem piggur , . . ,
Malsnumer Adildarriki Hérad sérakvedna vishotaradstod Upplysingarnar birtust {
SA.37436 (13/N) byskaland Brandenburg Forderrichtlinie des Ministeriums fiir Stjtio. ESB C 14,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. Wirtschaft zur Gewédhrung von Zuwendungen 18.1.2014, bls. 3
zur Konsolidierung und Standortsicherung
fiir kleine und mittlere Unternehmen im
Land Brandenburg (Konsolidierungs- und
Standortsicherungsprogramm)

SA.36650 (13/N) Spann - Ayudas compensatorias por costes de emisiones Stjtid. ESB C 17,
indirectas de CO, 21.1.2014, bls. 8

SA.35932 (13/N) Holland - Fonds teeltaangelegenheden Stjtio. ESB C 17,

21.1.2014, bls. 9

SA.36866 (13/N) ftalia - Incentivi fiscali all’investimento in start-up Stjtio. ESB C 17,
innovative 21.1.2014, bls. 10

SA.37745 (13/N) Finnland - Hyviéksytyn valtiontukiohjelman Stjtid. ESB C 17,
N 88/08 "Muutokset alueelliseen 21.1.2014, bls. 11
kuljetustukijirjestelméddn” voimassaolon
pidentdminen 30. kesékuuta 2014 saakka
Forlangning av den godkénda statliga
stodordningen N 88/08 (éndringar av regional
transportstddordning) t.o.m. den 30 juni 2014

SA.37475 (13/N) byskaland Thiiringen Richtlinie zur Férderung von innovativen, Stjtio. ESB C 19,
technologieorientierten Verbundprojekten, 22.1.2014, bls. 1
Netzwerken und Clustern (Verbundférderung)

(Promotion of R+D in collaboration, networks
and clusters)
SA.37638 (13/N) Spann Andalucia Prolongacion del régimen de ayudas estatales Stjtid. ESB C 19,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. aprobado N 593/08 [Régimen de ayudas 22.1.2014, bls. 2
regionales a la inversion, la creacion de empleo
y el apoyo a las PYME en Andalucia (Espaia) —
Extension del N 507/2000] hasta el 30 de junio
de 2014 inclusive

SA.36578 (13/N) Bretland - Environmental Enhancement Through Stjtid. ESB C 19,
Agriculture, National Parks (England and Wales) | 22.1.2014, bls. 3
scheme 2009

SA.37400 (13/N) Lithaen - 2007-2013 m. regioninés pagalbos zemélapio Stjtid. ESB C 20,
taikymo pratgsimas iki 2014 m. birzelio 30 d. 23.1.2014, bls. 2

SA.37202 (13/N) Bretland Wales Finance Wales JEREMIE Fund Stjtid. ESB C 20,

Blondud adstod 23.1.2014, bls. 3

SA.37226 (13/N) Bretland Wales Welsh Assembly Government Rescue and Stjtid. ESB C 20,

- Restructuring Scheme for SMEs 23.1.2014, bls. 4

SA.37637 (13/N) Holland - Wijzigingen van de Aanloopsteunproject voor Stjtio. ESB C 21,
nieuwe gecombineerdvervoerdiensten op basis 24.1.2014, bls. 3
van het Twin Hub spoorwegnet (SA.31981 en
SA.34743)

SA.35597 (13/N) Tékkland Moravskoslezko Arcelor Mittal Ostrava a.s. Stjtid. ESB C 23,
Snizeni emisi modernizaci odpraseni Aglomerace | 25.1.2014, bls. 3
jih

SA.36315 (13/N) Holland Groot-Rijnmond Green Deal bijdrage Stoomnetwerk Botlek Zuid Stjtid. ESB C 23,

25.1.2014, bls. 4

SA.36965 (13/N) Polland - Osme rozszerzenie programu gwarancji na rzecz | Stjtid. ESB C 23,
bankow w Polsce 25.1.2014, bls. 5

SA.37525 (13/N) Eistland - Eesti 2007.-2013. aasta regionaalabi kaardi Stjtid. ESB C 23,
kehtivuse pikendamine kuni 30. juunini 2014 25.1.2014, bls. 6

SA.37578 (13/N) Ungverjaland - Kozlekedési modok 6sszekapcesolasa, gazdasagi Stjtid. ESB C 23,

kozpontok intermodalitasanak és kozlekedési
infrastruktirajanak fejlesztése

25.1.2014, bls. 7
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SA.30062 (13/N) byskaland - SA.30062 (2013/N) and SA.31773 (MC13/2010) | Stjtid. ESB C 37,
— Amendment of LBBW restructuring plan — 7.2.2014, bls. 1
Germany
SA.37379 (13/N) byskaland Sachsen Nachrangdarlehen fiir KMU mit Rating — Stjtid. ESB C 37,
Blondud adstod Sachsen 7.2.2014, bls. 2
SA.37415 (13/N) Frakkland - Prorogation de la carte frangaise des aides a Stjtio. ESB C 37,
finalité régionale pour la période 2007-2013 7.2.2014, bls. 5
jusqu’au 30 juin 2014
SA.37619 (13/N) Ungverjaland - Az N 651/2006. szamu jovahagyott program Stjtio. ESB C 37,
Blondud adstod (fejlesztési adokedvezmény) 2014. junius 30-cal 7.2.2014, bls. 9
bezarolag torténd meghosszabbitasa
SA.33656 (2012/ frland West Bringing into use of Telecommunications Duct Stjtid. ESB C 50,
NN) Built Alongside a Gas Pipeline 21.2.2014, bls. 1
SA.34660 (2012/N) | Holland - Jessica-stadsontwikkelingsfondsen Den Haag en Stjtid. ESB C 50,
Rotterdam 21.2.2014, bls. 2
SA.29832 (2013/N- | Holland - Amendment to the restructuring plan of ING Stjtid. ESB C 50,
2 og MC10/2009, 21.2.2014, bls. 2,
adur SA.27991 sbr. leidréttingar sem
(C10/2009), birtust
adur SA.28855 Stjtio. ESB C 89,
(N373/2009), adur 28.3.2014, bls. 66
SA.33305 (2012/C))
SA.30062 (2013/N) | byskaland - SA.30062 (2013/N) and SA.31773 (MC13/2010) | Stjtid. ESB C 50,
— Amendment of LBBW restructuring plan — 21.2.2014, bls. 2
Germany
SA.34668 (2013/N) | Frakkland - Aide de I’ADEME au projet ‘HYDIVU’ de Stjtio. ESB C 50,
RENAULT 21.2.2014, bls. 3
SA.36105 (2013/N) | byskaland - Fufiballstadion Chemnitz Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 4
SA.36458 (2013/N) | byskaland Brandenburg Risikokapitalfonds BFB II (4. Anderung) Stjtid. ESB C 50,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. 21.2.2014, bls. 5
SA.36877 (2013/N) | Grikkland Thessalia Concession agreement: PATHE ‘Malliakos — Stjtid. ESB C 50,
Klidi” motorway section 21.2.2014, bls. 5
SA.36893 (2013/N) | Grikkland Kentriki Ellada Concession agreement: Central Greece Stjtid. ESB C 50,
Motorway (E65) 21.2.2014, bls. 6
SA.36934 (2013/N) | byskaland Bayern Soforthilfeprogramm des Freistaats Bayern Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod fir die Gewéhrung von Zuwendungen fiir 21.2.2014, bls. 7
Hochwasserschaden 2013
SA.37160 (2013/N) | Ungverjaland - R&D&I measures supported by the Economic Stjtio. ESB C 50,
Development Operational Programme and the 21.2.2014, bls. 7
Regional Operational Programme
SA.37166 (2013/N) | Ungverjaland - State aid from the Research and Technological Stjtido. ESB C 50,
Innovation Fund 21.2.2014, bls. 8
SA.37344 (2013/N) | Polland Miasta Krakow, Miasta Regionalna pomoc inwestycyjna dla Samsung Stjtid. ESB C 37,
Warszawa Electronics Polska Sp. z 0.0. — II 7.2.2014, bls. 2
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 9
SA.37373 (2013/N) | Holland Zuidoost-Friesland Bijdrage aan de vernieuwing van ijshal Thialf in Stjtio. ESB C 50,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. Heerenveen 21.2.2014, bls. 9
SA.37379 (2013/N) | byskaland Sachsen Nachrangdarlehen fiir KMU mit Rating — Stjtido. ESB C 50,
Blondud adstod Sachsen 21.2.2014, bls. 10
SA.37386 (2013/N) | Irland - Employment and Investment Incentive (EII), Stjtid. ESB C 50,

incorporating the Seed Capital Scheme (SCS)

21.2.2014, bls. 11
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SA.37390 (2013/N) | Lettland - Aid in the form of credit guarantees (amendment | Stjtid. ESB C 37,
of SA.35910 (2012/N)) 7.2.2014, bls. 3
Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 11
sbr. leidréttingar sem
birtust i Stjtid. ESB
C 89, 28.3.2014,
bls. 67
SA.37391 (2013/N) | Lettland - Prolongation of RDP measure ‘Natura 2000 Stjtid. ESB C 37,
payments (to forest owners)’ 7.2.2014, bls. 4
Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 12
sbr. leidréttingar sem
birtust { Stjtid. ESB
C 88,27.3.2014,
bls. 30
SA.37392 (2013/N) | Pyskaland Nordrhein-Westfalen Programm fiir rationelle Energieverwendung, Stjtio. ESB C 50,
regenerative Energien und Energiesparen — 21.2.2014, bls. 13
progres.nrw — Programmbereich Innovation
SA.37407 (2013/N) | italia - Proroga al 30 giugno 2014 della carta degli aiuti | Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod a finalita regionale 2007-2013 21.2.2014, bls. 13
SA.37415 (2013/N) | Frakkland - Prorogation de la carte frangaise des aides a Stjtid. ESB C 50,
finalité régionale pour la période 2007-2013 21.2.2014, bls. 14
jusqu’au 30 juin 2014
SA.37424 (2013/N) | byskaland - Verlangerung der bestehenden Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod Regionalfordergebietskarte bis einschlieflich 21.2.2014, bls. 15
30.06.2014
SA.37438 (2013/N) | Bretland - Prolongation of the United Kingdom existing Stjtid. ESB C 37,
Blondud adstod regional assisted areas map until 30th June 2014 7.2.2014, bls. 5
Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 15
SA.37469 (2013/N) | byskaland Hamburg Hamburger FuE-Forderrrichtlinie Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 16
SA.37471 (2013/N) | Portgal - Prorrogagao até 30 de junho de 2014 do mapa Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod portugués dos auxilios com finalidade regional 21.2.2014, bls. 16
2007-2013
SA.37472 (2013/N) | Svipjod - *SE*Nationell stodkarta 20072013 Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod 21.2.2014, bls. 17
SA.37476 (2013/N) | italia - Criteria and modalities for awarding aid in Stjtido. ESB C 37,
favour of he associations of mutual insurance 7.2.2014, bls. 6
Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 18
sbr. leidréttingar sem
birtust i Stjtid. ESB
C 89, 28.3.2014,
bls. 68
SA.37483 (2013/N) | Irland - Prolongation of the Irish regional aid map 2007- | Stjtid. ESB C 50,
2013 until 30 June 2014 21.2.2014, bls. 18
SA.37496 (2013/N) | byskaland Brandenburg Brandenburg-Vertragsnaturschutz Stjtid. ESB C 50,

21.2.2014, bls. 19
sbr. leidréttingar sem
birtust i Stjtid. ESB
C 89,28.3.2014,

bls. 69
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SA.37540 (2013/N) | Frakkland - Aides recherche-développement filiéres grandes Stjtio. ESB C 50,
Blondud adstod cultures 21.2.2014, bls. 20
sbr. leidréttingar sem
birtust i Stjtid. ESB
C 89, 28.3.2014,
bls. 70
SA.37542 (2013/N) | Frakkland - Aides en faveur de la publicité des animaux, Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod produits animaux et produits d’origine animale 21.2.2014, bls. 20
sbr. leidréttingar sem
birtust { Stjtid. ESB
C 89, 28.3.2014,
bls. 71
SA.37543 (2013/N) | Frakkland - Aides a la publicité des secteurs des fruits, des Stjtid. ESB C 50,
légumes, de I’horticulture, des pommes de terre, 21.2.2014, bls. 21
des productions végétales spécialisées et de sbr. leidréttingar sem
I’apiculture birtust i Stjtid. ESB
C 89, 28.3.2014,
bls. 72
SA.37544 (2013/N) | Frakkland - Aides a la publicité en faveur des produits Stjtio. ESB C 50,
viticoles 21.2.2014, bls. 21
sbr. leidréttingar sem
birtust i Stjtid. ESB
C 89, 28.3.2014,
bls. 73
SA.37549 (2013/N) | byskaland Saarland Saarland: Férderung der Erhaltung genetischer Stjtid. ESB C 50,
Ressourcen in der Landwirtschaft (Erhaltung 21.2.2014, bls. 22
genetischer Ressourcen EGR)
SA.37559 (2013/N) | Grikkland - [Mapdraon Tov eEMVIKOD XGPTN TEPLPEPELOKDOY Stjtid. ESB C 50,
evioyboewv 2007-2013 £mg t1g 30 Tovviov 2014 21.2.2014, bls. 23
SA.37572 (2013/N) | italia - Aid for animal welfare measures (Bolzano) Stjtid. ESB C 37,
7.2.2014, bls. 7
Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 23
SA.37587 (13/N) Frakkland - Aides a la recherche et au développement dans Stjtid. ESB C 37,
Blondud adstod le secteur de la viande, des produits carnés, des 7.2.2014, bls. 7
ovoproduits, du lait et des produits laitiers Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 24
SA.37588 (13/N) Frakkland - Programmes pour ’installation et le Stjtid. ESB C 37,
développement des initiatives locales (PIDIL) 7.2.2014, bls. 8
Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 24
SA.37607 (13/N) byskaland Hessen Hessen — Beihilfen im Zusammenhang mit dem Stjtid. ESB C 37,
Transport und der Beseitigung von Falltieren 7.2.2014, bls. 9
Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 25
SA.37619 (13/N) Ungverjaland - Az N 651/2006. szamt jovahagyott program Stjtid. ESB C 37,
Blondud adstod (fejlesztési adokedvezmény) 2014. jinius 30-cal 7.2.2014, bls. 9
bezarolag torténé meghosszabbitasa Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 26
SA.37666 (2013/N) | Pyskaland Bayern Bayern: Bayerisches Bergbauernprogramm, Teil Stjtid. ESB C 50,
B — Forderung der Weide-und Alm-/Alpwirschaft | 21.2.2014, bls. 26
(BBP-B)
SA.37668 (2013/N) | Portagal Madeira Prorrogagdo do regime aprovado N 421/2006 Stjtio. ESB C 37,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. Zona Franca Madeira até 30 de junho de 2014 7.2.2014, bls. 10
inclusive Stjtido. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 27
SA.37689 (2013/N) | byskaland - Bund: Weinfonds Stjtid. ESB C 50,

21.2.2014, bls. 28
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SA.37690 (2013/N) | Slovenia - Rescue aid in favour of Abanka d.d. — Slovenia Stjtio. ESB C 37,
7.2.2014, bls. 11
Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 28
SA.37692 (2013/N) | Lettland - Setting up of bufter zones Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 29
SA.37698 (2013/N) | Portiigal - Ninth Extension of the Portuguese Guarantee Stjtid. ESB C 50,
Scheme 21.2.2014, bls. 29
SA.37716 (2013/N) | Rumenia - Dezvoltarea regionala prin investitii directe Stjtio. ESB C 37,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. 7.2.2014, bls. 11
Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 30
SA.37721 (2013/N) | Rumenia - Procesarea produselor agricole si forestiere in | Stjtid. ESB C 37,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. vederea obtinerii de produse neagricole 7.2.2014, bls. 12
Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 31
SA.37739 (2013/N) | byskaland Thiiringen Thiiringen — Forderung von Stjtid. ESB C 50,
Bodenschutzkalkungsmafinahmen in Thiiringen 21.2.2014, bls. 31
SA.37802 (2013/N) | byskaland - Niedersachsen: Beihilfe fiir die Entfernung und Stjtid. ESB C 37,
Beseitigung von Falltieren 7.2.2014, bls. 12
Stjtid. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 32
SA.37803 (2013/N) | byskaland - Baden-Wiirttemberg: Zuschuss fiir die Stjtid. ESB C 37,
Tierkorperbeseitigung von gefallenen Tieren 7.2.2014, bls. 13
Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 33
SA.37812 (2013/N) | Polland Poland Przedtuzenie obowigzywania zatwierdzonego Stjtid. ESB C 37,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr.,, | programu pomocy panstwa — N 405/2008 7.2.2014, bls. 14
Stafl ¢) i 3. mgr. 107. gr. (Program pomocy regionalnej na inwestycje Stjtid. ESB C 50,
w zakresie: energetyki, infrastruktury 21.2.2014, bls. 33
telekomunikacyjnej, infrastruktury sfery
badawczo-rozwojowe;j i lecznictwa
uzdrowiskowego) do dnia 30 czerwca 2014 .
wlacznie
SA.37822 (2013/N) | byskaland Rheinland-Pfalz Rheinland-Pfalz; ‘Beihilfe zu den Kosten der Stjtid. ESB C 50,
Blondud adstod Entfernung und Beseitigung gefallener Tiere, 21.2.2014, bls. 34
fuir die Beitrdge zur Tierseuchenkasse gezahlt
werden
SA.37833 (2013/N) | Bretland - Historic Environment Regeneration Scheme Stjtido. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 35
SA.37838 (2013/N) | Holland - Verlenging van de Nederlandse Stjtid. ESB C 37,
Stafl ¢) i 3. mgr. 107. gr. regionalesteunkaart 20072013 tot en met 7.2.2014, bls. 15
30 juni 2014 Stjtio. ESB C 50,
21.2.2014, bls. 35
SA.37860 (2013/N) | Grikkland - Prolongation of Broadband Network Stjtido. ESB C 50,
Development in White Rural Areas of Greece 21.2.2014, bls. 35
SA.34453 (13/N) Holland Zuidwest-Drenthe Subsidie en een achtergestelde lening ten Stjtid. ESB C 69,
behoeve van de investering in de duurzame 7.3.2014, bls. 1
verwarming van een woonwijk in Meppel (NL)
SA.34719 (13/N) Holland Groot-Amsterdam Elektrisch vervoer Amsterdam Stjtid. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 2
SA.34738 (13/N) Eistland - Keskkonnaprogrammist saastunud alade Stjtid. ESB C 69,

puhastamiseks antava abi tingimused

7.3.2014, bls. 3
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SA.35073 (13/N) Belgia - Aanvraag tot verlenging van de steunmaatregel Stjtio. ESB C 69,
nr. N 334/2005 betreffende de verlaging van het 7.3.2014, bls. 3
accijnstarief voor biobrandstoffen / Demande
de prolongation du régime d’aides N° 334/2005
relatif a la réduction d’accises pour les
biocarburants
SA.35753 (13/N) Bretland Surrey Surrey: Satellite Technology Limited Stjtid. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 4
SA.35764 (13/N) Finnland Pohjois-Pohjanmaa Northern Start-up Fund Stjtio. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 5
SA.35766 (13/N) Bretland - The Renewable Heat Incentive Stjtio. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 6
SA.36428 (13/N) Bretland - Enterprise Capital Funds Stjtid. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 6
SA.36560 (13/N) Finnland Pirkanmaa Tampere-Pirkkalan lentoaseman terminaalin 2 Stjtio. ESB C 69,
lentoasemainfrastruktuurin rahoittaminen 7.3.2014, bls. 7
Finansiering av flygplatsinfrastruktur vid
Tammerfors-Birkala flygplats T2
SA.36561 (13/N) Finnland Pohjanmaa Vaasan lentoaseman lentoasemainfrastruktuurin Stjtid. ESB C 69,
rahoittaminen 7.3.2014, bls. 8
Finansiering av flygplatsinfrastruktur vid Vasa
flygplats
SA.36593 (13/N) italia Friuli-Venezia Giulia Regolamento recante criteri € modalita per Stjtid. ESB C 69,
la concessione di indennizzi a favore delle 7.3.2014, bls. 8
imprese ittiche che hanno subito danni dalle
avversita atmosferiche e meteomarine di
carattere eccezionale verificatesi dal 30.1.2012
al 20.2.2012 in attuazione dell’art. 1, comma 3
bis, comma 3 ter e comma 9, della Ir 22/2002
(Istituzione del fondo regionale per la gestione
delle emergenze in agricoltura)
SA.36621 (13/N) italia Sicilia Port of Capo D’Orlando Stjtio. ESB C 69,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. 7.3.2014, bls. 9
SA.36855 (13/N) italia Sassari Declaratoria della eccezionalita della moria Stjtid. ESB C 69,
causata da una virosi da OsHV — 1 pvar che ha 7.3.2014, bls. 10
interessato ’allevamento di ostriche della specie
Crassostrea gigas dello Stagno di San Teodoro a
partire dal mese di maggio 2012
SA.36875 (13/N) Svipjod - Automatiskt forhandsstod for filmproduktion Stjtid. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 11
SA.36975 (13/N) byskaland - Forderrichtlinie Nationaler Radverkehrsplan — Stjtid. ESB C 69,
NRVP 7.3.2014, bls. 12
SA.37029 (13/N) Frakkland - Aide a la liquidation ordonnée du Crédit Stjtid. ESB C 69,
Immobilier de France 7.3.2014, bls. 13
SA.37109 (13/N) Belgia - Realisatie van multifunctionele voetbalstadions Stjtid. ESB C 69,
Stafl a) i 3. mgr. 107. gr. met een maatschappelijke return 7.3.2014, bls. 13
SA.37125 (13/N) Frakkland Pays de la Loire Opération de financement de la construction Stjtid. ESB C 69,
de I’aéroport du Grand Ouest (Notre-Dame des 7.3.2014, bls. 14
Landes)
SA.37367 (13/N) Spann - Seguridad de los atuneros vascos en el Océano Stjtid. ESB C 69,
indico 7.3.2014, bls. 15
SA.37435 (13/N) Spann Galicia Convenio entre la Xunta de Galicia y la Stjtid. ESB C 69,

Compafiia Europea De Ttnidos, S.L., para la
seguridad del atunero-congelador «Albacora
Cuatro», con puerto base en la Comunidad
Autonoma de Galicia

7.3.2014, bls. 15
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SA.37521 (13/N) Finnland Suomi/Finland Suomen aluetukikartan 2007-2013 voimassaolon | Stjtid. ESB C 69,
Blondud adstod jatkaminen 30. kesakuuta 2014 saakka 7.3.2014, bls. 16
Forlangning till och med den 30 juni 2014 av
Finlands regionalstodskarta for 2007-2013

SA.37639 (13/N) byskaland - FuEul-Beihilferegelung fiir Stjtid. ESB C 69,
Forschungseinrichtungen und KMU — 7.3.2014, bls. 17
Deutschland (Hamburg)

SA.37642 (13/N) Slovenia - Orderly winding down of Probanka d.d. Stjtid. ESB C 69,

7.3.2014, bls. 18

SA.37643 (13/N) Slovenia - Orderly winding down of Factor banka d.d. Stjtio. ESB C 69,

7.3.2014, bls. 18

SA.37651 (13/N) byskaland - Richtlinie zur Férderung von Personal in Stjtid. ESB C 69,
Forschung und Entwicklung 7.3.2014, bls. 19

SA.37679 (13/N) Austurriki - Osterreichische Filmforderungsregelung Stjtio. ESB C 69,
(Filmstandort Osterreich) — Verlingerung der 7.3.2014, bls. 20
Laufzeit

SA.37682 (13/N) byskaland Brandenburg Umsetzung des Entwicklungskonzepts Stjtid. ESB C 69,

Stafl ¢) 1 3. mgr. 107. gr. Brandenburg Glasfaser 2020 111 7.3.2014, bls. 21

SA.37702 (13/N) byskaland - German Innovation aid scheme for Shipbuilding Stjtid. ESB C 69,

7.3.2014, bls. 21
SA.37722 (13/N) Finnland - Aid scheme to cinema in Finland Stjtid. ESB C 69,
7.3.2014, bls. 22

SA.37731 (13/N) Finnland - T&K-projektien tukiohjelman (N 356/2007) Stjtid. ESB C 69,
jatkaminen/Forldngning av FoU-stodordningen 7.3.2014, bls. 22
(N 356/2007)

SA.37732 (13/N) Finnland - Nuorten innovatiivisten yritysten tukiohjelman Stjtid. ESB C 69,
(N 309/2007) jatkaminen/Forlangning av 7.3.2014, bls. 23
stodordningen for nystartade innovativa foretag
(N 309/2007)

SA.37733 (13/N) Finnland - Pk-yritysten innovaatiotoiminnan Stjtid. ESB C 69,
neuvontapalveluiden ja innovaatiotoimintaa 7.3.2014, bls. 24
tukevien palveluiden tukiohjelman (N 308/2007)
jatkaminen/ Forlédngning av stodordningen
for innovationsradgivningstjanster och
innovationsstodjande tjanster for sma och
medelstora foretag (N 308/2007)

SA.37751 (13/N) byskaland - Verlangerung der Richtlinie fiir das CIRR Stjtid. ESB C 69,
Zinsausgleichssystem im Schiftbausektor 7.3.2014, bls. 24

SA.37752 (13/N) byskaland - FET-Richtlinie Stjtid. ESB C 69,

7.3.2014, bls. 25

SA.37830 (13/N) Bretland - Support for Land Remediation — prolongation Stjtid. ESB C 69,

7.3.2014, bls. 26

SA.37897 (13/N) Svipjod - Stodordning for forskning, utveckling och Stjtido. ESB C 69,
innovation (Vinnova N 560/2007) 7.3.2014, bls. 27

SA.37915 (13/N) Svipjod - Forlangning av stodordning for forskning, Stjtid. ESB C 69,
utveckling och innovation inom energiomréadet 7.3.2014, bls. 27
(STEM, N 561/2007)

SA.37984 (13/N) frland - Prolongation of the Credit Union Resolution Stjtido. ESB C 69,
Scheme H1 2014 7.3.2014, bls. 28

SA.33344 (2013/ Holland - Projecten groothandelssector Stjtido. ESB C 83,

NN) 21.3.2014, bls. 1

SA.33348 (2013/ Holland - Algemene vispromotie Stjtid. ESB C 83,

NN)

21.3.2014, bls. 2
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SA.36500 (2013/N) | Spann - Recapitalisation and Restructuring of Banco Stjtio. ESB C 83,
Gallego S.A. 21.3.2014, bls. 2

SA.37150 (2013/N) | Tékkland - Zasady, kterymi se stanovuji podminky Stjtid. ESB C 83,
pro poskytovani dotaci na zmirnéni $kod 21.3.2014, bls. 3
zpusobenych povodnémi na rybach v ¢ervnu
roku 2013

SA.37339 (2013/N) | Danmork - Zndring af ‘Energiteknologisk Udviklings-og Stjtid. ESB C 83,
Demonstrationsprogram’ 21.3.2014, bls. 4

SA.37510 (2013/N) | Pyskaland - Sachsen: Massnahmen zur 6kologischen Stjtio. ESB C 83,
Bewirtschaftung von Teichen 21.3.2014, bls. 5

SA.37541 (2013/N) | Frakkland - Aide a I’investissement dans les exploitations Stjtid. ESB C 83,

viticoles

21.3.2014, bls. 5
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Orosending framkvaemdastjornarinnar i tengslum vio framkvaemd tilskipunar 2014/EES/28/15
Evrépubingsins og raodsins 2006/42/EB fra 17. mai 2006 um vélarbiinad og um
breytingu 4 tilskipun 95/16/EB (endurutgefin)

(Birting a heitum og tilvisunarnumerum samremdra stadla samkveemt
samheefingarloggjof ESB)

Sidasti

dagur atlads

. samramis
Evropsk o | o Fyrsti L, , X X
. Tilvisunarnamer og heiti stadals L. B Tilvisunarnumer stadalsins stadalsins sem
stadlasamtok y . birtingardagur i L.

(og tilvisunarskjal) L sem leystur er af holmi leystur er af
O Stjtio. ESB e
olmi1

Athugasemd 1

Staolar af gero A

Stadlar af gerd A tilgreina grundvallarhugtok, hugtakanotkun og honnunarreglur sem gilda um alla flokka vélbunadar. Beiting slikra stadla ein og sér, po
svo ad hun skapi mikilvagan ramma um rétta beitingu vélbunadartilskipunarinnar, naegir ekki til ad tryggja ad videigandi grunnkréfur tilskipunarinnar
um heilsuvernd og ryggi séu virtar og veitir pvi ekki fullt, etlad samrami.

CEN EN ISO 12100:2010 8.4.2011 EN ISO 12100-1:2003 Lidinn
Oryggi véla — Almennar grunnreglur um hénnun, dhettumat og EN ISO 12100-2:2003 (30.11.2013)
ahattuminnkun EN ISO 14121-1:2007

(ISO 12100:2010)
Athugasemd 2.1

Staolar af gero B

Stadlar af gerd B fjalla um sérstaka peetti oryggis vélbunadar eda sérstakar gerdir dryggisradstafana sem unnt er ad nota gagnvart margvislegum flokkum
vélbinadar. Vid beitingu forskrifta stadla af gerd B er gengid ut fra samraemi vid grunnkréfur um heilsuvernd og 6ryggi i vélbunadartilskipuninni sem
beer taka til pegar stadall af gerd C eda dhattumat framleidanda synir ad teeknilausn sem er tilgreind i stadli af gerd B sé fullnegjandi fyrir tiltekinn
flokk eda tegund vidkomandi vélbtiinadar. Vi beitingu stadla af gerd B sem veita forskrift ad 6ryggisihlutum sem eru settir sjalfstett 4 markad er gengid
ut fra pvi ad vidkomandi oryggisihlutir og grunnkrofur um heilsuvernd og 6ryggi fullnegi stodlunum.

CEN EN 349:1993+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Lagmarksfjarlaegdir til ad fyrirbyggja ad
likamshlutar kremjist

CEN EN 547-1:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mal mannslikamans —

1. hluti: Meginreglur til ad akvarda hvada mal skuli vera &
manngengum opum & vélum

CEN EN 547-2:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mal mannslikamans —

2. hluti: Meginreglur til ad akvarda hvada mal skuli vera &
adgangsopum

CEN EN 547-3:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mal mannslikamans —
3. hluti: Mannmalingafredileg gogn

CEN EN 574:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Beggja handa stjorntzeki — Starfraenir pattir —
Meginreglur um hénnun

CEN EN 614-1:2006+A1:2009 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnuvistfredilegar reglur um hénnun — 1. hluti:
{dord og almennar vinnureglur

CEN EN 614-2:2000+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnuvistfraedilegar reglur um honnun — 2. hluti:
Vixlverkun milli honnunar véla og verkefna

CEN EN 626-1:1994+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Dregid tr hattu 4 heilsutjoni vegna haettulegra efna
sem vélar gefa fra sér — 1. hluti: Meginreglur og forskriftir fyrir
framleidendur véla
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Q] Stjti. ESB o
hoélmi
Athugasemd 1
CEN EN 626-2:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Dregid ur heilsufarsahaettu vegna haettulegra efna
sem vélar og taeki gefa fra sér —
2. hluti: Adferdafraedi vid ad skilgreina sannprofunaradferdir
CEN EN 842:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Sjonren haettumerki — Almennar krofur, honnun og
profun
CEN EN 894-1:1997+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnuvistfraedilegar krofur um honnun skjaa og
styrirofa — 1. hluti: Almennar meginreglur vegna samskipta manna
vio skjai og styrirofa
CEN EN 894-2:1997+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnuvistfraedilegar krofur um honnun skja og
styrirofa — 2. hluti: Skjair
CEN EN 894-3:2000+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnuvistfraedilegar krofur um honnun skjaa og
styrirofa — 3. hluti: Styrirofar
CEN EN 894-4:2010 20.10.2010
Oryggi véla — Vinnuvistfredilegar krofur um honnun skjaa og
styrirofa — 4. hluti: Stadsetning og fyrirkomulag skjaa og styrirofa
CEN EN 953:1997+A1:2009 8.9.2009
Oryggi véla — Hlifar — Almennar kréfur um hénnun og smidi
fastra og hreyfanlegra hlifa
CEN EN 981:1996+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Kerfi hljodrenna og sjénraenna haettumerkja og
upplysingamerkja
CEN EN 1005-1:2001+A1:2008 8.9.2009
Oryggi vinnuvéla — Likamlegt alag 4 notendur — 1. hluti: Hugtok
og skilgreiningar
CEN EN 1005-2:2003+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Likamlegt alag 4 notendur — 2. hluti: Handaflsvinna
vid vélar og vélarhluta
CEN EN 1005-3:2002+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Likamlegt alag 4 notendur — 3. hluti: ZEskileg
ataksmork vid notkun véla
CEN EN 1005-4:2005+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Likamlegt 4lag 4 notendur — 4. hluti: Mat 4
starfsstellingum og hreyfingum i tengslum vid vélar
CEN EN 1032:2003+A1:2008 8.9.2009
Vélrenn titringur — Profunaradferd til ad kanna titring fra
hreyfanlegum vélbtinadi
CEN EN 1037:1995+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vorn gegn dvaentri gangsetningu.
CEN EN 1088:1995+A2:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Lokunarbtnadur tengdur vid hlifar — Meginreglur
um hénnun og val
CEN EN 1093-1:2008 8.9.2009

Oryggi véla — Mat 4 utblaestri véla 4 haettulegum efium sem berast
med lofti — 1. hluti: Val & profunaradferoum
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Athugasemd 1

CEN

EN 1093-2:2006+A1:2008

Oryggi véla — Mat 4 utblaestri véla 4 haettulegum efnum sem berast
me0 lofti — Hluti 2: Sporloftsadferd vid melingu 4 losunarhrada
tiltekins mengunarefnis

8.9.2009

CEN

EN 1093-3:2006+A1:2008

Oryggi véla — Mat 4 utblastri véla 4 hattulegum efnum sem
berast med lofti — Hluti 3: Profunarbekksadferd vio melingu a
losunarhrada tiltekins mengunarefnis

8.9.2009

CEN

EN 1093-4:1996+A1:2008
Oryggi véla — Mat 4 losun haettulegra efna sem berast i lofti —
4. hluti: Hremmingargeta ttblasturkerfis — Sporadferd

8.9.2009

CEN

EN 1093-6:1998+A1:2008

Oryggi véla — Mat 4 atblastri véla 4 haettulegum efnum sem berast
med lofti — 6. hluti: Afkost skilunar midad vid massa, tttak utan
stokka

8.9.2009

CEN

EN 1093-7:1998+A1:2008

Oryggi véla — Mat 4 utblaestri véla 4 haettulegum efnum sem
berast med lofti — 7. hluti: Afkost skilunar midad vid massa, tttak
i stokkum

8.9.2009

CEN

EN 1093-8:1998+A1:2008

Oryggi véla — Mat 4 utblaestri véla 4 hattulegum efnum sem berast
me lofti — 8. hluti: Styrkbreyta fyrir mengunarefni — Profunar-
bekksadferd

8.9.2009

CEN

EN 1093-9:1998+A1:2008

Oryggi véla — Mat 4 atblaestri véla 4 haettulegum efnum sem berast
med lofti — 9. hluti: Styrkbreyta fyrir mengunarefni — Profunar-
herbergisadferd

8.9.2009

CEN

EN 1093-11:2001+A1:2008
Oryggi véla — Mat 4 losun haettulegra efna sem berast i lofti —
11. hluti: Afmengunarstudull

8.9.2009

CEN

EN 1127-1:2011
Sprengihattustadir — Forvarnir og vernd gegn sprengingum —
1. hluti: Grunnhugtok og adferdafraedi

18.11.2011

EN 1127-1:2007

Athugasemd 2.1

31.7.2014

CEN

EN 1299:1997+A1:2008
Vélraenn titringur og hégg — Einangrun vélartitrings — Upplysingar
um hvernig skuli standa ad einangrun vid upptok

8.9.2009

CEN

EN 1837:1999+A1:2009
Oryggi véla — Innbyggd lysing i vélum

18.12.2009

CEN

EN ISO 3741:2010

HIjoStaekni — Akvérdun 4 hljodaflsstigi og hljodorkustigi
hljodgjafa med notkun hljodprystings — Nakveemar adferdir fyrir
omprofunarrymi

(ISO 3741:2010)

8.4.2011

EN ISO 3741:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.4.2011)

CEN

EN ISO 3743-1:2010

HIjodtaekni — Akvérdun 4 hljodaflsstigi og hljodorkustigi
hlj6dgjafa med notkun hljodprystings — Verkfradileg meaeliadferd
fyrir litla hreyfanlega hljodgjafa i omsvidi — Hluti 1: Samanburd-
aradferd i meelirymi med hordum veggjum

(ISO 3743-1:2010)

8.4.2011

EN ISO 3743-1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.4.2011)
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 3743-2:2009

HIjodStackni — Akvérdun & hljodaflsstigi hljédgjafa med notkun
hljodprystings — Verkfradilegar meeliadferdir fyrir litla hreyfanlega
hlj6ogjafa i 6msvidi — Hluti 2: Adferdir fyrir sérhonnud profunar-
rymi med omtima samkvamt akvedinni forskrift

(ISO 3743-2:1994)

18.12.2009

CEN

EN ISO 3744:2010

HIjodtzekni — Akvordun & hljodaflsstigi hljodgjafa med notkun
hljodprystings — Maeliadferd med verkfradilegri nakvamni i
nanast opnu svidi yfir endurkastsfleti

(ISO 3744:2010)

8.4.2011

EN ISO 3744:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.4.2011)

CEN

EN ISO 3745:2012

HIjodtzekni — Akvordun 4 hljodaflsstigi hljodgjafa med notkun
hljodprystings — Nakvamar adferdir fyrir omlaus og half-omlaus
rymi

(ISO 3745:2012)

5.6.2012

EN ISO 3745:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.9.2012)

CEN

EN ISO 3746:2010

HIjodtzekni — Akvordun 4 hljodaflsstigi hljodgjafa med notkun
hljodprystings — Yfirlitsmaeliadferd med umlykjandi maelingu yfir
endurkastsfleti

(ISO 3746:2010)

8.4.2011

EN ISO 3746:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.4.2011)

CEN

EN ISO 3747:2010

HIjodtzekni — Akvordun 4 hljodaflsstigi hljodgjafa med notkun
hlj6dprystings — Samanburdaradferd vid malingar 4 stadnum
(ISO 3747:2010)

8.4.2011

EN ISO 3747:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.4.2011)

CEN

EN ISO 4413:2010

Loftafltekni — Almennar reglur og oryggiskréfur vardandi kerfi og
kerfishluta

(ISO 4413:2010)

8.4.2011

EN 982:1996+A1:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2011)

CEN

EN ISO 4414:2010

Loftafltaekni — Almennar reglur og oryggiskréfur vardandi kerfi og
kerfishluta

(ISO 4414:2010)

8.4.2011

EN 983:1996+A1:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2011)

CEN

EN ISO 4871:2009

HIljootekni — Framsetning og sannpréfun & upplysingum um
utsendan havada fra vélum og biinadi

(ISO 4871:1996)

18.12.2009

CEN

EN ISO 5136:2009

HIjodtzekni — Akvordun & hljodafli sem berst inn f loftstokk frd
blasara eda 60rum bunadi sem kemur lofti 4 hreyfingu — Adferd til
meelinga inni i loftstokkum

(ISO 5136:2003)

18.12.2009

CEN

EN ISO 7235:2009

Hljodtekni — Meliadferdir fyrir loftstokkahljoddeyfa —
Innsetningardeyfing, streymishljod og heildarprystifall
(ISO 7235:2003)

18.12.2009

CEN

EN ISO 7731:2008

Vinnuvistfraedi — Heettumerki fyrir almennings- og vinnusvaedi —
Hljodren haettumerki

(ISO 7731:2003)

8.9.2009
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 9614-1:2009

HIjodStackni — Akvérdun & hljodaflsstigi hljédgjafa med notkun
hljodpéttni — Hluti 1: Melingar i stokum punktum

(ISO 9614-1:1993)

18.12.2009

CEN

EN ISO 9614-3:2009

HIjodtzekni — Akvordun & hljodaflsstigi hljodgjafa med notkun
hljodpéttni — Hluti 3: Nakvaem maliadferd med skonnun

(ISO 9614-3:2002)

18.12.2009

CEN

EN ISO 11145:2008

Sjon- og ljostaekni — Leysi- og leysitengdur bunadur — Ordafordi
og takn

(ISO 11145:2006)

8.9.2009

CEN

ENISO 11161:2007
Oryggi véla — Sampeett framleidslukerfi — Grunnkrofur
(ISO 11161:2007)

26.5.2010

ENISO 11161:2007/A1:2010

26.5.2010

Athugasemd 3

Lidinn
(30.9.2010)

CEN

EN ISO 11200:2009

HIljootekni — Havadi sem vélar og bunadur gefa fra sér —
Leidbeiningar um notkun grunnstadla til ad akvarda utsent
hljooprystingsstig 1 verkstdd og 4 6drum tilgreindum st6oum

18.12.2009

CEN

EN ISO 11201:2010

HIjodtzekni — Havadi sem vélar og binadur gefa fra sér — Akvord-
un a atsendu hljodprystingsstigi 1 verkst6d og a 6drum tilgreindum
stodum i nanast opnu svidi yfir endurkastsfleti med 6verulegum
leidréttingum fyrir umhverfisahrifum

(ISO 11201:2010)

20.10.2010

ENISO 11201:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2010)

CEN

EN ISO 11202:2010

HIjootekni — Havadi sem vélar og bunadur gefa fra sér — Maling
a utsendu hljodprystingsstigi i verkstdd og 4 60rum tilgreindum
stodum — Meling 4 stadnum med yfirlitsnakvemni

(ISO 11202:2010)

20.10.2010

ENISO 11202:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2010)

CEN

EN ISO 11203:2009

HIjoStaekni — Havadi sem vélar og bunadur gefa fra sér — Akvord-
un a utsendu hljodprystingsstigi i verkst6d og & 6drum tilgreindum
stodum

(ISO 11203:1995)

18.12.2009

CEN

EN ISO 11204:2010

HIjoStaekni — Havadi sem vélar og bunadur gefa fra sér — Akvord-
un a utsendu hljodprystingsstigi i verkst6d og 4 6drum tilgreindum
stodum — Nidurstodur eru leidréttar med tilliti til umhverfisahrifa
(ISO 11204:2010)

20.10.2010

ENISO 11204:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2010)

CEN

EN ISO 11205:2009

HIjootekni — Havadi sem vélar og bunadur gefa fra sér —
Meliadferd med verkfraedilegri nakveemni til akvordunar &
hljodprystingsstigi 4 stadnum vid verkstdd og 4 60rum tilgreindum
stodum med notkun hljodpéttni

(ISO 11205:2003)

18.12.2009
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Athugasemd 1
CEN EN ISO 11546-1:2009 18.12.2009
HIjodtackni — Akvérdun & hljoédeinangrun byrgis
(innsetningardeyfingu) — Hluti 1: Melingar 4 litlu byrgi vid rann-
soknarstofuadstadur
(ISO 11546-1:1995)
CEN EN ISO 11546-2:2009 18.12.2009
Hljodtaekni — Akvérdun & hljoédeinangrun byrgis
(innsetningardeyfingu) — Hluti 2: Melingar & stadnum til pess ad
akvar0a hljodeinangrun byrgis (til sampykkis eda sannprofunar)
(ISO 11546-2:1995)
CEN EN ISO 11554:2008 8.9.2009
Ljostaekni og ljostaknibunadur — Leysibunadur og skyldur
bunadur — Profunaradferdir fyrir afl, orku og timaeiginleika
leysigeisla
(ISO 11554:2006)
CEN EN ISO 11688-1:2009 18.12.2009
Hljootekni — Leidbeiningar um honnun véla og bunadar svo ad
sem minnstur havadi komi fra peim — Hluti 1: Skipulagning
(ISO/TR 11688-1:1995)
CEN EN ISO 11691:2009 18.12.2009
Hljodtaekni — Mling gerd an loftstraums & innsetningardeyfingu
hlj6ddeyfa i loftstokkum — Meling 4 tilraunastofu med
yfirlitsnamkvemni
(ISO 11691:1995)
CEN EN ISO 11957:2009 18.12.2009
HIjodtaekni — Akvordun & hljodeinangrun klefa — Maelingar & rann-
soknarstofu og 4 stadnum
(ISO 11957:1996)
CEN EN 12198-1:2000+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mat 4 og minnkun dhzttu sem stafar af geislun sem
vélar gefa fra sér — 1. hluti: Meginreglur
CEN EN 12198-2:2002+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mat 4 og minnkun dhattu sem stafar af geislun sem
vélar gefa fra sér — 2. hluti: Meliadferdir fyrir utgeislun
CEN EN 12198-3:2002+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mat 4 og minnkun dhzttu sem stafar af geislun sem
vélar gefa fra sér — 3. hluti: Minnkun geislunar med deyfingu eda
skermun
CEN EN 12254:2010 26.5.2010 EN 12254:1998+A2:2008 Lidinn
Skermar fyrir stadi par sem unnid er med leysigeisla — (30.9.2010)
Oryggiskrofur og profanir Athugasemd 2.1
EN 12254:2010/AC:2011 29.2.2012
CEN EN 12786:2013 28.11.2013
Oryggi véla — Reglur um samningu titringsdkvaeda
Oryggisstoolum
CEN EN 13478:2001+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Brunavarnir
CEN EN 13490:2001+A1:2008 8.9.2009

Vélrann titringur — Vinnuvélar i idnadi — Mat rannsoknarstofu og
forskrift vardandi titring 1 saeti stjornanda
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 13732-1:2008

Vinnuvistfredi hitaumhverfis — Adferdir til pess ad meta mannleg
vidbrogd vid snertingu yfirbords — Hluti 1: Heit yfirbord

(ISO 13732-1:2006)

8.9.2009

CEN

EN ISO 13732-3:2008

Vinnuvistfreedi hitaumhverfis — Adferdir til pess ad meta mannleg
vidbrogd vid snertingu yfirbords — Hluti 3: Kaldir fletir

(ISO 13732-3:2005)

8.9.2009

CEN

EN ISO 13753:2008

Vélreenn titringur og hogg — Titringur handar og handleggs —
Adferd til ad mela titringsyfirferslu fjadrandi efna pegar pau eru
hladin med handar-handleggs-kerfinu

(ISO 13753:1998)

8.9.2009

CEN

EN ISO 13849-1:2008

Oryggi véla — Oryggishlutar styrikerfa — Hluti 1: Almennar megin-
reglur um hénnun

(ISO 13849-1:2006)

8.9.2009

EN ISO 13849-1:2006
EN 954-1:1996

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.12.2011)

EN ISO 13849-1:2008/AC:2009

CEN

EN ISO 13849-2:2008
Oryggi véla — Oryggishlutar styrikerfa — 2. hluti: Fullgilding
(ISO 13849-2:2003)

8.9.2009

CEN

EN ISO 13850:2008
Oryggi véla — Neydarstodvunarbiinadur — Meginreglur um hénnun
(ISO 13850:2006)

8.9.2009

CEN

EN ISO 13855:2010

Oryggi véla — Stadsetning hlifdarbuinadar med tilliti til
nalgunarhrada likamshluta

(ISO 13855:2010)

20.10.2010

EN 999:1998+A1:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2010)

CEN

EN ISO 13856-1:2013

Oryggi véla — brystingsnzemur varnarbinadur — Hluti 1:
Meginreglur vardandi honnun og profun & prystingsnaemum
mottum og prystingsnamum golfum

(ISO 13856-1:2013)

28.11.2013

EN 1760-1:1997+A1:2009

Athugasemd 2.1

CEN

EN ISO 13856-2:2013

Oryggi véla — brystingsnzemur hlifdarbunadur — Hluti 2: Almennar
meginreglur um honnun og préfun prystingsnaemra brina og
stanga

(ISO 13856-2:2013)

28.11.2013

EN 1760-2:2001+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.11.2013)

CEN

EN ISO 13856-3:2013

Oryggi véla — brystingsnzemur varnarbinadur — Hluti 3:
Meginreglur vardandi honnun og profun & prystingsnaemum
studurum, plétum, virum og sams konar biinadi

(ISO 13856-3:2013)

28.11.2013

EN 1760-3:2004+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.1.2014)

CEN

EN ISO 13857:2008

Oryggi véla — Oryggisfjarlegdir til ad koma i veg fyrir ad
fotleggir og handleggir nai inn a haettusveedi

(ISO 13857:2008)

8.9.2009

CEN

EN ISO 14119:2013

Oryggi véla — Lokunarbunadur tengdur vid hlifar — Meginreglur
um hénnun og val

(ISO 14119:2013)

11.4.2014

EN 1088:1995+A2:2008

Athugasemd 2.1

30.4.2015
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Athugasemd 1
CEN EN ISO 14122-1:2001 20.10.2010
Oryggi véla — Varanlegar adgonguleidir ad vélum — 1. hluti: Val &
fastri adgonguleid milli tveggja hada
(ISO 14122-1:2001)
EN ISO 14122-1:2001/A1:2010 20.10.2010 Athugasemd 3 Lidinn
(31.10.2010)
CEN EN ISO 14122-2:2001 20.10.2010
Oryggi véla — Varanlegar adgonguleidir ad vélum — 2. hluti:
Vinnupallar og gongubryr
(ISO 14122-2:2001)
EN ISO 14122-2:2001/A1:2010 20.10.2010 Athugasemd 3 Lidinn
(31.10.2010)
CEN EN ISO 14122-3:2001 20.10.2010
Oryggi véla — Varanlegar adgonguleidir ad vélum — 3. hluti: Stigar,
klifurstigar og handrid
(ISO 14122-3:2001)
EN ISO 14122-3:2001/A1:2010 20.10.2010 Athugasemd 3 Lidinn
(31.10.2010)
CEN EN ISO 14122-4:2004 8.4.2011
Oryggi véla — Varanlegar adgonguleidir ad vélum — 4. hluti: Fastir
klifurstigar
(ISO 14122-4:2004)
EN ISO 14122-4:2004/A1:2010 8.4.2011 Athugasemd 3 Lidinn
(8.4.2011)
CEN EN ISO 14159:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Hreinlaetiskrofur vardandi honnun véla
(ISO 14159:2002)
CEN EN ISO 14738:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Mannmalingafradilegar krofur vardandi hénnun
vinnustddva vid vélar
CEN EN ISO 15536-1:2008 8.9.2009
Vinnuvistfredi — Tolvuginur og likamsmat — 1. hluti: Almennar
krofur
(ISO 15536-1:2005)
CEN EN 15967:2011 18.11.2011
Akvordun hamarkssprengiprystings og hamarkshrada
prystingsaukningar lofttegunda og gufa
CEN EN ISO 16231-1:2013 28.11.2013
Sjaltknunar landbunadarvélar — Mat 4 stoougleika — Hluti 1:
Meginreglur
(ISO 16231-1:2013)
CEN EN ISO 20643:2008 8.9.2009
Vélraenn titringur — Bunadur sem haldid er a og handstyrour
bunadur — Grundvallarreglur um mat 4 titringi
(ISO 20643:2005)
EN ISO 20643:2008/A1:2012 15.11.2012 Athugasemd 3 Lidinn

(31.1.2013)
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Athugasemd 1

CEN EN 30326-1:1994 8.9.2009

Vélrenn titringur — Rannsoknarstofuadfero til ad meta titring i
saeti Okutaekis — 1. hluti: Grunnkrofur
(ISO 10326-1:1992)

EN 30326-1:1994/A1:2007 8.9.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(28.12.2009)

EN 30326-1:1994/A2:2011 29.2.2012 Athugasemd 3 Lidinn
(30.6.2012)

Stadlar af gerdo C

I st6dlum af gerd C eru forskriftir fyrir tiltekinn flokk vélbinadar. Fyrirhugud notkun mismunandi gerda vélbtinadar sem falla undir pann flokk sem
stadall af gerd C tekur til er samberileg og heettan sem af peim stafar er svipud. Stadlar af gerd C geta visad til stadla af gerdum A eda B og tilgreint
hvada forskriftir stadla af gerdum A eda B gilda um vidkomandi flokk vélbinadar. begar stadall af gerd C vikur fra forskriftum stadals af gerd A eda B,
a0 pvi er vardar tiltekinn patt oryggis vélbuinadar, ganga forskriftir stadals af gerd C framar en forskriftir stadals af gerd A eda B. Vid beitingu forskrifta
stadals af gerd C 4 grundvelli ahaettumats framleidanda er gengiod ut frd samraemi vid grunnkréfur um heilsuvernd og 6ryggi i vélbunadartilskipuninni
sem stadallinn tekur til. Tilteknum st60lum af gerd C er skipt upp i nokkra hluta, par sem 1. hluti stadalsins veitir almennar forskriftir sem gilda um
flokka vélbinadar og adrir hlutar stadalsins veita forskriftir fyrir tiltekna flokka vélbunadar sem tilheyra hopnum og koma til vidbotar vid eda breyta
almennum forskriftum i 1. hluta. A9 pvi er vardar stadla af gerd C sem skiptast pannig, er gengid ut fra pvi ad grunnkréfum um heilsuvernd og oryggi
sé fullnaegt med beitingu hins almenna 1. hluta stadalsins asamt viokomandi sérstokum hluta stadalsins.

CEN EN 81-3:2000+A1:2008 8.9.2009
Oryggisreglur um smidi og uppsetningu 4 lyftum og vérulyftum —
3. hluti: Raf- og vokvakntnar vorulyftur

EN 81-3:2000+A1:2008/AC:2009 18.12.2009

CEN EN 81-31:2010 20.10.2010
Oryggisreglur um smidi og isetningu 4 lyftum — Lyftur sem eru
einungis til voruflutninga — Hluti 31: Adgengilegar lyftur til
voruflutninga

CEN EN 81-40:2008 8.9.2009
Oryggisreglur um smidi og isetningu 4 lyftum — Sérstakar lyftur
til folks- og voruflutninga — Hluti 40: Stigalyftur og lyftipallar &
skabrautum fyrir hreyfihamlad folk

CEN EN 81-41:2010 8.4.2011
Oryggisreglur um smidi og isetningu 4 lyftum — Sérstakar lyftur til
folks- og voruflutninga — Hluti 41: Lyftipallar 4 16dréttum brautum
til nota fyrir hreyfihamlad folk

CEN EN 81-43:2009 8.9.2009
Oryggisreglur um smidi og isetningu 4 lyftum — Sérstakar lyftur til
folks- og voruflutninga — Hluti 43: Lyftur fyrir krana

CEN EN 115-1:2008+A1:2010 26.5.2010 EN 115-1:2008 Lidinn
Oryggi rillustiga og géngufzeribanda — Hluti 1: Smidi og (30.9.2010)
uppsetning Athugasemd 2.1

CEN EN 201:2009 18.12.2009
Vélar til vinnslu & gimmii og plasti — Sprautusteypivélar —
Oryggiskrofur

CEN EN 267:2009+A1:2011 18.11.2011 EN 267:2009 Lidinn
Sjalfvirkir sigbrennarar fyrir fljotandi eldsneyti (29.2.2012)

Athugasemd 2.1

CEN EN 280:2013 28.11.2013 EN 280:2001+A2:2009 31.1.2015
Feeranlegir vinnupallar sem lyftast — Honnunarttreikningar —
Stodugleikavidmidanir — Smidi — Oryggi — Athuganir og préfanir Athugasemd 2.1
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Athugasemd 1
CEN EN 289:2004+A1:2008 8.9.2009
Gummi- og plastvélbunadur — Pressur — Oryggiskrofur
CEN EN 303-5:2012 24.8.2012
Hitunarkatlar — Hluti 5: Hitunarkatlar fyrir fast eldsneyti, sem
kyntir eru handvirkt eda sjalfvirkt, med nafnhitaaftkost allt ad 500
kW — {6010, krofur, profun og merking
CEN EN 378-2:2008+A2:2012 24.8.2012 EN 378-2:2008+A1:2009 Lidinn
Kelikerfi og varmadeelur — Krofur er varda oryggi og umhverfi — (30.11.2012)
Hluti 2: Honnun, smidi, profanir, merkingar og skjol Athugasemd 2.1
CEN EN 415-1:2000+A1:2009 8.9.2009
Oryggi pokkunarvéla — 1. hluti: {8ord og flokkun pokkunarvéla og
tengds bunadar
CEN EN 415-3:1999+A1:2009 18.12.2009
Oryggi pokkunarvéla — 3. hluti: Métunar-, fylli- og lokunarvélar
CEN EN 415-5:2006+A1:2009 18.12.2009
Oryggi pokkunarvéla — 5. hluti: Innpokkunarvélar
CEN EN 415-6:2013 28.11.2013 EN 415-6:2006+A1:2009 Lidinn
Oryggi pokkunarvéla — 6. hluti: Brettapokkunarvélar (30.11.2013)
Athugasemd 2.1
CEN EN 415-7:2006+A1:2008 8.9.2009
Oryggi pokkunarvéla — 7. hluti: Pékkunarvélasamstaedur
CEN EN 415-8:2008 8.9.2009
Oryggi pokkunarvéla — 8. hluti : Bindivélar
CEN EN 415-9:2009 18.12.2009
Oryggi pokkunarvéla — 9. hluti: Adferdir vid havadamalingar
4 pokkunarvélum, pokkunarlinum og tilheyrandi binadi,
nakvamnisstig 2 og 3
CEN EN 422:2009 8.9.2009
Plast- og gimmivinnsluvélar — Blastursmotunarvélar —
Oryggiskrofur
CEN EN 453:2000+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Deigvinnsluvélar (eltikor) — Oryggis-
og hreinleatiskrofur
CEN EN 454:2000+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Hrrivélar — Oryggis- og
hreinlaetiskrofur
CEN EN 474-1:2006+A4:2013 28.11.2013 EN 474-1:2006+A3:2013 Lidinn
Jardvinnuvélar — Oryggi — Hluti 1: Almennar krofur (28.11.2013)
Athugasemd 2.1
CEN EN 474-2:2006+A1:2008 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 2. hluti: Krofur vegna jardyta
CEN EN 474-3:2006+A1:2009 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 3. hluti: Krofur vegna dmokstursvéla
CEN EN 474-4:2006+A2:2012 23.3.2012
Jardvinnuvélar — Oryggi — 4. hluti: Krofur vegna vélskofla
CEN EN 474-5:2006+A3:2013 28.11.2013 EN 474-5:2006+A2:2012 Lidinn
Jardvinnuvélar — Oryggi — 5. hluti: Krofur vegna vokvagrafa (31.1.2014)

Athugasemd 2.1
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Athugasemd 1
CEN EN 474-6:2006+A1:2009 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 6. hluti: Krofur vegna vagna med
sturtupalli
CEN EN 474-7:2006+A1:2009 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 7. hluti: Krofur vegna skafha
CEN EN 474-8:2006+A1:2009 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 8. hluti: Krofur vegna veghefla
CEN EN 474-9:2006+A1:2009 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 9. hluti: Krofur vegna
leioslulagningarvéla
CEN EN 474-10:2006+A1:2009 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 10. hluti: Krofur vegna skurdgrafna
CEN EN 474-11:2006+A1:2008 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 11. hluti: Kréfur vegna jardvegspjappna
CEN EN 474-12:2006+A1:2008 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Oryggi — 12. hluti: Kréfur um leidaraskurdgrofur
CEN EN 500-1:2006+A1:2009 26.5.2010
Feeranlegar vegavinnuvélar — Oryggi — Hluti 1: Almennar kréfur
CEN EN 500-2:2006+A1:2008 8.9.2009
Feeranlegar vegavinnuvélar — Oryggi — Hluti 2: Sérstakar krdfur
vegna vegafrasara
CEN EN 500-3:2006+A1:2008 8.9.2009
Feeranlegar vegavinnuvélar — Oryggi — Hluti 3: Sérstakar kréfur
vegna véla sem eru notadar vid festun jardvegs
CEN EN 500-4:2011 20.7.2011 EN 500-4:2006+A1:2009 Lidinn
Feeranlegar vegavinnuvélar — Oryggi — Hluti 4: Sérstakar krofur (31.8.2011)
vegna pjoppunarvéla Athugasemd 2.1
CEN EN 500-6:2006+A1:2008 8.9.2009
Feeranlegar vegavinnuvélar — Oryggi — 6. hluti: Sérstakar krofur
vegna malbikunarvéla
CEN EN 528:2008 8.9.2009
Biinadur 4 teinum notadur til ad stafla og afferma — Oryggiskrofur
CEN EN 609-1:1999+A2:2009 18.12.2009
Vélar fyrir landbtnad og skograekt — Oryggi véla til ad kljafa
trjaboli — 1. hluti: Vélar med fleygum til ad kljufa trjaboli
CEN EN 609-2:1999+A1:2009 18.12.2009
Vélar fyrir landbiinad og skograekt — Vélar til ad kljufa trjaboli —
Oryggi — 2. hluti: Vélar med skrifum til ad kljufa trjaboli
CEN EN 617:2001+A1:2010 8.4.2011
Flaedibtnadur og flaedikerfi — Oryggiskrofur og krofur um
rafsegulsvidssamhafi (EMC) vardandi teekjabinad til nota vid
geymslu 4 lausu efni { turnum, ténkum, geymum og skdmmturum
CEN EN 618:2002+A1:2010 8.4.2011

Flaedibtnadur og flaedikerfi — Oryggiskrofur og kréfur um
rafsegulsvidssamheefi (EMC) vardandi vélveddan binad til
flutnings 4 lausu efni, ad undanskildum fostum feeribéndum
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CEN EN 619:2002+A1:2010 8.4.2011
Flaedibinadur og flaedikerfi — Oryggiskrofur og krofur um
rafsegulsvidssamheefi (EMC) vardandi vélvaeddan bunad til
flutnings & einingum
CEN EN 620:2002+A1:2010 8.4.2011
Flzdibunadur og fledikerfi — Oryggiskrofur og krofur um
rafsegulsvidssamhefi vardandi fost faeribond til flutnings & lausu
efni
CEN EN 676:2003+A2:2008 8.9.2009
Sjalfvirkir sigbrennarar fyrir loftkennt eldsneyti
EN 676:2003+A2:2008/AC:2008 8.9.2009
CEN EN 690:2013 1.5.2014 EN 690:1994+A1:2009 Lidinn
Landbunadarvélar — Mykjudreifarar — Oryggi (30.4.2014)
Athugasemd 2.1
CEN EN 692:2005+A1:2009 8.9.2009
Vinnuvélar — Vélkntnar pressur — Oryggi
CEN EN 693:2001+A2:2011 18.11.2011 EN 693:2001+A1:2009 Lidinn
Vinnuvélar — Oryggi — Vokvapjéppur (31.3.2012)
Athugasemd 2.1
CEN EN 703:2004+A1:2009 18.12.2009
Landbunadarvélar — Vélar til f6durhledslu, blondunar og/eda
skurdar og dreifingar — Oryggi
CEN EN 706:1996+A1:2009 18.12.2009
Landbunadarvélar — Vinvidarklippur — Oryggi
CEN EN 707:1999+A1:2009 18.12.2009
Landbunadarvélar — Haugsugur — Oryggi
CEN EN 709:1997+A4:2009 26.5.2010 EN 709:1997+A2:2009 Lidinn
Vélar fyrir landbiinad og skograekt — Tveggja hjola drattarvélar (31.12.2010)
med afestum jardvinnsluvélum, vélteturum eda vélteturum med Athugasemd 2.1
drifhjoli eda -hjolum — Oryggi
EN 709:1997+A4:2009/AC:2012
CEN EN 710:1997+A1:2010 20.10.2010
Oryggiskrofur vegna teekja og stodva til mélmsteypu og
kjarnagerdar og bunadar sem pvi tengist
EN 710:1997+A1:2010/AC:2012
CEN EN 741:2000+A1:2010 8.4.2011
Samfelldur flutningsbunadur og kerfi — Oryggiskrofur fyrir
loftknuin kerfi til flutnings 4 lausafarmi og ihluti peirra
CEN EN 746-1:1997+A1:2009 18.12.2009
Taekjabunadur fyrir idnadarferli sem parfnast varma — 1. hluti:
Almennar 6ryggiskrofur vegna hitavinnslubtnadar til idnadarnota
CEN EN 746-2:2010 20.10.2010
Teekjabunadur fyrir idnadarferli sem parfnast varma — 2. hluti:
Oryggiskrofur vegna bruna og eldsneytiskerfa
CEN EN 746-3:1997+A1:2009 8.9.2009

Teakjabunadur fyrir idnadarferli sem parfnast varma — 3. hluti:
Oryggiskrofur vegna framleidslu og notkunar umhverfisloft-
tegunda
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CEN EN 786:1996+A2:2009 18.12.2009
Gardyrkjuahold — Rafkntnar beranlegar og handstyrdar
slattupyrlur og kantskerar — Aflfraedilegt oryggi
CEN EN 791:1995+A1:2009 8.9.2009
Borunarbtmadur — Oryggi
CEN EN 792-13:2000+A1:2008 8.9.2009
Vélkntin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur —
13. hluti: Festingabyssur
CEN EN 809:1998+A1:2009 18.12.2009
Dzlur og deelusamstaedur fyrir vokva — Almennar 6ryggiskrofur
EN 809:1998+A1:2009/AC:2010
CEN EN 815:1996+A2:2008 8.9.2009
Oryggi hlifarlausra gangaborvéla og stangarlausra steinborvéla
fyrir namugong
CEN EN 818-1:1996+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 1. hluti:
Almenn skilyrdi fyrir sampykki
CEN EN 818-2:1996+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 2. hluti:
Medalpolin kedja fyrir kedjustroffu — 8. gedaflokkur
CEN EN 818-3:1999+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 3. hluti:
Medalpolin kedja fyrir kedjustroffu — 4. gaedaflokkur
CEN EN 818-4:1996+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 4. hluti:
Kedjustroffur — 8. geedaflokkur
CEN EN 818-5:1999+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 5. hluti:
Kedjustroffur — 4. gaedaflokkur
CEN EN 818-6:2000+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 6. hluti:
Kedjustroffur — Forskrift um notkunar- og vidhaldsupplysingar
sem framleidandi 4 ad lata i té
CEN EN 818-7:2002+A1:2008 8.9.2009
Stalkedjur med stuttum hlekkjum til lyftinota — Oryggi — 7. hluti:
Lyftikedja med prong vikmork, gaedaflokkur T (Tegundir T, DAT
og DT)
CEN EN 848-1:2007+A2:2012 15.11.2012 EN 848-1:2007+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidivéla — Fraesarar med hverfli til ad vinna med eina (31.3.2013)
hlid — 1. hluti: Lodréttir freesarar med einum fraesihaus Athugasemd 2.1
CEN EN 848-2:2007+A2:2012 15.11.2012 EN 848-2:2007+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Fraesarar med hverfli til ad vinna med eina (31.3.2013)
hlio — 2. hluti: Hand- og vélmatadir groffreesarar med einum snid Athugasemd 2.1
CEN EN 848-3:2013 5.4.2013 EN 848-3:2007+A2:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Fraesarar med fraesihjoli sem vinna (30.4.2013)

4 annarri hlid efnisins — 3. hluti: Télvustyrdar borvélar og
ferlisfraesarar

Athugasemd 2.1
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CEN EN 859:2007+A2:2012 24.8.2012 EN 859:2007+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Handmatadir afréttarar (31.12.2012)
Athugasemd 2.1
CEN EN 860:2007+A2:2012 24.8.2012 EN 860:2007+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Pykktarheflar til vinnslu 4 einni hlid (31.12.2012)
Athugasemd 2.1
CEN EN 861:2007+A2:2012 24.8.2012 EN 861:2007+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Sambyggdir pykktarheflar og afréttarar (31.12.2012)
Athugasemd 2.1
CEN EN 869:2006+A1:2009 8.9.2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur vegna teekja til mdlmsteypu undir
prystingi
CEN EN 908:1999+A1:2009 18.12.2009

Vélar fyrir landbinad og skdgrakt — Vokvunarvélar med kefli
fyrir slongu — Oryggi

CEN EN 909:1998+A1:2009 18.12.2009
Vélar fyrir landbiinad og skograkt — Vokvunarvélar med
snunings- og hlidarhreyfingu — Oryggi

CEN EN 930:1997+A2:2009 18.12.2009
Vélar til framleidslu skofatnadar og ledur- og gerviledurvara —
Vélar til ad taeta upp, skafa, fegja og snyrta — Oryggiskrofur

CEN EN 931:1997+A2:2009 18.12.2009
Vélar til framleidslu skéfatnadar — Métunarvélar — Oryggiskrofur

CEN EN 940:2009+A1:2012 5.6.2012 EN 940:2009 Lidinn
Trésmidavélar — Oryggi — Fjdlnota trésmidavélar (31.8.2012)

Athugasemd 2.1

CEN EN 972:1998+A1:2010 8.4.2011
Sttunarvélar — Valsavélar — Oryggiskrofur

EN 972:1998+A1:2010/AC:2011

CEN EN 996:1995+A3:2009 8.9.2009
Rekteeki — Oryggiskrofur

CEN EN 1010-1:2004+A1:2010 8.4.2011
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi hénnun og smidi prent- og
pappirsbreytingarvéla — Hluti 1: Sameiginlegar krofur

CEN EN 1010-2:2006+A1:2010 8.4.2011
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi honnun og smidi prent- og
pappirsbreytingarvéla — 2. hluti: Prent- og lakkvélar, p.m.t. vélar
til undirbunings undir prentun

CEN EN 1010-3:2002+A1:2009 18.12.2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi hénnun og smidi prent- og
pappirsbreytingarvéla — 3. hluti: Skurdvélar

CEN EN 1010-4:2004+A1:2009 18.12.2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi honnun og smidi prent- og
pappirsbreytingarvéla — 3. hluti: Skurdvélar

CEN EN 1012-1:2010 8.4.2011
bjoppur og lofttemidaelur — Oryggiskréfur — Hluti 1: bjoppur
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Athugasemd 1

CEN

EN 1012-2:1996+A1:2009
bjoppur og loftteemidaelur — Oryggiskrofur — 2. hluti:
Loftteemideelur

18.12.2009

CEN

EN 1012-3:2013

bjoppur og lofttemidaelur — Oryggiskréfur — Hluti 3: Ferlispjoppur

11.4.2014

CEN

EN 1028-1:2002+A1:2008
Slokkvidaelur — Mioflottaaflsslokkvidala med sogdaelubtinadi —
1 hluti: Flokkun — Almennar krofur og 6ryggiskrofur

8.9.2009

CEN

EN 1028-2:2002+A1:2008
Slokkvidaelur — Midflottaaflsslokkvidela med sogdelubiinadi —
2 hluti: Sannprofun 4 almennum kréfum og oryggiskrofum

8.9.2009

CEN

EN 1034-1:2000+A1:2010
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og -vinnslu — 1. hluti: Almennar krofur

26.5.2010

CEN

EN 1034-2:2005 + A1:2009

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 2: Vélar til ad fjarlaegja
trjabork

26.5.2010

CEN

EN 1034-3:2011

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og -vinnslu — 3. hluti: Vafvélar, snelduvélar,
lagskiptingarvélar

29.2.2012

EN 1034-3:1999+ A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.6.2012)

CEN

EN 1034-4:2005+A1:2009

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — 4. hluti: Deiggerdarvélar og
hledslubunadur peirra

26.5.2010

CEN

EN 1034-5:2005+A1:2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — 5. hluti: Arkagerdarvélar

26.5.2010

CEN

EN 1034-6:2005+A1:2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — 6. hluti: Valsapressur

26.5.2010

CEN

EN 1034-7:2005+A1:2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — 7. hluti: Kistur

26.5.2010

CEN

EN 1034-8:2012
Smabatar, vélknunir — Sjonsvid fra styrisstod

5.6.2012

CEN

EN 1034-13:2005+A1:2009

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 13: Vélar til pess ad
klippa vira af bollum og pakkningum

26.5.2010

CEN

EN 1034-14:2005+A1:2009

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 14: Vélar til a0 kljufa
pappirsrallur

26.5.2010

CEN

EN 1034-16:2012

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 16: Pappirs- og
pappaframleidsluvélar

5.6.2012
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Athugasemd 1

CEN

EN 1034-17:2012

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 17: Vélar til framleidslu
hreinlatispappirs

15.11.2012

CEN

EN 1034-21:2012
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 21: Hudunarvélar

15.11.2012

CEN

EN 1034-22:2005+A1:2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — 22. hluti: Timburteetarar

26.5.2010

CEN

EN 1034-26:2012
Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi véla til
pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 26: Rullupokkunarvélar

24.8.2012

CEN

EN 1034-27:2012

Oryggi véla — Oryggiskrofur um hénnun og smidi
véla til pappirsgerdar og pappirsvinnslu — Hluti 27:
Rullumedhdndlunarvélar

15.11.2012

CEN

EN 1114-1:2011

Plast- og gimmivinnsluvélar — Strengsprautur (extruders)
og strengsprautusamstedur — 1. hluti: Oryggiskrdfur vegna
strengsprauta

29.2.2012

CEN

EN 1114-3:2001+A1:2008
Vélar til vinnslu & gammii og plasti — Utprystivélar og faeribond
peirra — 3. hluti: Oryggiskréfur vegna ttblastursopa

8.9.2009

CEN

EN 1127-2:2002+A1:2008
Sprengihattustadir — Forvarnir og varnir gegn sprengingum —
2. hluti: Grunnhugtok og adferdafraedi i namuvinnslu

8.9.2009

CEN

EN 1175-1:1998+A1:2010
Oryggi vagna i i0nadi — Rafmagnskrofur — 1. hluti: Almennar
krofur vegna rafgeymisknuinna vagna

8.4.2011

CEN

EN 1175-2:1998+A1:2010
Oryggi vagna i i0nadi — Rafmagnskrofur — 2. hluti: Almennar
krofur vegna vagna sem knunir eru brunahreyfli

8.4.2011

CEN

EN 1175-3:1998+A1:2010

Oryggi vagna i i0nadi — Rafmagnskrofur — 3. hluti: Sérstakar
krofur vegna rafkntiinna girskiptinga i vognum sem knunir eru
brunahreyfli

8.4.2011

CEN

EN 1218-1:1999+A1:2009
Oryggi trésmidavéla — Tappavélar —
1. hluti: Tappavélar med butsleda fyrir einn enda i einu

18.12.2009

CEN

EN 1218-2:2004+A1:2009

Oryggi trésmidavéla — Tappavélar —

2. hluti: Tvihlida tappavélar og/eda snidvélar matadar med kedju
eda kedjum

8.9.2009

CEN

EN 1218-3:2001+A1:2009

Oryggi trésmidavéla — Tappavélar —

3. hluti: Handmatadar vélar med hreyfanlegu bordi til ad snida
pakramma ur tré

8.9.2009




15.5.2014 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 28/167

Sidasti

dagur @tlads
. samramis
Evropsk L , - Fyrsti L , . .
. Tilvisunarnimer og heiti stadals .. , Tilvisunarnumer stadalsins stadalsins sem
stadlasamtok y . birtingardagur i L

. (og tilvisunarskjal) L sem leystur er af holmi leystur er af

@) Stjtid. ESB L

holmi
Athugasemd 1

CEN EN 1218-4:2004+A2:2009 8.9.2009

Oryggi trésmidavéla — Tappavélar —
4. hluti: Vélar til ad setja limrond & kanta, matadar med kedju eda
kedjum

CEN EN 1218-5:2004+A1:2009 18.12.2009
Oryggi trésmidavéla — Tappavélar —

5. hluti: Grotheflar fyrir adra hlid med fostu bordi og
motunarvolsum eda kedjumdtun

CEN EN 1247:2004+A1:2010 8.4.2011
Malmsteypuvélar — Oryggiskrofur vardandi deiglur,
hellingarbtinad, utsteypingarvélar med skilvindubtinadi, samfelldar
og halfsamfelldar malmsteypufledilinur

CEN EN 1248:2001+A1:2009 8.9.2009
Malmsteypuvélar — Oryggiskréfur um sandblastursbinad

CEN EN 1265:1999+A1:2008 8.9.2009
Havadaprofunaradferd fyrir steypuvélar og -bunad

CEN EN 1374:2000+A1:2010 20.10.2010
Landbunadarvélar — Kyrrstaed athledsluteki fyrir sivala
geymsluturna — Oryggi

CEN EN 1398:2009 8.9.2009
Hledslurampar
CEN EN 1417:1996+A1:2008 8.9.2009
Gummi- og plastvinnsluvélar — Tveggja valsa vélar —
Oryggiskrofur
EN 1417:1996+A1:2008/AC:2009 8.9.2009
CEN EN 1459:1998+A3:2012 23.3.2012
Oryggi vinnuvéla 1 idnadi — Sjalfkninar vinnuvélar med breytilegt
yfirgrip
CEN EN 1492-1:2000+A1:2008 8.9.2009

Textilstroffur — Oryggi — 1. hluti: Flatofnar netstroffur, framleiddar
ur manngerdum trefjum, til almennra nota

CEN EN 1492-2:2000+A1:2008 8.9.2009
Textilstroffur — Oryggi — 2. hluti: Hringstroffur, framleiddar ur
manngerdum trefjum, til almennra nota

CEN EN 1492-4:2004+A1:2008 8.9.2009
Textilstroffur — Oryggi — 4. hluti: Lyftistroffur til almennra nota tr
nattarlegum og manngerdum trefjareipum

CEN EN 1493:2010 8.4.2011 EN 1493:1998+A1:2008 Lidinn
Okutakjalyftur (4.8.2011)
Athugasemd 2.1

CEN EN 1494:2000+A1:2008 8.9.2009
Fartjakkar eda faeranlegir tjakkar og tengdur lyftibinadur

CEN EN 1495:1997+A2:2009 18.12.2009
Lyftipallar — Vinnupallar sem lyftast upp eftir mastri

EN 1495:1997+A2:2009/AC:2010 26.5.2010

Vidvorun: Birting pessi vardar ekki 1id 5.3.2.4, sidustu undirgrein i 1id 7.1.2.12, t6flu 8 og mynd 9 i stadli EN 1495:1997, en birtingin felur ekki i sér
@tlad samreemi vid akvaedi tilskipunar 2006/42/EB.




Nr. 28/168 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 15.5.2014
Sidasti
dagur @tlads
. samramis
Evropsk . , . Fyrsti L | . X
. Tilvisunarnimer og heiti stadals .. , Tilvisunarnumer stadalsins stadalsins sem
stadlasamtok .y . birtingardagur i L
. (og tilvisunarskjal) L sem leystur er af holmi leystur er af
0 Stjtid. ESB o
hoélmi
Athugasemd 1
CEN EN 1501-1:2011 18.11.2011 EN 1501-1:1998+A2:2009 Lidinn
Sorphirdudkutaeki og lyftibinadur peirra — Almennar krofur og (29.2.2012)
oryggiskrofur — 1. hluti: Sorphirdudkutaeki sem hladin eru ad aftan Athugasemd 2.1
CEN EN 1501-2:2005+A1:2009 29.12.2009
Sorphirdudkuteeki og lyftibunadur peirra — Almennar krofur og
oryggiskrofur — 2. hluti: Sorphirdudkutaeki sem hladin eru fra hlid
CEN EN 1501-3:2008 8.9.2009
Sorphirdubifreidar og lyftibunadur peirra — Almennar kréfur og
oryggiskrofur — 3. hluti: Sorphirdudkutaeki med hledslubunadi ad
framan
CEN EN 1501-4:2007 8.9.2009
Sorphirdubifreidar og lyftibunadur peirra — 4. hluti: Havadaprof-
unaradferdir fyrir sorphirdubifreidar
CEN EN 1501-5:2011 18.11.2011 EN 1501-1:1998+A2:2009 Lidinn
Sorphirdubifreidar — Almennar krofur og oryggiskrofur — 5. hluti: (29.2.2012)
Lyftibunadur fyrir sorphirdubifreidar Athugasemd 2.1
CEN EN 1526:1997+A1:2008 8.9.2009
Oryggi vagna i i0nadi — Vidbotarkrofur vegna sjalfvirkra adferda
4 vognum
CEN EN 1539:2009 26.5.2010
burrkarar og ofnar sem eldfim efni losna i — Oryggiskrofur
CEN EN 1547:2001+A1:2009 8.9.2009
Hitavinnslubtinadur til nota i idnadi — Havadaprofunaradferd fyrir
hitavinnslubtinad til nota i i0nadi, ad medtdldum fylgibiinadi
CEN EN 1550:1997+A1:2008 8.9.2009
Oryggi vélaverkfera — Oryggiskrofur um hénnun og smidi
rennigreipa
CEN EN 1554:2012 24.8.2012
Feeribond — Profun & ntiningi kefla
CEN EN 1570-1:2011 29.2.2012 EN 1570:1998+A2:2009 Lidinn
Oryggiskrofur vegna lyftiborda (30.4.2012)
Athugasemd 2.1
CEN EN 1612-1:1997+A1:2008 8.9.2009
Vélar til vinnslu & gdmmii og plasti — Hvarfsteypivélar — 1. hluti:
Oryggiskrofur vegna blondunar- og skmmtunareiningar
CEN EN 1672-2:2005+A1:2009 8.9.2009
Vélar til matveelavinnslu — Grunnhugtok — 2. hluti:
Hreinletiskrofur
CEN EN 1673:2000+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Ofnar med snuningsgrindum —
Oryggis- og hreinletiskréfur
CEN EN 1674:2000+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Deigfletjunarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 1677-1:2000+A1:2008 8.9.2009
[hlutir i stroffur — Oryggi — 1. hluti: Smidastalsihlutir, 8. flokkur
CEN EN 1677-2:2000+A1:2008 8.9.2009

Ihlutir i stroffur — Oryggi — 2. hluti: Lyftikrokar Gr smidastali med
lasum, 8. flokkur
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Athugasemd 1

CEN

EN 1677-3:2001+A1:2008
fhlutir i stroffur — Oryggi — 3 hluti: Sjalflzesandi krékar ar
smidastali — Gedaflokkur 8

8.9.2009

CEN

EN 1677-4:2000+A1:2008
[hlutir i stroffur — Oryggi — 4. hluti: Hlekkir, gadaflokkur 8

8.9.2009

CEN

EN 1677-5:2001+A1:2008
[hlutir { stroffur — Oryggi — 5. hluti: Lyftikrokar Gr smidastali med
loku — Gaedaflokkur 4

8.9.2009

CEN

EN 1677-6:2001+A1:2008
fhlutir i stroffur — Oryggi — 6. hluti: Hlekkir — Gaedaflokkur 4

8.9.2009

CEN

EN 1678:1998+A1:2010
Vélar til matveelavinnslu — Greenmetisskurdarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 1679-1:1998+A1:2011
Stimpilbrunahreyflar — Oryggi —
1. hluti: Prystikveikjuhreyflar

20.7.2011

CEN

EN 1710:2005+A1:2008
Bunadur og ihlutir til nota & sprengihattusvaedum i
nedanjardarnamum

8.9.2009

EN 1710:2005+A1:2008/AC:2010

CEN

EN 1755:2000+A2:2013

Oryggi vinnuvéla 1 idnadi — Notkun 4 sprengihzttustodum —
Notkun par sem eldfimar lofttegundir, gufur, 001 eda ryk eru i
loftinu

28.11.2013

EN 1755:2000+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.11.2013)

CEN

EN 1756-1:2001+A1:2008
Skutlyftur — Pallalyftur sem festar eru 4 6kutaeki a hjolum —
Oryggiskrofur — 1 hluti: Skutlyftur fyrir vorur

8.9.2009

CEN

EN 1756-2:2004+A1:2009
Skutlyftur — Pallalyftur sem festar eru 4 okutaeki & hjolum —
Oryggiskrofur — 2. hluti: Skutlyftur fyrir farpega

18.12.2009

CEN

EN 1777:2010
Vokvakntnir pallar fyrir slokkvi- og bjorgunarstarf —
Oryggiskrofur og profanir

26.5.2010

EN 1777:2004+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.9.2010)

CEN

EN 1804-1:2001+A1:2010

Vélar fyrir nedanjardarndmur — Oryggiskrofur vegna
vokvaknuinna pakstoda — 1. hluti: Stodeiningar og almennar
krofur

26.5.2010

CEN

EN 1804-2:2001+A1:2010
Vélar fyrir nedanjardarndmur — Oryggiskrofur vegna
vokvaknuinna pakstoda — 2. hluti: Aflstilltir faetur og stimplar

26.5.2010

CEN

EN 1804-3:2006+A1:2010
Vélar fyrir nedanjardarndmur — Oryggiskrdfur vegna
vokvaknuinna pakstoda — 3. hluti: Vokvaknuin styrikerfi

26.5.2010

CEN

EN 1807-1:2013
Oryggi trésmidavéla — Vélkntnar bandsagir

28.11.2013

EN 1807:1999+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.11.2013)

CEN

EN 1807-2:2013
Oryggi trésmidavéla — Vélkntnar bandsagir

28.11.2013

EN 1807:1999+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.11.2013)
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Athugasemd 1
CEN EN 1808:1999+A1:2010 20.10.2010
Oryggiskrofur til hangandi lyftibtnadar — Honnunaratreikningar,
stoougleikaviomidanir, smidi — Profanir
CEN EN 1829-1:2010 26.5.2010
Haprystidzelur — Oryggiskrofur — 1. hluti: Vélbunadur
CEN EN 1829-2:2008 8.9.2009
Haprystisprautur — Oryggiskrofur —
2. hluti: Slongur, leidslur og tengi
EN 1829-2:2008/AC:2011
CEN EN 1845:2007 8.9.2009
Vélar til ad framleida skofatnad — Vélar til ad moéta skofatnad —
Oryggiskrofur
CEN EN 1846-2:2009+A1:2013 28.11.2013 EN 1846-2:2001+A3:2009 Lidinn
Slgkkvilidsbilar — 2. hluti: Almennar kréfur — Oryggi og eigin- (28.11.2013)
leikar Athugasemd 2.1
CEN EN 1846-3:2013 28.11.2013 EN 1846-3:2002+A1:2008 Lidinn
Slokkvilidsbilar — 3. hluti: Fastur banadur — Oryggi og eiginleikar (31.1.2014)
Athugasemd 2.1
CEN EN 1853:1999+A1:2009 18.12.2009
Landbunadarvélar — Eftirvagnar med steypipalli
CEN EN 1870-3:2001+A1:2009 8.9.2009
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 3. hluti: Butsagir sem saga
nidur & vid og vélar sem badi geta saga nidur a vid og sem
sogunarbekkir
CEN EN 1870-4:2012 5.6.2012 EN 1870-4:2001+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — (30.9.2012)
4. hluti: Vélknunar ristisagir med einu eda fleiri blodum sem eru Athugasemd 2.1
handhladnar og/eda -afhladnar
CEN EN 1870-5:2002+A2:2012 15.11.2012 EN 1870-5:2002+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — (31.3.2013)
5. hluti: Hjolsagarbekkir/pverskurdarsagir sem saga upp a vid Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-6:2002+A1:2009 18.12.2009
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir —
6. hluti: Eldividarsogunarvél/hringsagarbekkur, handhladid og/eda
-teemt
CEN EN 1870-7:2012 5.4.2013 EN 1870-7:2002+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — (30.4.2013)
7. hluti: Hringsog fyrir trjaboli med innbyggdu motunarbordi, Athugasemd 2.1
handhladid og/eda -temt
CEN EN 1870-8:2012 5.4.2013 EN 1870-8:2001+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — (31.5.2013)
8. hluti: Vélkntnar ristisagir til sdgunar a kantlimdu efni med einu Athugasemd 2.1
bladi, handhladnar og/eda -athladnar
CEN EN 1870-9:2012 15.11.2012 EN 1870-9:2000+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — (31.3.2013)

9. hluti: Tviblada hjolsagir til pverskurdar med vélraenni motun og
handvirkri hledslu og/eda athledslu

Athugasemd 2.1
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Athugasemd 1
CEN EN 1870-10:2013 28.11.2013 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 10:2003+A1:2009 (30.11.2013)
10. hluti: Sjalfvirkar og halfsjalfvirkar sagir med einu bladi sem
saga upp a vid Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-11:2013 11.4.2014 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 11:2003+A1:2009 (30.4.2014)
11. hluti: Halfsjalfvirkar og sjalfvirkar butsagir med einni
sagareiningu (sagir med geisladrmum) Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-12:2013 11.4.2014 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 12:2003+A1:2009 (30.4.2014)
12. hluti: Upphengdar butsagir
Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-13:2007+A2:2012 5.6.2012 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 13:2007+A1:2009 (30.9.2012)
13. hluti: Laréttar plotusagir
Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-14:2007+A2:2012 5.6.2012 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 14:2007+A1:2009 (30.9.2012)
14. hluti: Lodréttar plotusagir
Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-15:2012 5.4.2013 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 15:2004+A1:2009 (30.4.2013)
15. hluti: Vélknunar butsagir med einu eda fleiri blodum og
sambygg0ri métun a sogunarefni sem eru handhladnar og/eda Athugasemd 2.1
athladnar
CEN EN 1870-16:2012 5.4.2013 EN 1870- Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — 16:2005+A1:2009 (30.4.2013)
16. hluti: Tvofaldar geirskurdarsagir til V-skurdar
Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-17:2007+A2:2009 18.12.2009
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — Hluti 17: Laréttar vélknanar
handstyrdar butasagir med einni sagareiningu (sagir med
geisladrmum)
CEN EN 1870-18:2013 28.11.2013 EN 1870-1:2007+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — Hluti 18: Bitsagir (28.11.2013)
Athugasemd 2.1
CEN EN 1870-19:2013 11.4.2014 EN 1870-1:2007+A1:2009 31.5.2014
Oryggi trésmidavéla — Hjolsagir — Hluti 19: Bordsagir (med eda
an butsleda ) og butsagir til nota 4 byggingarstad Athugasemd 2.1
CEN EN 1889-1:2011 18.11.2011
Vélar fyrir nedanjardarnamur — Faeranlegar vélar sem notadar eru
nedanjardar — Oryggi — 1. hluti: Okuteeki med gimmihjolbarda
CEN EN 1889-2:2003+A1:2009 8.9.2009
Vélar fyrir nedanjardarnamur — Faeranlegar vélar sem notadar eru
nedanjardar — Oryggi — 2. hluti: Drattarvélar a teinum
CEN EN 1915-1:2013 28.11.2013 EN 1915-1:2001+A1:2009 Lidinn

Studningsbinadur & jorou fyrir flugfor — Almennar krofur —
1. hluti: Grundvallaréryggiskrofur

Athugasemd 2.1

(28.11.2013)




Nr. 28/172

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

15.5.2014

Evropsk
stadlasamtok

O

Tilvisunarnimer og heiti stadals
(og tilvisunarskjal)

Fyrsti
birtingardagur i
Stjtio. ESB

Tilvisunarniimer stadalsins
sem leystur er af holmi

Sidasti
dagur @tlads
samramis
stadalsins sem
leystur er af
holmi

Athugasemd 1

CEN

EN 1915-2:2001+A1:2009

Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfér — Almennar krofur —

2. hluti: Krofur um stodugleika og styrk, Gtreikningar og profun-
aradferdir

8.9.2009

CEN

EN 1915-3:2004+A1:2009
Studningsbunadur a jordu fyrir flugfor — Almennar krofur —
3. hluti: Adferdir til ad mela og draga tr titringi

8.9.2009

CEN

EN 1915-4:2004+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfér — Almennar krofur —
Hluti 4: Hlj60meeling og hljoddeyfing

8.9.2009

CEN

EN 1953:2013
Udabtnadur til ad hida efni — Oryggiskrofur

28.11.2013

EN 1953:1998+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.3.2014)

CEN

EN 1974:1998+A1:2009
Vélar til matveelavinnslu — Sneidingarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

18.12.2009

CEN

EN ISO 2151:2008

HIljooteekni — Havadaprofunaradferd fyrir pjoppur og
loftteemideelur — Verkfradileg adferd (2. nakvemnisstig)
(ISO 2151:2004)

8.9.2009

CEN

EN ISO 2860:2008
Jardvinnuvélar — Lagmarksmal opa
(ISO 2860:1992)

8.9.2009

CEN

EN ISO 2867:2011
Jardvinnuvélar — Adgangur
(ISO 2867:2011)

8.9.2009

EN ISO 2867:2008

Athugasemd 2.1

31.7.2014

CEN

EN ISO 3164:2013

Jardvinnuvélar — Mat rannsoknarstofu 4 varnarvirkjum —
Forskriftir um rammal sveigjutakmorkunar

(ISO 3164:1995)

28.11.2013

EN ISO 3164:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2013)

CEN

EN ISO 3266:2010
Augaboltar ur smidastali i flokki 4 til almennra lyftinota
(ISO 3266:2010)

20.10.2010

CEN

EN ISO 3411:2007
Jardvinnuvélar — Mal stjérnanda og lagmarksrymi umhverfis hann
(ISO 3411:2007)

8.9.2009

CEN

EN ISO 3449:2008

Jardvinnuvélar — Varnarhlifar gegn fallandi hlutum — Profanir i
rannsoknarstofu og nothaefiskréfur

(ISO 3449:2005)

8.9.2009

CEN

EN ISO 3450:2011

Jarovinnuvélar — Vélar 4 hjolum eda hahrada gimmibeltum —
Nothefiskrofur og profunaradferdir fyrir hemlakerfi

(ISO 3450:2011)

29.2.2012

EN ISO 3450:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.5.2012)

CEN

EN ISO 3457:2008
Jardvinnuvélar — Hlifar — Skilgreiningar og forskriftir
(ISO 3457:2003)

8.9.2009
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 3471:2008

Jardvinnuvélar — Veltigrindur — Profanir & rannsoknarstofu og
nothafiskréfur

(ISO 3471:2008)

8.9.2009

CEN

EN ISO 3691-5:2009

Vinnuvélar i idnadi — Oryggiskrofur og sannpréfun — Hluti 5:
Handdregnar kerrur

(ISO 3691-5:2009)

28.11.2013

CEN

EN ISO 4254-1:2013
Landbunadarvélar — Oryggi — 1. hluti: Almennar krofur
(ISO 4254-1:2013)

28.11.2013

EN ISO 4254-1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.11.2013)

CEN

EN ISO 4254-5:2009

Landbunadarvélar — Oryggi — 5. hluti: Vélkntnar jardvinnsluvélar

(ISO 4254-5:2008)

26.5.2010

EN ISO 4254-5:2009/AC:2011

CEN

EN ISO 4254-6:2009

Landbunadarvélar — Oryggi — 6. hluti: Udarar og dreifarar fyrir
fljotandi aburd

(ISO 4254-6:2009)

26.5.2010

EN ISO 4254-6:2009/AC:2010

CEN

EN ISO 4254-7:2009

Landbunadarvélar — Oryggi — 7. hluti: breskivélar,
kornskurdarvélar og badmullarsafnarar

(ISO 4254-7:2008)

26.5.2010

EN ISO 4254-7:2009/AC:2010

CEN

EN ISO 4254-10:2009
Landbunadarvélar — Oryggi —

10. hluti: Heypyrlur og mugavélar
(ISO 4254-10:2009)

26.5.2010

EN ISO 4254-10:2009/AC:2010

CEN

EN ISO 4254-11:2010
Landbunadarvélar — Oryggi — 11. hluti: Baggatinur
(ISO 4254-11:2010)

8.4.2011

EN 704:1999+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.6.2011)

CEN

EN ISO 4254-12:2012

Landbunadarvélar — Oryggi —

12. hluti: Snuningsslattuvélar og pustarslattuvélar
(ISO 4254-12:2012)

24.8.2012

EN 745:1999+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.12.2012)

CEN

EN ISO 5395-1:2013

Gardyrkjuahold — Oryggiskrofur vardandi slattuvélar med
brunahreyfli — Hluti 1: {d0rd og almennar profanir

(ISO 5395-1:2013)

28.11.2013

EN 836:1997+A4:2011

Athugasemd 2.1

30.9.2014

CEN

EN ISO 5395-2:2013

Gardyrkjuahsld — Oryggiskréfur vardandi slattuvélar med
brunahreyfli — Hluti 2: Slattuvélar sem gengio er med
(ISO 5395-2:2013)

28.11.2013

EN 836:1997+A4:2011

Athugasemd 2.1

30.9.2014

CEN

EN ISO 5395-3:2013

Gardyrkjuahold — Oryggiskrofur vardandi slattuvélar med
brunahreyfli — Hluti 3: Slattuvélar med 6kumannsseeti
(ISO 5395-3:2013)

28.11.2013

EN 836:1997+A4:2011

Athugasemd 2.1

30.9.2014
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 5674:2009

Drattarvélar og vélar til nota i landbunadi og skogrekt — Hlifar
fyrir aflttak drifskafta (PTO) — Styrkleika- og slitprofanir og sam-
pykktarviomid

(ISO 5674:2004, leidrétt utgata 1.7.2005)

8.9.2009

CEN

EN ISO 6682:2008
Jarovinnuvélar — Hagraedis- og seilingarsvaedi styribunadar

8.9.2009

CEN

EN ISO 6683:2008
Jardvinnuvélar — Setisbelti og satisbeltatestingar
(ISO 6683:2005)

8.9.2009

CEN

EN ISO 7096:2008
Jardvinnuvélar — Mat rannsoknarstofu 4 titringi 4 seeti stjérnanda
(ISO 7096:2000)

8.9.2009

EN ISO 7096:2008/AC:2009

8.9.2009

CEN

EN ISO 8230-1:2008

Oryggiskrofur vardandi purrhreinsunarvélar — Hluti 1: Almennar
oryggiskrofur

(ISO 8230-1:2008)

8.9.2009

CEN

EN ISO 8230-2:2008

Oryggiskrofur vardandi purrhreinsunarvélar — Hluti 2: Vélar sem
nota perkloretylen

(ISO 8230-2:2008)

8.9.2009

CEN

EN ISO 8230-3:2008

Oryggiskrofur vardandi purrhreinsunarvélar — Hluti 3: Vélar sem
nota eldfim leysiefni

(ISO 8230-3:2008)

8.9.2009

CEN

EN ISO 9902-1:2001

Textilvélar — Havadaprofunaradferd — 1. hluti: Sameiginlegar
krofur

(ISO 9902-1:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-1:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)

CEN

EN ISO 9902-2:2001

Textilvélar — Havadaprofunaradferd — 2. hluti: Forspuna- og
spunavélar

(ISO 9902-2:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-2:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)

CEN

EN ISO 9902-3:2001
Textilvélar — Havadaprofunaradferd — 3. hluti: Veflaus vélbiinadur
(ISO 9902-3:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-3:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)

CEN

EN ISO 9902-4:2001

Textilvélar — Havadaprofunaradferd — 4. hluti: Garnvinnsla, reipa-
og kadlaframleidsluvélar

(ISO 9902-4:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-4:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 9902-5:2001

Textilvélar — Havadaprofunaradferd — S. hluti: Forvefnadar- og
forprjonvélar

(ISO 9902-5:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-5:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)

CEN

EN ISO 9902-6:2001

Textilvélar — Havadaprofunaradferd — 6. hluti: Dukaframleidslu-
vélar

(ISO 9902-6:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-6:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)

CEN

EN ISO 9902-7:2001

Textilvélar — Havadaprofunaradferd — 7. hluti: Litunar- og
aferdarfragangsvélar

(ISO 9902-7:2001)

18.12.2009

EN ISO 9902-7:2001/A1:2009

18.12.2009

Athugasemd 3

Lidinn
(28.12.2009)

CEN

EN ISO 10218-1:2011
bjarkar og pjarkabunadur — Oryggiskrofur fyrir idnadarpjarka —
Hluti 1: bjarkar

18.11.2011

ENISO 10218-1:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.1.2012)

CEN

EN ISO 10218-2:2011
bjarkar og pjarkabunadur — Oryggiskrofur fyrir ionadarpjarka —
Hluti 2: bjarkakerfi og sampeetting

18.11.2011

CEN

EN ISO 10472-1:2008

Oryggiskrofur vegna idnadarpvottavéla — 1. hluti: Sameiginlegar
krofur

(ISO 10472-1:1997)

8.9.2009

CEN

EN ISO 10472-2:2008

Oryggiskrofur vegna idnadarpvottavéla — 2. hluti: bvottavélar og
pvottavélar med vindu

(ISO 10472-2:1997)

8.9.2009

CEN

EN ISO 10472-3:2008

Oryggiskrofur vegna idnadarpvottavéla — 3. hluti: bvottagéng
asamt einstokum vélum

(ISO 10472-3:1997)

8.9.2009

CEN

EN ISO 10472-4:2008
Oryggiskrofur vegna idnadarpvottavéla — 4. hluti: burrkarar
(ISO 10472-4:1997)

8.9.2009

CEN

EN ISO 10472-5:2008

Oryggiskrofur vegna idnadarpvottavéla — 5. hluti: Strauvélar,
matarar og brotvélar

(ISO 10472-5:1997)

8.9.2009

CEN

EN ISO 10472-6:2008
Oryggiskrofur vegna idnadarpvottavéla — 6. hluti: Straupressur
(ISO 10472-6:1997)

8.9.2009

CEN

EN ISO 10517:2009
Vélkntnar beranlegar limgerdisklippur — Aflfraedilegt oryggi
(ISO 10517:2009)

18.12.2009

EN ISO 10517:2009/A1:2013
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@) Stjtio. ESB .
hoélmi
Athugasemd 1
CEN EN ISO 10821:2005 18.12.2009
Idnadarsaumavélar — Oryggiskréfur vegna saumavéla, eininga og
kerfa

(ISO 10821:2005)

EN ISO 10821:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(28.12.2009)

CEN EN ISO 11102-1:2009 18.12.2009
Stimpilbrunahreyflar — Handraesibtnadur — 1. hluti: Oryggiskrofur
og profanir

(ISO 11102-1:1997)

CEN EN ISO 11102-2:2009 8.9.2009
Stimpilbrunahreyflar — Handraesibinadur — 1. hluti: Oryggiskrofur
og profanir

(ISO 11102-2:1997)

CEN ENISO 11111-1:2009 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 1. hluti: Sameiginlegar kréfur
(ISO 11111-1:2009)

CEN ENISO 11111-2:2005 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 2. hluti: Forspuna- og spunavélar
(ISO 11111-2:2005)

EN ISO 11111-2:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(31.1.2010)

CEN ENISO 11111-3:2005 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 3. hluti: Veflaus vélbinadur
(ISO 11111-3:2005)

EN ISO 11111-3:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(31.1.2010)

CEN EN ISO 11111-4:2005 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 4. hluti: Garnvinnslu-, reipa- og
kaolaframleidsluvélar

(ISO 11111-4:2005)

ENISO 11111-4:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(31.1.2010)
CEN EN ISO 11111-5:2005 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 5. hluti: Forvefnadar- og
forprjonvélar

(ISO 11111-5:2005)

EN ISO 11111-5:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(31.1.2010)

CEN EN ISO 11111-6:2005 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 6. hluti: Ditkaframleidsluvélar
(ISO 11111-6:2005)

EN ISO 11111-6:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(31.1.2010)
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Athugasemd 1
CEN EN ISO 11111-7:2005 18.12.2009
Textilvélar — Oryggiskrofur — 7. hluti: Litunar- og
aferdarfragangsvélar
(ISO 11111-7:2005)
EN ISO 11111-7:2005/A1:2009 18.12.2009 Athugasemd 3 Lidinn
(31.1.2010)
CEN EN ISO 11148-2:2011 29.2.2012 EN 792-2:2000+A1:2008 Lidinn
Vélknuin handverkfzri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2012)
2. hluti: Vélkntnar klippur og prykkiverkfaeri Athugasemd 2.1
(ISO/FDIS 11148-2:2011)
CEN EN ISO 11148-3:2012 5.4.2013 EN ISO 11148-3:2010 Lidinn
Vélkniin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2013)
3. hluti: Bor- og snittvélar Athugasemd 2.1
(ISO 11148-3:2010)
CEN EN ISO 11148-4:2012 5.4.2013 EN ISO 11148-4:2010 Lidinn
Vélknuin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2013)
4. hluti: Hoggaflsvélar an snunings Athugasemd 2.1
(ISO 11148-4:2010)
CEN EN ISO 11148-5:2011 29.2.2012 EN 792-5:2000+A1:2008 Lidinn
Vélkntiin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2012)
5. hluti: Hoggborar med snining
(ISO 11148-5:2011)
CEN EN ISO 11148-6:2012 5.4.2013 EN ISO 11148-6:2010 Lidinn
Vélkntin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2013)
6. hluti: Vélkntin samsetningartaeki fyrir festingar med gengjum Athugasemd 2.1
(ISO 11148-6:2010)
CEN EN ISO 11148-7:2012 15.11.2012 EN 792-7:2001+A1:2008 Lidinn
Vélkntiin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (28.2.2013)
Hluti 7: Slipivélar Athugasemd 2.1
(ISO 11148-7:2012)
CEN EN ISO 11148-8:2011 29.2.2012 EN 792-8:2001+A1:2008 Lidinn
Vélkntin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2012)
8. hluti: Bon- og pussningsvélar
(ISO 11148-8:2011)
CEN EN ISO 11148-9:2011 29.2.2012 EN 792-9:2001+A1:2008 Lidinn
Vélkntin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (1.6.2012)
9. hluti: Slipivélar
(ISO 11148-9:2011)
CEN EN ISO 11148-10:2011 29.2.2012 EN 792-10:2000+A1:2008 Lidinn
Vélkniiin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2012)
10. hluti: Pjoppunarverkfaeri
(ISO 11148-10:2011)
CEN ENISO 11148-11:2011 29.2.2012 EN 792-11:2000+A1:2008 Lidinn
Vélkntin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2012)
11. hluti: Nagarar og klippur
(ISO 11148-11:2011)
CEN EN ISO 11148-12:2012 5.4.2013 EN 792-12:2000+A1:2008 Lidinn
Vélknuin handverkfzeri sem ekki nota rafmagn — Oryggiskrofur — (30.6.2013)

Hluti 12: Litlar hjolsagir og litlar hjakk- og stingsagir
(ISO 11148-12:2012)

Athugasemd 2.1
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Athugasemd 1

CEN EN ISO 11252:2013 28.11.2013 EN ISO 11252:2008 Lidinn
Leysibiinadur og skyldur bunadur — Leysitaeki — Lagmarkskrofur (28.2.2014)
um upplysingaskjol Athugasemd 2.1
(ISO 11252:2004)

CEN EN ISO 11553-1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnsluvélar med leysigeislabunadi — 1. hluti :

Almennar oryggiskrofur
(ISO 11553-1:2005)

CEN EN ISO 11553-2:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Vinnsluvélar med leysigeislabunadi — Hluti 2:

Oryggiskrofur fyrir handstyrd vinnsluteeki med leysigeislabunadi
(ISO 11553-2:2007)

CEN EN ISO 11553-3:2013 28.11.2013

Oryggi véla — Vinnsluvélar med leysigeislabunadi — Hluti 3:
Hljoddeyfingar- og hljédmelingaradferdir fyrir vinnsluvélar med
leysigeislabunadi og vinnsluteki sem haldid er 4 og fylgibunad
(nakvemnistig 3)

(ISO 11553-3:2013)

CEN EN ISO 11680-1:2011 29.2.2012 EN ISO 11680-1:2008 Lidinn
Vélar fyrir skograekt — Oryggiskrofur og profanir fyrir (30.6.2012)
staurasogunarvélar — Hluti 1: Einingar med innbyggdum
brunahreyfli
(ISO 11680-1:2011)

CEN EN ISO 11680-2:2011 29.2.2012 EN ISO 11680-2:2008 Lidinn
Vélar fyrir skograekt — Oryggiskrofur og profanir fyrir (30.6.2012)
staurasdgunarvélar — Hluti 2: Einingar til notkunar med sjalf-
steedum aflgjafa eda aflgjafa sem er borinn 4 baki
(ISO 11680-2:2011)

CEN EN ISO 11681-1:2011 29.2.2012 EN ISO 11681-1:2008 Lidinn
Vélar til nota vid skograkt — Feranlegar kedjusagir — (30.6.2012)
Oryggiskrofur og profun — Hluti 1: Kedjusagir til nota vid
skogarvinnu
(ISO 11681-1:2011)

CEN EN ISO 11681-2:2011 29.2.2012 EN ISO 11681-2:2008 Lidinn
Vélar fyrir skograekt — Feeranlegar kedjusagir — Oryggiskrofur og (30.6.2012)
profanir — Hluti 2: Kedjusagir til trjasnyrtingar
(ISO 11681-2:2011)

CEN EN ISO 11806-1:2011 29.2.2012 EN ISO 11806:2008
Landbunadar- og skograktarvélar — Oryggiskrofur og profanir a
feeranlegum handstyrdum vélkninum runna- og grasklippum — Athugasemd 2.1
1. hluti: Vélar med innbyggdum brunahreyflum
(ISO 11806-1:2011)

CEN EN ISO 11806-2:2011 29.2.2012
Landbunadar- og skograktarvélar — Oryggiskrofur og profanir a
feeranlegum handstyrdum vélkninum runna- og grasklippum —

2. hluti: Vélar med aflgjafa sem er borinn a baki
(ISO 11806-2:2011)

CEN EN ISO 11850:2011 29.2.2012 EN 14861:2004+A1:2009 Lidinn

Vélar til nota i skogarvinnu — Sjalfknimar vélar — Oryggiskrofur (31.5.2012)

(ISO 11850:2011)

Athugasemd 2.1
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Athugasemd 1

CEN

EN 12001:2012
Delur, sprautur og dreifarar fyrir steinsteypu og mur —
Oryggiskrofur

15.11.2012

EN 12001:2003+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.2.2013)

CEN

EN 12012-1:2007+A1:2008

Vélar til vinnslu 4 plasti og gimmii — Oryggi — Vélar til
kornasmakkunar — Krofur um honnun og smidi — 1. hluti:
Hnifkvarni

8.9.2009

CEN

EN 12012-3:2001+A1:2008
Vélar til vinnslu & gammii og plasti — Vélar til kornasmakkunar —
3. hluti: Oryggiskrofur vegna tetara

8.9.2009

CEN

EN 12012-4:2006+A1:2008
Vélar til vinnslu & gimmii og plasti — Vélar til kornasmeaekkunar —
4. hluti: Oryggiskrofur fyrir kdgglara

8.9.2009

CEN

EN 12013:2000+A1:2008
Gummi- og plastvinnsluvélar — Innbyggdir blandarar —
Oryggiskrofur

8.9.2009

CEN

EN 12016:2013
Rafsegulsvidssamhafi — Voruhopsstadall fyrir lyftur, rennistiga og
faeribond til folksflutninga — Onaemi

28.11.2013

EN 12016:2004+A1:2008

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.2.2014)

CEN

EN 12041:2000+A1:2009
Vélar til matvaelavinnslu — Utlongunarvélar — Oryggis- og
hreinlaetiskrofur

18.12.2009

CEN

EN 12042:2005+A1:2010
Vélar til matvaelavinnslu — Afvigtarar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

8.4.2011

CEN

EN 12043:2000+A1:2010
Vélar til matvaelavinnshu — Hvilisképar — Oryggis- og
hreinletiskrofur

8.4.2011

CEN

EN 12044:2005+A1:2009
Vélar til framleidslu skofatnadar og ledur- og gerviledurvara —
Skurdar- og gétunarvélar — Oryggiskréfur

18.12.2009

CEN

EN 12053:2001+A1:2008
Oryggi vinnuvéla i idnadi — Préfunaradferdir til ad mala
havadamengun

8.9.2009

CEN

EN 12077-2:1998+A1:2008
Kranar — Oryggi — Honnunarkrdfur med tilliti til heilsuverndar og
oryggis — 2. hluti: Takmorkunar- og alestrarbunadur

8.9.2009

CEN

EN 12110:2002+A1:2008
Vélar til gangagerdar — Loftlasar — Oryggiskrofur

8.9.2009

CEN

EN 12111:2002+A1:2009
Vélar til gangagerdar — Fraesitromlur, namufraesitromlur og
hoggriftennur — Oryggiskrofur

18.12.2009

CEN

EN 12158-1:2000+A1:2010
Lyftur & byggingarsveedum til voruflutninga — 1. hluti: Lyftur med
adgengilegum pollum

8.4.2011

CEN

EN 12158-2:2000+A1:2010
Lyftur 4 byggingarsvadum til voruflutninga — Hluti 2: Lyftur med
dadgengilegum burdarbiinadi

8.4.2011
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Athugasemd 1

CEN

EN 12159:2012
Lyftur 4 byggingarsvaeedum til folks- og voruflutninga med 103rétt
styrdum birum

5.4.2013

EN 12159:2000+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.5.2013)

CEN

EN 12162:2001+A1:2009
Delur til ad deela vokva — Oryggiskrofur — Adferdir vid
vatnsprystingsprofun

8.9.2009

CEN

EN 12203:2003+A1:2009
Vélar til framleidslu skofatnadar og varnings ur ledri og ledurliki
— Ské- og ledurpressur — Oryggiskrofur

18.12.2009

CEN

EN 12267:2003+A1:2010
Vélar til matveelavinnslu — Hringsagir — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 12268:2003+A1:2010
Vélar til matveelavinnslu — Vélkntnar bandsagir — Oryggis- og
hreinletiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 12301:2000+A1:2008
Gummi- og plastvinnsluvélar — Valsapressur — Oryggiskrofur

8.9.2009

CEN

EN 12312-1:2013
Studningsbunadur & jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 1: Farpegatroppur

28.11.2013

EN 12312-
1:2001+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.11.2013)

CEN

EN 12312-2:2002+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfér — Sérstakar krofur —
Hluti 2: Okutaeki til ad flytja vistir

8.9.2009

CEN

EN 12312-3:2003+A1:2009
Studningsbunadur & jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 3: Okutaeki med fzeribond

8.9.2009

CEN

EN 12312-4:2003+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
4. hluti: Landgéngubryr fyrir farpega

8.9.2009

CEN

EN 12312-5:2005+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 5: Eldsneytisafyllingarbinadur fyrir flugfor

8.9.2009

CEN

EN 12312-6:2004+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 6: Afisunarvélar og bunadur til afisunar og isvarnar

8.9.2009

CEN

EN 12312-7:2005+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 7: Bunadur til ad fera flugfor

8.9.2009

CEN

EN 12312-8:2005+A1:2009
Studningsbunadur 4 jorou fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 8: Viohaldsstigar og pallar

8.9.2009

CEN

EN 12312-9:2013
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 9: Hledslubtinadur fyrir gama/bretti

28.11.2013

EN 12312-
9:2005+A1:2009

Athugasemd 2.1

Lidinn
(28.11.2013)

CEN

EN 12312-10:2005+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 10: Flutningsbtinadur fyrir gama/bretti

8.9.2009
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Athugasemd 1

CEN

EN 12312-12:2002+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérstakar krofur —
Hluti 12: Bnadur fyrir drykkjarvatnspjonustu

8.9.2009

CEN

EN 12312-13:2002+A1:2009
Studningsbinadur & jordu fyrir flugfor — Sérstakar krofur —
Hluti 13: Binadur fyrir salernispjonustu

8.9.2009

CEN

EN 12312-14:2006+A1:2009

Studningsbunadur a jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 14: Okutzki til ad adstoda fatlada/farlama farpega vid ad
fara um bord

8.9.2009

CEN

EN 12312-15:2006+A1:2009
Studningsbunadur & jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 15: Drattarvélar fyrir farangur og bunad

8.9.2009

CEN

EN 12312-16:2005+A1:2009
Studningsbunadur & jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 16: Loftreesibinadur

8.9.2009

CEN

EN 12312-17:2004+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 17: Loftraestibunadur

8.9.2009

CEN

EN 12312-18:2005+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 18: Kofnunarefnis- eda surefniseiningar

8.9.2009

CEN

EN 12312-19:2005+A1:2009
Studningsbunadur & jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 19: Loftfarslyftur, 6xullyftur og vokvaknunar stélstodir

8.9.2009

CEN

EN 12312-20:2005+A1:2009
Studningsbunadur 4 jordu fyrir flugfor — Sérteekar krofur —
Hluti 20: Rafmagnsaflgjafar 4 jordu

8.9.2009

CEN

EN 12321:2003+A1:2009
Néamuvinnsluvélar til notkunar nedanjardar — Forskrift vardandi
oryggiskrofur til brynvarinna skrapfaribanda

8.9.2009

CEN

EN 12331:2003+A2:2010
Vélar til matveelavinnslu — Hakkavélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 12336:2005+A1:2008
Vélar til gangagerdar — Hlifarvélar, prystiborvélar, snigilborvélar,
btinadur til uppsetningar 4 kledningu — Oryggiskrofur

8.9.2009

CEN

EN 12348:2000+A1:2009
Kjarnaborvélar 4 palli — Oryggi

8.9.2009

CEN

EN 12355:2003+A1:2010
Vélar til matveelavinnslu — Vélar til ad athyda, fla, rodfletta og
fiarlzegja himnur — Oryggis- og hreinlatiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 12385-1:2002+A1:2008
Stalvirar — Oryggi — Hluti 1: Almennar kréfur

8.9.2009

CEN

EN 12385-2:2002+A1:2008
Stalvirar — Oryggi — 2. hluti: Skilgreiningar, merking og flokkun

8.9.2009

CEN

EN 12385-3:2004+A1:2008
Stalvirar — Oryggi — 3. hluti: Upplysingar um notkun og vidhald

8.9.2009
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Athugasemd 1
CEN EN 12385-4:2002+A1:2008 8.9.2009
Stalvirar — Oryggi — 4. hluti: Margpatta virar til almennra lyftinota
CEN EN 12385-10:2003+A1:2008 8.9.2009
Stalvirar — Oryggi — 10. hluti: Snénir virar til almennra burdarnota
CEN EN 12387:2005+A1:2009 18.12.2009
Vélar til framleidslu skofatnadar og varnings tr ledri og ledurliki
— Sko- og ledurpressur — Oryggiskrofur
CEN EN 12409:2008+A1:2011 29.2.2012 EN 12409:2008 Lidinn
Vélar til vinnslu & gimmii og plasti — Hitamo6tunarvélar — (30.4.2012)
Oryggiskrofur Athugasemd 2.1
CEN EN 12417:2001+A2:2009 8.9.2009
Malmsmidjuverkfzeri — Oryggi — Rennistodvar
EN 12417:2001+A2:2009/AC:2010 26.5.2010
CEN EN 12418:2000+A1:2009 8.9.2009
Murverks- og steinskurdarvélar fyrir vinnusvaedi — Oryggi
CEN EN 12463:2004+A1:2011 20.7.2011
Vélar til matvaelavinnslu — Fyllingarvélar og fylgivélar — Oryggis-
og hreinletiskrofur
CEN EN 12505:2000+A1:2009 18.12.2009
Vélar til matveelavinnslu — Skilvindur til vinnslu & matarolium og
-fitu — Oryggis- og hreinlatiskrofur
CEN EN 12525:2000+A2:2010 26.5.2010
Landbunadarvélar — Mokstursbiinadur framan a hjoladrattarvélar
- Oryggi
CEN EN 12545:2000+A1:2009 8.9.2009
Vélar til framleidslu skofatnadar og ledur- og gerviledurvara —
Havadaprofunaradferd — Almennar krofur
CEN EN 12547:1999+A1:2009 8.9.2009
Skilvindur — Sameiginlegar 6ryggiskrofur
CEN EN 12549:1999+A1:2008 8.9.2009
Hljodtaekni — Profunaradferd fyrir havada fra festingabyssum —
Verkfredileg adferd
CEN EN 12581:2005+A1:2010 20.10.2010
Hudunarstédvar — Vélar til hidunar og rathudunar med lifreenum
hudunarvékva — Oryggiskrofur
CEN EN 12601:2010 8.4.2011
Rafalar drifnir med stimpilbrunahreyfli — Oryggi
CEN EN 12621:2006+A1:2010 20.10.2010
Vélbunadur til veitu og dreifingar & hidunarefnum undir prystingi
— Oryggiskrofur
CEN EN 12622:2009+A1:2013 11.4.2014 EN 12622:2009 Lidinn
Oryggi malmsmidjuverkfaera — Vokvakntnir prystihemlar (30.4.2014)
Athugasemd 2.1
CEN EN 12629-1:2000+A1:2010 8.4.2011

Vélar til framleidslu byggingarvérum 1r steinsteypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 1: Almennar kréfur
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Athugasemd 1

CEN

EN 12629-2:2002+A1:2010
Vélar til framleidslu & byggingarvorum 1r steinsteypu og
kalstumsilikati — Oryggi — Hluti 2: Vélar til steinaframleidslu

8.4.2011

CEN

EN 12629-3:2002+A1:2010

Vélar til framleidslu 4 byggingarvérum Ur steinsteypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 3: Vélar bunar rennu- eda
snuningsskifumoti

8.4.2011

CEN

EN 12629-4:2001+A1:2010

Vélar til framleidslu 4 byggingarvorum ur steypu og
kalstumsilikati — Oryggi — Hluti 4: Vélar til framleidslu &
pakflisum ur steypu

8.4.2011

CEN

EN 12629-5-1:2003+A1:2010

Vélar til framleidslu & byggingarvorum Ur steinsteypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 5-1: Réraframleidsluvélar 4
160réttum vinnsluasi

8.4.2011

CEN

EN 12629-5-2:2003+A1:2010

Vélar til framleidslu & byggingarvérum ur steinsteypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 5-2: Roraframleidsluvélar &
160réttum vinnsluasi

8.4.2011

CEN

EN 12629-5-3:2003+A1:2010

Vélar til framleidslu 4 byggingarvorum Ur steinsteypu og
kalstumsilikati — Oryggi — Hluti 5-3: Vélar til forspenningar &
rorum

8.4.2011

CEN

EN 12629-5-4:2003+A1:2010

Vélar til framleidslu & byggingarvérum Ur steinsteypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 5-4: Vélar til hiidunar 4 steyptum
rérum

8.4.2011

CEN

EN 12629-6:2004+A1:2010

Vélar til framleidslu & byggingarvérum ur steinsteypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 6: Stadbundinn og faeranlegur
bunadur til framleidslu 4 forsteyptum bentum vorum

8.4.2011

CEN

EN 12629-7:2004+A1:2010

Vélar til framleidslu & byggingarvorum r steinsteypu og
kalstumsilikati — Oryggi — Hluti 7: Stadbundinn og faeranlegur
bunadur til framleidslu & forspenntum vérum

8.4.2011

CEN

EN 12629-8:2002+A1:2010

Vélar til framleidslu & byggingarvorum ur steypu og
kalsiumsilikati — Oryggi — Hluti 8: Vélar og bunadur til fram-
leidslu & byggingarvorum Ur kalsiumsilikati (og steinsteypu)

8.4.2011

CEN

EN 12635:2002+A1:2008
Hurdir og hlid 4 idnadar-, verslunar- og verkstedisbyggingar —
uppsetning og notkun

8.9.2009

CEN

EN 12643:1997+A1:2008

Jardvinnuvélar — Vélar med gimmihjélbarda — Krofur vegna
styrisbunadar

(ISO 5010:1992 med breytingum)

8.9.2009

CEN

EN 12644-1:2001+A1:2008
Kranar — Upplysingar um notkun og préfun — 1. hluti: Leidbein-
ingar

8.9.2009
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Athugasemd 1
CEN EN 12644-2:2000+A1:2008 8.9.2009
Kranar — Upplysingar vegna notkunar og profunar — 2. hluti:
Merkingar
CEN EN 12649:2008+A1:2011 18.11.2011 EN 12649:2008 Lidinn
Vélar til pjoppunar og jofnunar 4 steinsteypu — Oryggi (31.1.2012)
Athugasemd 2.1
CEN EN 12653:1999+A2:2009 18.12.2009

Vélar til ad framleida skofatnad og vorur ur ledri og gerviledri —
Vélar til ad negla — Oryggiskrofur

CEN EN 12693:2008 8.9.2009
Kelikerfi og varmadeelur — Krofur er varda oryggi og umhverfi —
Rudningspjoppur fyrir keelimidla

CEN EN 12717:2001+A1:2009 8.9.2009
Oryggi malmsmidjuverkfzera — Borvélar

CEN EN 12733:2001+A1:2009 8.9.2009
Landbunadar- og skograktarvélar — Vélkninar slattuvélar sem
gengid er med — Oryggi

CEN EN 12750:2013 28.11.2013 EN 12750:2001+A1:2009 Lidinn
Oryggi trésmidavéla — Fjorhlida fraesarar (28.11.2013)
Athugasemd 2.1

CEN EN 12753:2005+A1:2010 20.10.2010
Hitahreinsikerfi fyrir utblastursloft fra bunadi til
yfirbordsmedhéndlunar — Oryggiskrofur

CEN EN 12757-1:2005+A1:2010 20.10.2010
Blondunarvélar fyrir hadunarefni — Oryggiskrofur — Hluti 1:
Blondunarvélar til nota vid endurlokkun bifreida

CEN EN 12779:2004+A1:2009 18.12.2009
Oryggi trésmidavéla — Fost spon- og rykreastikerfi —
Oryggistengdar nothefiskréfur og dryggiskréfur

CEN EN 12851:2005+A1:2010 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Fylgihlutir i vélar fyrir storeldhts sem
biinar eru aukakraftuttaki — Oryggis- og hreinlztiskrofur

CEN EN 12852:2001+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Matvinnsluvélar og kvarnir — Oryggis-
og hreinletiskrofur

CEN EN 12853:2001+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Handpeytarar og hraerur — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

EN 12853:2001+A1:2010/AC:2010

CEN EN 12854:2003+A1:2010 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Galgahreerivélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

CEN EN 12855:2003+A1:2010 20.10.2010

Veélar til matvelavinnslu — Skurdvélar med snuningsskalum —
Oryggis- og hreinlatiskrofur

CEN EN 12881-1:2005+A1:2008 8.9.2009
Feeribond — Eldfimiprofun med brunahermun — Hluti 1: Profanir
fyrir prépanbrennara
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Athugasemd 1

CEN

EN 12881-2:2005+A1:2008
Feeribond — Eldfimiprofun med brunahermun — 2. hluti:
Storbrunaprofun

8.9.2009

CEN

EN 12882:2008
Feeribond til almennra nota — Oryggiskréfur vardandi rafmagn og
eldfimi

8.9.2009

CEN

EN 12921-1:2005+A1:2010
Vélar til yfirbordsmedhondlunar og forvinnslu & idnadarvarningi
med vokvum eda gufum — 1. hluti: Almennar 6ryggiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 12921-2:2005+A1:2008

Vélar til yfirbordsmedhondlunar og forvinnslu 4 idnadarvarningi
med vokvum eda gufum — 2. hluti: Oryggi véla sem nota
hreinsunarvokva med vatnsgrunni

8.9.2009

CEN

EN 12921-3:2005+A1:2008

Vélar til yfirbordsmedhondlunar og forvinnslu & idnadarvarningi
med vokvum eda gufum — 3. hluti: Oryggi véla sem nota eldfima
hreinsunarvokva

8.9.2009

CEN

EN 12921-4:2005+A1:2008

Vélar til yfirbordsmedhondlunar og forvinnslu & idnadarvarningi
med vokvum eda gufum — 4. hluti: Oryggi véla sem nota
halégenbundin leysiefni

8.9.2009

CEN

EN 12957:2001+A1:2009
Malmsmidjuverkfzri — Oryggi — Rafurhledslubekkir

8.9.2009

CEN

EN 12965:2003+A2:2009
Drattarvélar og vélar fyrir landbinad og skograekt — Afluttak
(PTO) drifskafta og hlifar peirra — Oryggi

18.12.2009

CEN

EN 12978:2003+A1:2009

Hurdir og hlid 4 idnadar-, verslunar- og verkstedisbyggingar —
Oryggisbunadur 4 rafdrifnar hurdir og hlid — Kréfur og préfunar-
adferdir

18.12.2009

CEN

EN 12981:2005+A1:2009
Hudunarst6dvar — Sprautuklefar til nota vid sprautun med
lifreenum hudunarefnum 1 duftformi — Oryggiskrofur

8.9.2009

CEN

EN 12984:2005+A1:2010

Vélar til matveelavinnslu — Faeranlegar og/eda handstyrdar
vélar og bunadur med vélkninum skurdtekjum — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

20.10.2010

CEN

EN 12999:2011+A1:2012
Kranar — Hledslukranar

24.8.2012

EN 12999:2011

Athugasemd 2.1

Lidinn
(31.12.2012)

CEN

EN 13000:2010
Kranar — Feranlegir kranar

26.5.2010

EN 13000:2010/AC:2010

CEN

EN 13001-1:2004+A1:2009
Kranar — Almenn hénnun — Hluti 1: Almennar meginreglur og
krofur

8.9.2009

EN 13001-1:2004+A1:2009/AC:2009

26.5.2010
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Athugasemd 1

CEN EN 13001-2:2011 EN 13001- Lidinn
Kranar — Almenn honnun — Hluti 2: Alagsahrif 2:2004+A3:2009 (18.11.2011)

Athugasemd 2.1

EN 13001-2:2011/AC:2012

CEN EN 13001-3-1:2012+A1:2013 28.11.2013 EN 13001-3-1:2012 Lidinn
Kranar — Almenn hénnun — Hluti 3-1: Markstada og (31.1.2014)
nothafissonnun stalvirkja Athugasemd 2.1

CEN EN 13015:2001+A1:2008 8.9.2009
Viohald a lyftum og rennistigum — Reglur um vidhaldsleidbein-
ingar

CEN EN 13019:2001+A1:2008 8.9.2009
Vélar til gatnahreinsunar — Oryggiskrofur

CEN EN 13020:2004+A1:2010 20.10.2010
Vélar til slitlagsvinnslu 4 vegum — Oryggiskrofur

CEN EN 13021:2003+A1:2008 8.9.2009
Vélar til vetrarpjonustu — Oryggiskréfur

CEN EN 13023:2003+A1:2010 26.5.2010
Adferdir vid havadamealingar fyrir prent-, pappirsbreytingar- og
pappirsgerdarvélar og fylgibuinad — Nakvaemnisstig 2 og 3

CEN EN 13035-1:2008 8.9.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 1: Bunadur til geymslu, med-
ferdar og flutnings innan verksmidju

CEN EN 13035-2:2008 8.9.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 2: Bunadur til geymshu, med-
ferdar og flutnings utan verksmidju

CEN EN 13035-3:2003+A1:2009 18.12.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — 3. hluti: Skurdvélar

EN 13035-3:2003+A1:2009/AC:2010

CEN EN 13035-4:2003+A1:2009 26.5.2010
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 4: Hallabekkir

CEN EN 13035-5:2006+A1:2009 26.5.2010
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 5: Vélar og bunadur til
stoflunar og afstoflunar

CEN EN 13035-6:2006+A1:2009 26.5.2010
Vélar og stoovar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 6: Brotavélar

CEN EN 13035-7:2006+A1:2009 26.5.2010
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplstum — Oryggiskrofur — Hluti 7: Skurdvélar fyrir lagskipt
gler

CEN EN 13035-9:2006+A1:2010 26.5.2010
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 9: bvottastédvar
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Athugasemd 1
CEN EN 13035-11:2006+A1:2010 26.5.2010
Vélar og stodvar til framleidslu, medhdndlunar og vinnslu &
glerplotum — Oryggiskrofur — Hluti 11: Borvélar
CEN EN 13042-1:2007+A1:2009 18.12.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu & holu
gleri — Oryggiskréfur — Hluti 1: Glerdeigsskammtari
CEN EN 13042-2:2004+A1:2009 18.12.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu 4 holu
gleri — Oryggiskréfur — 2. hluti: Vélar til innmétunar
CEN EN 13042-3:2007+A1:2009 18.12.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu &
holu gleri — Oryggiskrofur — Hluti 3: Vélar med sjalfstedum
motunareiningum
CEN EN 13042-5:2003+A1:2009 18.12.2009
Vélar og stodvar til framleidslu, medhondlunar og vinnslu 4 holu
gleri — Oryggiskrofur — 5. hluti: Pressur
CEN EN 13059:2002+A1:2008 8.9.2009
Oryggi vinnuvéla i idnadi — Profunaradferdir til ad mela titring
CEN EN 13102:2005+A1:2008 8.9.2009
Keramikvélar — Oryggi — Hledsla og athledsla fingerdra leirflisa
CEN EN 13112:2002+A1:2009 26.5.2010
Sutunarvélar — klofningsvélar og klippivélar med bandhnif —
Oryggiskrofur
CEN EN 13113:2002+A1:2010 8.4.2011
Sttunarvélar — Hidunarvélar med vélsum — Oryggiskrofur
CEN EN 13114:2002+A1:2009 26.5.2010
Sttunarvélar — Sniiningsverkunartromlur — Oryggiskréfur
CEN EN 13118:2000+A1:2009 18.12.2009
Landbutnadarvélar — Upptokuvélar fyrir kartoflur — Oryggi
CEN EN 13120:2009 8.9.2009
Gluggatjold til nota innanhuss — Nothefiskrofur, p.m.t. um 6ryggi
CEN EN 13128:2001+A2:2009 8.9.2009
Oryggi malmsmidjuverkfzera — Fraesarar (b.m.t. borvélar)
EN 13128:2001+A2:2009/AC:2010 26.5.2010
CEN EN 13135:2013 28.11.2013 EN 13135- Lidinn
Kranar — Oryggi — Honnun — Krdfur til binadar 2:2004+A1:2010 (28.11.2013)
EN 13135-
1:2003+A1:2010
Athugasemd 2.1
CEN EN 13140:2000+A1:2009 18.12.2009
Landbunadarvélar — Upptokuvélar fyrir sykurrofur og fodurroéfur
- Oryggi
CEN EN 13155:2003+A2:2009 8.9.2009
Kranar — Oryggi — Laus aukalyftibunadur
CEN EN 13157:2004+A1:2009 18.12.2009

Kranar — Oryggi — Handknunir kranar
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Athugasemd 1
CEN EN 13204:2004+A1:2012 24.8.2012
Tvivirk vokvakntin bjorgunarverkfzri til nota i starfi slokkvilida
og bjérgunarsveita — Oryggis- og nothafiskrofur
CEN EN 13208:2003+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matveelavinnslu — Greenmetisflysjarar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 13218:2002+A1:2008 8.9.2009
Mélmsmidjuverkfaeri — Oryggi — Fastar slipivélar
EN 13218:2002+A1:2008/AC:2010
CEN EN 13241-1:2003+A1:2011 18.11.2011
Hurdir og hlid 4 idnadar-, verslunar- og verkstedisbyggingar —
Vorustadall — 1. hluti: Vorur an bruna- og reykvarnareiginleika
CEN EN 13288:2005+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Vélar til ad lyfta og halla skalum —
Oryggis- og hreinlatiskrofur
CEN EN 13289:2001+A1:2013 28.11.2013
Pastavinnslustodvar — burrkarar og keelibunadur — Oryggis- og
hreinletiskrofur
CEN EN 13355:2004+A1:2009 8.9.2009
Hudunarstodvar — Fjolnota klefar — Oryggiskrofur
CEN EN 13367:2005+A1:2008 8.9.2009
Keramikvélar — Oryggi — Flutningspallar og vagnar
EN 13367:2005+A1:2008/AC:2009 26.5.2010
CEN EN 13378:2001+A1:2013 28.11.2013
Pastavinnslustodvar — Pastapressur — Oryggis- og hreinlatiskréfur
CEN EN 13379:2001+A1:2013 28.11.2013
Pastavinnslustodvar — Vélar til ad fletja, rifa og skera pasta,
feeriband fyrir stangir, stangarhylki — Oryggis- og hreinlatiskrofur
CEN EN 13389:2005+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Hrarivélar med laréttum 6xli —
Oryggis- og hreinlatiskrofur
CEN EN 13390:2002+A1:2009 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Bokugerdarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 13411-1:2002+A1:2008 8.9.2009
Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 1: Festaraugu fyrir virstroffur
CEN EN 13411-2:2001+A1:2008 8.9.2009
Augu i stélvira — Oryggi — Hluti 2: Spleest augu i virtrossur
CEN EN 13411-3:2004+A1:2008 8.9.2009
Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 3: Gegntak og gegntaksfestingar
CEN EN 13411-4:2011 20.7.2011 EN 13411- Lidinn
Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 4: Hélkun med braeddum malmi 4:2002+A1:2008 (30.9.2011)
og kvodu
Athugasemd 2.1
CEN EN 13411-5:2003+A1:2008 8.9.2009

Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 5: U-boltagrip 4 stalvira
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Athugasemd 1
CEN EN 13411-6:2004+A1:2008 8.9.2009
Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 6: Osamhverf fleygtengi
CEN EN 13411-7:2006+A1:2008 8.9.2009
Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 7: Samhverf fleygtengi
CEN EN 13411-8:2011 18.11.2011
Augu i stalvira — Oryggi — Hluti 8: Pressuhdlkar og pressun
CEN EN 13414-1:2003+A2:2008 8.9.2009
Virstroffur — Oryggi — Hluti 1: Stroffur til nota vid almenna
lyftivinnu
CEN EN 13414-2:2003+A2:2008 8.9.2009
Virstroffur — Oryggi — Hluti 2: Forskrift um notkunar- og
vidhaldsupplysingar sem framleidandi 4 a0 lata i té
CEN EN 13414-3:2003+A1:2008 8.9.2009
Virstroffur — Oryggi — Hluti 3: Késar og fjdlpétta trossur
CEN EN 13418:2013 28.11.2013 EN 13418:2004+A1:2008 Lidinn
Vélar til vinnslu & gimmii og plasti — Vafningsvélar fyrir filmu og (30.11.2013)
pynnur — Oryggiskrofur Athugasemd 2.1
CEN EN 13448:2001+A1:2009 18.12.2009
Landbunadar- og skograktarvélar — Slattuvélar til nota i reinum
milli hindrana — Oryggi
CEN EN 13457:2004+A1:2010 20.10.2010
Vélar til framleidslu skofatnadar og varnings Ur ledri og ledurliki
— Vélar til klofningar, sk6funar, skurdar, limingar og limpurrkunar
— Oryggiskrofur
CEN EN 13524:2003+A1:2009 8.9.2009
Vélar til vegavidhalds — Oryggiskrofur
CEN EN 13525:2005+A2:2009 18.12.2009
Vélar til nota vid skogarnytjar — Vidarkurlarar — Oryggi
CEN EN 13531:2001+A1:2008 8.9.2009
Jardvinnuvélar — Veltuvarnarbyggingar 4 litlar jardvinnuvélar —
Profanir & rannsoknarstofu og frammistodukrofur
(ISO 12117:1997 Breytt)
CEN EN 13534:2006+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Verkunarsprautuvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 13557:2003+A2:2008 8.9.2009
Kranar — Styringar og stjornstoovar
CEN EN 13561:2004+A1:2008 8.9.2009
Gluggatjold til nota utanhtiss — Krofur, flokkun og 6ryggi
CEN EN 13570:2005+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matveelavinnslu — Hreerivélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 13586:2004+A1:2008 8.9.2009
Kranar — Adgangur
CEN EN 13591:2005+A1:2009 26.5.2010

Vélar til matvaelavinnshu — Hledslubtnadur fyrir ofna — Oryggis-
og hreinletiskrofur
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Athugasemd 1
CEN EN 13617-1:2012 24.8.2012 EN 13617- Lidinn
Bensinstodvar — Hluti 1: Oryggiskréfur vardandi smidi og nothaefi 1:2004+A1:2009 (30.11.2012)
deelna med streymismeeli, skommtunardaelna og fjarstyrora
deelueininga Athugasemd 2.1
CEN EN 13621:2004+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Grenmetispurrkarar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 13659:2004+A1:2008 8.9.2009

Gluggahlerar — Nothafiskrofur, p.m.t. um oryggi

CEN EN 13675:2004+A1:2010 20.10.2010
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi rormétunar- og
volsunarvélar og fragangsfeeribond

CEN EN 13683:2003+A2:2011 20.7.2011
Gardyrkjuahold — Beranlegir vélknimir teetarar/kurlarar — Oryggi

EN 13683:2003+A2:2011/AC:2013

CEN EN 13684:2004+A3:2009 26.5.2010 EN 13684:2004+A2:2009 Lidinn
Gardyrkjuteki — Jardvegskrafsarar og taeki til jardvegsloftunar — (30.6.2010)
Oryggi Athugasemd 2.1

CEN EN 13731:2007 8.9.2009
Loftptdar til nota i starfi slokkvilida og bjorgunarsveita — Krofur
um Oryggi og eiginleika

CEN EN 13732:2013 28.11.2013 EN 13732:2002+A2:2009 Lidinn
Vélar til matveelavinnslu — Mjolkurkeelitankar hja beendum — (31.1.2014)
Krofur vegna smida, afkasta, nothafis, oryggis og hreinletis Athugasemd 2.1

CEN EN 13736:2003+A1:2009 8.9.2009
Oryggi malmsmidjuverkfaera — Vokvapressur

CEN EN 13852-1:2013 28.11.2013
Kranar — Grunnsaviskranar — Hluti 1: Grunnsaeviskranar til
almennra nota

CEN EN 13862:2001+A1:2009 8.9.2009
Golfsogunarvélar — Oryggi

CEN EN 13870:2005+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Hryggsneidingarvélar — Oryggis- og
hreinlaetiskrofur

CEN EN 13871:2005+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matveelavinnslu — Teningsskurdarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

CEN EN 13885:2005+A1:2010 20.10.2010
Vélar til matveelavinnslu — Klippivélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

CEN EN 13886:2005+A1:2010 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Sudukatlar med ratknuinni hreeri- og/
eda blondunarspada — Oryggis- og hreinletiskrofur

CEN EN 13889:2003+A1:2008 8.9.2009
Hlekkir ur smidastali til almennra lyftinota — D-lasar og H-lasar —
Flokkur 6 — Oryggi
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Athugasemd 1
CEN EN 13898:2003+A1:2009 8.9.2009
Malmsmidjuverkfzeri — Oryggi — Kaldmalmsagir
EN 13898:2003+A1:2009/AC:2010 26.5.2010
CEN EN 13951:2012 24.8.2012 EN 13951:2003+A1:2008 Lidinn
Delur til ad daela vokva — Oryggiskrofur — Bunadur til nota i (31.10.2012)
tengslum vid landbunadarmatveeli; Honnunarreglur til ad tryggja Athugasemd 2.1

hreinleeti vid notkun

CEN EN 13954:2005+A1:2010 26.5.2010
Vélar til matvaelavinnslu — Braudskurdarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur

CEN EN 13977:2011 20.7.2011

Bunadur til notkunar vid jarnbrautir — Spor — Oryggiskréfur vard-
andi feeranlegar vélar og vagna til nota vid lagningu og vidhald

CEN EN 13985:2003+A1:2009 8.9.2009
Malmsmidjuverkfzri — Oryggi — Fallaxarklippur

CEN EN 14010:2003+A1:2009 18.12.2009
Oryggi véla — Vélabunadur til pess ad leggja bifreidum i steedi

— Oryggis- og rafsegulsvidssamhafiskrofur 4 stigi honnunar, fram-
leidslu, uppsetningar og toku i notkun

CEN EN 14017:2005+A2:2009 18.12.2009 EN 14017:2005+A1:2008 Lidinn
Landbunadar- og skograktarvélar — Aburdardreifarar fyrir dburd i (31.1.2010)
fostu formi — Oryggi Athugasemd 2.1

CEN EN 14018:2005+A1:2009 18.12.2009
Landbuinadar- og skégraktarvélar — Saningarvélar — Oryggi

CEN EN 14033-3:2009 + A1:2011 29.2.2012 EN 14033-3:2009 Lidinn
Bunadur til notkunar vid jarnbrautir — Spor — Teinbundnar (30.4.2012)

lagningar- og vidhaldsvélar — Hluti 3: Almennar ryggiskrofur

CEN EN 14043:2005+A1:2009 8.9.2009
Bimadur til nota vid slokkvilidsstorf i hahysum — Utradanlegir
stigar 4 sntiningspdllum — Oryggis og nothaefiskréfur og profun-
aradferdir

CEN EN 14044:2005+A1:2009 8.9.2009
Bunadur til nota vid slokkvilidsstorf i hahysum — Utradanlegir
stigar 4 sntiningspdllum til nota i kyrrstédu — Oryggis- og
nothefiskrofur og profunaradferdir

CEN EN 14070:2003+A1:2009 8.9.2009
Oryggi malmsmidjuverkfaera — Faersluvélar og vélar til sérstakra
nota
EN 14070:2003+A1:2009/AC:2010 26.5.2010
CEN EN 14238:2004+A1:2009 18.12.2009

Kranar — Handstyrour byrdaflutningsbiinadur

CEN EN ISO 14314:2009 18.12.2009
Stimpilbrunahreyflar — Bakslagsrasibunadur — Almennar
oryggiskrofur

(ISO 14314:2004)

CEN EN 14439:2006+A2:2009 8.9.2009
Kranar — Oryggi — Turnkranar
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Athugasemd 1
CEN EN 14462:2005+A1:2009 8.9.2009
Vélar til slitlagsvinnslu — Havadaprofunaradferd fyrir
slitlagsvinnsluvélar, ad medtoldum fylgibunadi — Nakveemnisstig
20g3
CEN EN 14466:2005+A1:2008 8.9.2009
Slokkvidalur — Faeranlegar delur — Oryggis- og nothafiskrfur,
profanir
CEN EN 14492-1:2006+A1:2009 18.12.2009
Kranar — Vélknunar vindur og lyftur — Hluti 1: Vélknunar vindur
EN 14492-1:2006+A1:2009/AC:2010 26.5.2010
CEN EN 14492-2:2006+A1:2009 18.12.2009
Kranar — Vélknutnar vindur og lyftur — Hluti 2: Vélknunar lyftur
EN 14492-2:2006+A1:2009/AC:2010 26.5.2010
CEN EN 14502-2:2005+A1:2008 8.9.2009
Kranar — Bunadur til ad lyfta folki — Hluti 2: Lyftanlegar stjorn-
stoovar
CEN EN 14655:2005+A1:2010 26.5.2010
Vélar til matveelavinnslu — Snittubraudskurdarvélar — Oryggis- og
hreinleetiskrofur
CEN EN 14656:2006+A1:2010 20.10.2010
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi Gtprystipressur fyrir stal og
jérnfria malma
CEN EN 14658:2005+A1:2010 26.5.2010
Flaedibtinadur og flaedikerfi — Oryggiskrofur fyrir flaedibinad til
nota i opnum surtarbrandsnamum
CEN EN 14673:2006+A1:2010 20.10.2010
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi vokvakninar
malmsmidapressur med opnum motum til smida a stali og
jarnfrium malmum
CEN EN 14677:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Urvinnsla stals — Vélar og banadur til
medhondlunar & breeddu stali
CEN EN 14681:2006+A1:2010 20.10.2010
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi vélar og binad til stalfram-
leidslu i ljosbogaofnum
CEN EN 14710-1:2005+A2:2008 8.9.2009
Slokkvidaelur — Miodflottaaflsslokkvideelur an sogdaelubiinadar —
1. hluti: Flokkun, almennar krofur og oryggiskrofur
CEN EN 14710-2:2005+A2:2008 8.9.2009
Slokkvidaelur — Miodflottaaflsslokkvidelur an sogdelubiinadar —
2. hluti: Sannprofun & almennum kréfum og dryggiskrofum
CEN EN 14753:2007 8.9.2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur vegna véla og bunadar til samfelldrar
stalsteypu
CEN EN 14861:2004+A1:2009 18.12.2009

Vélar til nota i skdgarvinnu — Sjélfkntnar vélar — Oryggiskrdfur
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Athugasemd 1
CEN EN 14886:2008 8.9.2009
Vélar til vinnslu & gammii og plasti — Skurdarvélar med bandhnif
til pess ad skera fraudblokkir — Oryggiskrofur
CEN EN 14910:2007+A1:2009 8.9.2009
Gardyrkjuahold — Beranlegar vélknunar slttupyrlur — Oryggi
CEN EN 14930:2007+A1:2009 8.9.2009
Landbunadar- og skogrektarvélar og gardyrkjubunadur — Vélar
sem gengid er med og handstyrdar vélar — Akvoroun adgengis ad
heitum flotum
CEN EN 14957:2006+A1:2010 26.5.2010
Stif undirlég undir pakkleoningar — Skilgreiningar og eiginleikar
CEN EN 14958:2006+A1:2009 8.9.2009
Vélar til matvelavinnslu — Vélar til mélunar og vinnslu 4 hveiti og
similjugrjénum — Oryggis- og hreinlatiskrofur
CEN EN 14973:2006+A1:2008 8.9.2009
Feeribond til nota i nedanjardarmannvirkjum — Oryggiskrofur
vardandi rafmagn og eldfimi
CEN EN ISO 14982:2009 8.9.2009
Vélar fyrir landbiinad og skograekt — Rafsegulsvidssamhaefi —
Profunaradferdir og vidtokuskilyrdi
(ISO 14982:1998)
CEN EN 14985:2012 23.3.2012
Kranar — Kranar med sniningsbomu
CEN EN 15000:2008 8.9.2009
Oryggi vinnuvéla 1 idnadi — Sjalfkninar vinnuvélar med
breytilegt yfirgrip — Forskrift, notheefi og profunarkréfur fyrir
aframkraftvaegisvisa og aframkraftveegistakmarkara
CEN EN 15011:2011 20.7.2011
Kranar — Kranar & bryr og briargalga
CEN EN 15027:2007+A1:2009 8.9.2009
Feeranlegur veggsagar- og virsagarbinadur til nota a vettvangi —
Oryggi
CEN EN 15056:2006+A1:2009 8.9.2009
Kranar — Krofur vardandi gamagriplur
CEN EN 15059:2009 8.9.2009
Snjétrodarar — Oryggiskrofur
CEN EN 15061:2007+A1:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Oryggiskrofur vegna véla og bunadar til
remumedhondlunar
CEN EN 15067:2007 8.9.2009
Plast- og gimmivélar — Filmuvinnsluvélar fyrir poka og sekki —
Oryggiskrofur
CEN EN 15093:2008 8.9.2009
Oryggi véla — Oryggiskrdfur vegna heitflatvolsunarvéla
CEN EN 15094:2008 8.9.2009

Oryggi véla — Oryggiskrdfur vegna kaldflatvélsunarvéla
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Athugasemd 1
CEN EN 15095:2007+A1:2008 8.9.2009
Rafkntiinn feranlegur bunadur til stéflunar og rédunar i rekka og
hillur, hringekjur og vérugeymslulyftur — Oryggiskrofur
CEN EN 15162:2008 8.9.2009
Vélar og stodvar til nams og vinnslu & nattirlegum steini —
Oryggiskrofur vegna margblada steinsaga
CEN EN 15163:2008 8.9.2009
Vélar og bunadur til nytingar og vinnslu & nattirlegum steini —
Oryggiskrofur vegna demantvirsaga
CEN EN 15164:2008 8.9.2009
Vélar og st6dvar til ndms og vinnslu 4 nattirlegum steini —
Oryggiskrofur vegna kedju- og beltisdrifinna freesingarvéla
CEN EN 15166:2008 8.9.2009
Vélar til matveelavinnslu — Sjalfvirkar vélar til ad kljufa
kjotskrokkahryggi 1 slaturhiisum — Oryggis- og hreinlatiskrofur
CEN EN 15268:2008 8.9.2009
Bensinstédvar — Oryggiskrofur vardandi smidi og nothafi kaffeers
delubunadar
CEN EN 15503:2009+A1:2013 11.4.2014 EN 15503:2009 Lidinn
GarOyrkjuahold — Gardblasturstaeki, sogteeki og blasturs-/sogtaeki (30.4.2014)
— Oryggi Athugasemd 2.1
CEN EN 15695-1:2009 26.5.2010
Dréttarvélar og sjalfknunar vélar til nota i landbtinadi — Vernd
gegn heettulegum efnum — Hluti 1: Flokkun styrishusa, krofur og
profunaradferdir
CEN EN 15695-2:2009 26.5.2010
Drattarvélar og sjaltknunar vélar til nota i landbunadi — Vernd
gegn hattulegum efnum — Hluti 2: Lofthreinsibiinadur
EN 15695-2:2009/AC:2011 29.2.2012
CEN EN 15700:2011 29.2.2012
Oryggi rennigangvega fyrir ferdamenn og ipréttaidkendur, til
flutninga & farpegum, einkum & skidasvedum
CEN EN ISO 15744:2008 8.9.2009
Vélkntin handverkfeeri sem ekki nota rafmagn —
Havadamelingaadferd — Maling med verkfraedilegri namkvamni
(2. nakveemnisstig)
(ISO 15744:2002)
CEN EN 15746-2:2010+A1:2011 29.2.2012 EN 15746-2:2010 Lidinn
Bunadur til notkunar vid jarnbrautir — Spor — Vélar til nota (30.4.2012)
a teinum og vegum og tengdur bunadur — Hluti 2: Almennar
oryggiskrofur
CEN EN 15774:2010 8.4.2011
Vélar til matvelavinnslu — Vélar til vinnslu a fersku og fylltu
pasta (tagliatelle, cannelloni, ravioli, tortellini, orecchiette og
gnocchi) — Oryggis- og hreinlatiskréfur
CEN EN 15811:2009 18.12.2009

Landbunadarvélar — Hlifar yfir hreyfanlegum hlutum afluttaks —
Hlifar sem opnadar eru med verkfzri
(ISO/TS 28923:2007 Breytt)

EN 15811:2009/AC:2010
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Athugasemd 1
CEN EN 15830:2012 24.8.2012
Vinnuvélar med breytilegt yfirgrip til nota i torfaerum — Utsyni —
Profunaradferdir og sannprofun
CEN EN 15861:2012 24.8.2012
Vélar til matveelavinnslu — Reykklefar — Oryggis- og
hreinleetiskrofu
CEN EN 15895:2011 18.11.2011
Handverkfzeri med prystihylki — Oryggiskrofur — Festingar- og
merkingarverkfaeri
CEN EN 15949:2012 5.6.2012
Oryggi véla — Oryggiskrofur vardandi volsunarvélar fyrir teina,
byggingarstal og stangir
CEN EN 15954-2:2013 28.11.2013
Bunadur til notkunar vid jarnbrautir — Spor — Eftirvagnar og
tengdur bunadur — Hluti 2: Almennar 6ryggiskrofur
CEN EN 15955-2:2013 28.11.2013
Bunadur til notkunar vid jarnbrautir — Spor — Losanlegar vélar og
tengdur bunadur — Hluti 2: Almennar 6ryggiskrofur
CEN EN 15997:2011 29.2.2012
Torfeeruokutaeki — Oryggiskrofur og profunaradferdir
EN 15997:2011/AC:2012
CEN EN 16005:2012 5.4.2013
Rafknutnar hurdir — Oryggi vid notkun rafkntinna hurda — Krofur
og profunaradferdir
CEN EN 16029:2012 24.8.2012
Vélknuin ekin fararteeki til nota vid flutning folks en ekki til nota
4 almennum vegum — Oryggiskrofur — Einspora vélkniin farartzeki
a tveimur hjolum
CEN EN ISO 16119-1:2013 28.11.2013
Landbunadar- og skograktarvélar — Udarar og dreifarar fyrir
fljotandi aburd — Umhverfisvernd — Hluti 1: Almennt efni
(ISO 16119-1:2013)
CEN EN ISO 16119-2:2013 28.11.2013
Landbunadar- og skograktarvélar — Udarar og dreifarar fyrir
fljotandi aburd — Umhverfisvernd — Hluti 2: Udarar med laréttum
bomum og sambzrilegir udarar
(ISO 16119-2:2013)
CEN EN ISO 16119-3:2013 28.11.2013
Landbunadar- og skograktarvélar — Udarar og dreifarar fyrir
fljotandi aburd — Umhverfisvernd — Hluti 3: Udarar fyrir runna, tré
og sambarilegan grodur
(ISO 16119-3:2013)
CEN EN 16230-1:2013 28.11.2013
Kerrur til afpreyingarnota — Hluti 1: Oryggiskrofur og
profunaradferdir fyrir kerrur
CEN EN 16246:2012 5.4.2013
Landbunadarvélar — Vélskéflur — Oryggi
CEN EN 16252:2012 5.4.2013

Vélar til ad pjappa trgangsefni eda endurvinnanleg efni — Laréttar
baggapjoppur — Oryggiskrofur
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CEN EN ISO 19432:2012 15.11.2012 EN ISO 19432:2008 Lidinn
Vélar og bunadur til nota vid hiisasmidar — Feranlegar vélknunar (31.1.2013)
handutsagir med innbyggdum brunahreyfli — Oryggiskrofur og Athugasemd 2.1
profun
(ISO 19432:2012)
CEN EN ISO 19932-1:2013 28.11.2013
Bunadur til uppskeruverndar — Udunartaeki sem borin eru 4 baki —
Hluti 1: Oryggis- og umhverfiskrofur
(ISO 19932-1:2013)
CEN EN ISO 19932-2:2013 28.11.2013
Bunadur til grodurverndar — Udunartaeki sem borin eru 4 baki —
Hluti 2: Profunaradferdir
(ISO 19932-2:2013)
CEN EN ISO 20361:2009 8.9.2009
Vokvadeelur og deelueiningar — Havadaprofunaradferd — 2. og
3. nakvaemnisstig
(ISO 20361:2007)
EN ISO 20361:2009/AC:2010
CEN EN ISO 22867:2011 29.2.2012 EN ISO 22867:2008 Lidinn
Vélar til nota vid gardyrkju og skogarnytjar — Titringsprofunar- (30.6.2012)
adferd fyrir feeranleg handverkferi sem biin eru brunahreyfli —
Titringur vid handfong
(ISO 22867:2011)
CEN EN ISO 22868:2008 8.9.2009
Vélar til nota vid skogarnytjar — Havadaprofunaradferd fyrir
feeranleg handverkfeeri sem buin eru brunahreyfli — Meling med
verkfredilegri namkvemni (2. Nakvamnisstig)
(ISO 22868:2005)
CEN EN ISO 22868:2011 20.7.2011 EN ISO 22868:2008 Lidinn
Vélar til nota vid skogarnytjar — Havadaprofunaradferd fyrir (30.9.2011)
feeranleg handverkferi sem biin eru brunahreyfli — Meling med Athugasemd 2.1
verkfredilegri namkvemni (2. nakvemnisstig)
(ISO 22868:2011)
CEN EN ISO 23125:2010 20.10.2010
Oryggi malmsmidjuverkfzera — Rennibekkir
(ISO 23125:2010)
EN ISO 23125:2010/A1:2012 Lidinn
24.8.2012 Athugasemd 3 (31.10.2012)
CEN EN ISO 28139:2009 18.12.2009
Landbtnadar- og skograktarvélar — Udarar sem kniinir eru
brunahreyfli og bornir 4 baki — Oryggiskréfur
(ISO 28139:2009)
CEN EN ISO 28881:2013 28.11.2013 EN 12957:2001+A1:2009 Lidinn
Malmsmidjuverkfzeri — Oryggi — Rafurhledslubekkir (28.2.2014)
(ISO 28881:2013) Athugasemd 2.1
EN ISO 28881:2013/AC:2013
CEN EN ISO 28927-1:2009 26.5.2010

Vélknuin handverkfeeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 1: Hallandi og l6dréttar slipivélar
(ISO 28927-1:2009)
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Athugasemd 1

CEN

EN ISO 28927-2:2009

Vélknuin handverkfzri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 2: Skraflyklar, topplyklar og skrafjarn

(ISO 28927-2:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-3:2009

Vélknuin handverkfeeri — Profunaradferdir til ad meta
titringséhrif — Hluti 3: Bonvélar og pussningsvélar med sniiningi,
hringhreyfingu og lausri hringhreyfingu

(ISO 28927-3:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-4:2010

Vélkntin handverkfaeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 4: Slipivélar an festingarbunadar

(ISO 28927-4:2010)

8.4.2010

CEN

EN ISO 28927-5:2009

Vélknuin handverkfaeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 5: Borvélar og hoggborvélar

(ISO 28927-5:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-6:2009

Vélknuin handverkfeeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 6: Trodarar

(ISO 28927-6:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-7:2009

Vélkntin handverkfaeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 7: Nagarar og klippur

(ISO 28927-7:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-8:2009

Vélkntin handverkfeeri — Profunaradferoir til ad meta titringsahrif
— Hluti 8: Stingsagir, bonvélar og pjalir og sveiflu- og hringsagir
(ISO 28927-8:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-9:2009

Vélknuin handverkfeeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 9: Skathamrar og nalarskofur

(ISO 28927-9:2009)

26.5.2010

CEN

EN ISO 28927-10:2011

Vélknuin handverkfeeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 10: Hoggborar, slaghamrar og brothamrar

(ISO 28927-10:2011)

18.11.2011

CEN

EN ISO 28927-11:2011

Vélkntin handverkfeeri — Profunaradferoir til ad meta titringsahrif
— Hluti 11: Murbrjétar

(ISO 28927-11:2011)

20.7.2011

CEN

EN ISO 28927-12:2012

Vélknuin handverkfeeri — Profunaradferdir til ad meta titringsahrif
— Hluti 12: Slipivélar til notkunar med slipitoppum

(ISO 28927-12:2012)

5.4.2013

CENELEC-stadlar
Stadlar sem Rafstadlasamtok Evropu (CENELEC) semja eru ekki flokkadir sem stadlar af gerd A, B

eda C i pessari skra.

CENELEC

EN 50223:2010
Sjalfvirkur bunadur til rafstdduhudunar med eldfimri spunalé —
Oryggiskrofur

20.10.2010
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Athugasemd 1
CENELEC | EN 50348:2010 26.5.2010
Stadbundinn bunadur til rafstdouhtidunar med oeldfimu
hudunarefni i vokvaformi — Oryggiskrofur
EN 50348:2010/AC:2010
CENELEC | EN 50569:2013 11.4.2014
Heimilistzeki og améta rafteki — Oryggi — Sérstok dkvaedi um
rafkniinar peytivindur til nota i atvinnuskyni
CENELEC | EN 50570:2013 11.4.2014
Heimilisteki og amota rafteki — Oryggi — Sérstok akvaedi um
rafknina purrkara til nota i atvinnuskyni
CENELEC | EN 50571:2013 11.4.2014
Heimilisteki og dmota rafteki — Oryggi — Sérstok akvaedi um
rafkniinar pvottavélar til nota i atvinnuskyni
CENELEC | EN 50580:2012 5.6.2012
Oryggi rafkntinna handverkfeera — Sérstakar kréfur vegna
malningarbyssu
EN 50580:2012/A1:2013 28.11.2013 Athugasemd 3 22.7.2016
CENELEC | EN 60204-1:2006 26.5.2010
Oryggi véla — Rafbunadur idnadarvéla — 1. hluti: Almennar kréfur
IEC 60204-1:2005 (Breytt)
EN 60204-1:2006/A1:2009 26.5.2010 Athugasemd 3 Lidinn
IEC 60204-1:2005/A1:2008 (1.2.2012)
EN 60204-1:2006/AC:2010
CENELEC | EN 60204-11:2000 26.5.2010
Oryggi véla — Rafbunadur véla — 11. hluti: Kréfur um
haspennubunad sem notar spennu yfir 1000 V ridstraumsspennu
eda 1500 V jafnstraumsspennu en ekki yfir 36 kV.
1IEC 60204-11:2000
EN 60204-11:2000/AC:2010
CENELEC | EN 60204-31:2013 11.4.2014
Oryggi véla — Rafbunadur véla — Hluti 31: Sérstakt 6ryggi og
EMC krofur vegna saumavéla, eininga og kerfa
IEC 60204-31:2013
CENELEC | EN 60204-32:2008 18.12.2009
Oryggi véla — Rafbunadur véla — Hluti 32: Krofur vegna lyftivéla
IEC 60204-32:2008
CENELEC | EN 60204-33:2011 18.11.2011
Oryggi véla — Rafbimadur véla — Hluti 33: Krofur vardandi biinad
til framleidslu & halfleidurum
IEC 60204-33:2009 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-1:2012 5.6.2012 EN 60335-1:2002 21.11.2014

Oryggi heimilistekja og dméta raftekja — Oryggi — Hluti 1:
Almennar krofur
IEC 60335-1:2010 (Breytt)

og med dordnum breyt-
ingum

Athugasemd 2.1

EN 60335-1:2012/AC:2014
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Athugasemd 1
CENELEC | EN 60335-2-36:2002 5.4.2013
Heimilistzki og améta rafteki — Oryggi — Hluti 2-36: Sérstakar
krofur vegna eldavéla, ofna og eldunarhellna til nota i atvinnuskyni
IEC 60335-2-36:2002
EN 60335-2-36:2002/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014
EN 60335-2-36:2002/AC:2007
CENELEC | EN 60335-2-37:2002 5.4.2013
Heimilistaeki og 4moéta rafteki — Oryggi — Hluti 2-37: Sérstakar
krofur vegna rafmagnsdjupsteikningarpotta til annarra nota en
heimilisnota
IEC 60335-2-37:2002
EN 60335-2-37:2002/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014
EN 60335-2-37:2002/AC:2007
CENELEC | EN 60335-2-40:2003 28.11.2013
Heimilistzeki og 4méta rafteeki — Oryggi — 2. hluti: Sérstakar krofur
vegna rafknuinna hitadelna, loftkelingar- og rakaeydingartaekja
IEC 60335-2-40:2002 (Breytt)
28.11.2013 Lidinn
EN 60335-2-40:2003/A11:2004 Athugasemd 3 (28.112013)
28.11.2013 Lidinn
EN 60335-2-40:2003/A12:2005 Athugasemd 3 (28.112013)
EN 60335-2-40:2003/A1:2006 28.11.2013 Athugasemd 3 Lidinn
IEC 60335-2-40:2002/A1:2005 (Breytt) & (28.11.2013)
EN 60335-2-40:2003/A2:2009 28.11.2013 Athugasemd 3 Lidinn
IEC 60335-2-40:2002/A2:2005 (Breytt) & (28.11.2013)
EN 60335-2-40:2003/A13:2012 28.11.2013 Athugasemd 3 11.7.2014
EN 60335-2-40:2003/AC:2010
EN 60335-2-40:2003/AC:2006
EN 60335-2-40:2003/A13:2012/AC:2013
CENELEC | EN 60335-2-42:2003 5.4.2013
Heimilistzeki og 4méta rafteki — Oryggi — Hluti 2-42: Sérstakar
krofur vegna rafkntinna blastursofna, gufueldavéla og
gufublastursofna til annarra nota en heimilisnota
IEC 60335-2-42:2002
EN 60335-2-42:2003/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014
EN 60335-2-42:2003/AC:2007
CENELEC | EN 60335-2-47:2003 5.4.2013
Heimilistzeki og 4méta rafteki — Oryggi — Hluti 2-47: Sérstakar
krofur vegna rafmagnssudupotta til nota i atvinnuskyni
IEC 60335-2-47:2002
EN 60335-2-47:2003/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014

EN 60335-2-47:2003/AC:2007
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Athugasemd 1
CENELEC | EN 60335-2-48:2003 5.4.2013
Heimilistzki og améta rafteki — Oryggi — Hluti 2-48: Sérstakar
krofur vegna rafmagnsgrilla og -rista til nota i atvinnuskyni
IEC 60335-2-48:2002
EN 60335-2-48:2003/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014
EN 60335-2-48:2003/AC:2007
CENELEC | EN 60335-2-49:2003 5.4.2013
Heimilistaeki og 4moéta rafteki — Oryggi — Hluti 2-49: Sérstakar
krofur vegna rafmagnshitaskapa til nota i atvinnuskyni i
motuneytum
IEC 60335-2-49:2002
EN 60335-2-49:2003/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014
EN 60335-2-49:2003/AC:2007
CENELEC | EN 60335-2-65:2003 5.4.2013
Heimilistzeki og améta rafteki — Oryggi — Hluti 2-65: Sérstakar
krofur vegna lofthreinsibunadar
IEC 60335-2-65:2002
EN 60335-2-65:2003/A11:2012 5.4.2013 Athugasemd 3 21.12.2014
CENELEC | EN 60335-2-67:2009 18.12.2009
Heimilistzki og dmota rafteki — Oryggi — Hluti 2-67. hluti:
Sérstok akvaedi um taeki sem eru notud vid golfhreinsun eda adra
g6lfmedhondlun, { idnadar- og atvinnuskyni
IEC 60335-2-67:2002 (Breytt) + A1:2005 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-67:2012 15.11.2012 EN 60335-2-67:2009 3.5.2015
Heimilistzki og 4mota rafteki — Oryggi — Hluti 2-67: Sérstok
akvedi um taki sem eru notud vid golthreinsun eda adra Athugasemd 2.1
g6lfmedhondlun, { idnadar- og atvinnuskyni
IEC 60335-2-67:2012 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-68:2009 18.12.2009
Heimilistzki og 4mota rafteki — Oryggi — Hluti 2-68: Sérstok
akveedi um udasogtaeki, i idnadar- og atvinnuskyni
IEC 60335-2-68:2002 (Breytt) + A1:2005 (Breytt) + A2:2007
(Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-68:2012 15.11.2012 | EN 60335-2-68:2009 3.5.2015
Heimilistzki og 4mota rafteki — Oryggi — Hluti 2-68: Sérstok
akveedi um udasogtaeki, i idnadar- og atvinnuskyni Athugasemd 2.1
IEC 60335-2-68:2012 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-69:2009 18.12.2009
Heimilistaeki og 4moéta rafteki — Oryggi — Hluti 2-69: Sérstakar
krofur vegna ryksuga og vatnsryksuga, ad medtoldum afldrifnum
burstum, til nota i idnadi og i atvinnuskyni
IEC 60335-2-69:2002 (Breytt) + A1:2004 (Breytt) + A2:2007
(Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-69:2012 15.11.2012 | EN 60335-2-69:2009 28.3.2015

Heimilistzeki og 4méta rafteki — Oryggi — Hluti 2-69: Sérstakar
krofur vegna ryksuga og vatnsryksuga, ad medtoldum afldrifnum
burstum, til nota i idnadi og i atvinnuskyni

IEC 60335-2-69:2012 (Breytt)

Athugasemd 2.1
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CENELEC | EN 60335-2-72:2009 18.12.2009
Heimilistzki og améta rafteki — Oryggi — Hluti 2-72: Sérstakar
krofur vegna sjalfvirkra véla til ad medhondla golf i idnadar- eda
vidskiptahusnadi
IEC 60335-2-72:2002 (Breytt) + A1:2005 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-72:2012 15.11.2012 EN 60335-2-72:2009 3.5.2015
Heimilisteeki og 4moéta rafteki — Oryggi — Hluti 2-72: Sérstakar
krofur vegna sjalfvirkra véla til ad medhondla golf i idnadar- eda Athugasemd 2.1
vidskiptahusnadi
IEC 60335-2-72:2012 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-77:2010 8.4.2011
Oryggi heimilisraftzekja og 4méta rafteki — Hluti 2-77: Sérstakar
krofur fyrir gardslattuvélar sem gengid er med og ganga fyrir
rafmagni fra rafveituheimtaug
IEC 60335-2-77:2002 (Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-79:2009 18.12.2009
Heimilisteki og amota teki — Oryggi — Hluti 2-79: Sérstakar
krofur vegna haprystihreinsara og gufuhreinsara, til nota { idnadi
og i atvinnuskyni
IEC 60335-2-79:2002 (Breytt) + A1:2004 (Breytt) + A2:2007
(Breytt)
CENELEC | EN 60335-2-79:2012 15.11.2012 EN 60335-2-79:2009 3.4.2015
Heimilistzki og dmota teki — Oryggi — Hluti 2-79: Sérstakar
krofur vegna haprystihreinsara og gufuhreinsara, til nota i ionadi Athugasemd 2.1
og 1 atvinnuskyni
IEC 60335-2-79:2012 (Breytt)
CENELEC | EN 60745-1:2009 18.12.2009
Vélkntin handverkfaeri — Oryggi — 1. hluti: Almennar krofur
IEC 60745-1:2006 (Breytt)
EN 60745-1:2009/A11:2010 8.4.2011 Athugasemd 3 Lidinn
(1.10.2013)
EN 60745-1:2009/AC:2009
CENELEC | EN 60745-2-1:2010 20.10.2010
Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-1: Sérstakar krofur
vegna borvéla og hoggborvéla
IEC 60745-2-1:2003 (Breytt) + A1:2008
CENELEC | EN 60745-2-2:2010 20.10.2010
Vélknuin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-2: Sérstakar krofur
vegna skrufvéla og hoggskrafvéla
IEC 60745-2-2:2003 (Breytt) + A1:2008
CENELEC | EN 60745-2-3:2011 18.11.2011
Vélkntin handverkfaeri — Oryggi — Hluti 2-3: Sérstakar krofur til
slipivéla, faeegivéla og skifuslipivéla
IEC 60745-2-3:2006 (Breytt) + A1:2010 (Breytt)
EN 60745-2-3:2011/A2:2013 28.11.2013 Athugasemd 3 25.2.2016
IEC 60745-2-3:2006/A2:2012 (Breytt)
CENELEC | EN 60745-2-4:2009 26.5.2010
Vélkntin handverkfzri — Oryggi — Hluti 2-4: Sérstakar krofur til
slipivéla og feegivéla annarra en skifuslipivéla og skifufegivéla
IEC 60745-2-4:2002 (Breytt) + A1:2008 (Breytt)
EN 60745-2-4:2009/A11:2011 29.2.2012 Athugasemd 3 14.11.2014
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Athugasemd 1

CENELEC

EN 60745-2-5:2010

Vélkntin handverkfaeri — Oryggi — Hluti 2-5: Sérstakar krofur
vegna hjolsaga

IEC 60745-2-5:2010 (Breytt)

8.4.2011

CENELEC

EN 60745-2-6:2010

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-6: Sérstakar krofur
vegna hamra

IEC 60745-2-6:2003 (Breytt) + A1:2006 + A2:2008

20.10.2010

CENELEC

EN 60745-2-8:2009

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-8: Sérstakar krofur
vegna klippna og nagara

1EC 60745-2-8:2003 (Breytt) + A1:2008

18.12.2009

CENELEC

EN 60745-2-9:2009

Vélknuin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-9: Sérstakar krofur
vegna snittvéla

IEC 60745-2-9:2003 (Breytt) + A1:2008

18.12.2009

CENELEC

EN 60745-2-11:2010

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-11: Sérstakar kréfur
vegna stingsaga (Utskurdar- og svedjusaga)

IEC 60745-2-11:2003 (Breytt) + A1:2008

20.10.2010

CENELEC

EN 60745-2-12:2009

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-12: Sérstakar krofur
vegna steinsteypuhrista

IEC 60745-2-12:2003 (Breytt) + A1:2008

18.12.2009

CENELEC

EN 60745-2-13:2009

Vélknuin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-13: Sérstakar krofur
vegna kedjusaga

IEC 60745-2-13:2006 (Breytt)

18.12.2009

EN 60745-2-13:2009/A1:2010
IEC 60745-2-13:2006/A1:2009

20.7.2011

Athugasemd 3

Lidinn
(1.12.2013)

CENELEC

EN 60745-2-14:2009

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-14: Sérstakar krofur
vegna hefla

IEC 60745-2-14:2003 (Breytt) + A1:2006 (Breytt)

18.12.2009

EN 60745-2-14:2009/A2:2010
IEC 60745-2-14:2003/A2:2010

8.4.2011

Athugasemd 3

Lidinn
(1.6.2013)

CENELEC

EN 60745-2-15:2009

Oryggi vélknuinna handverkfaera — Oryggi — Hluti 2-15: Sérstakar
krofur vegna limgerdisklippa

TIEC 60745-2-15:2006 (Breytt)

18.12.2009

EN 60745-2-15:2009/A1:2010
IEC 60745-2-15:2006/A1:2009

28.11.2013

Athugasemd 3

Lidinn
(28.11.2013)

CENELEC

EN 60745-2-16:2010

Vélknuin handverkfera — Hluti 2-16: Sérstakar krofur vardandi
neglibyssur

1IEC 60745-2-16:2008 (Breytt)

8.4.2011

CENELEC

EN 60745-2-17:2010

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-17: Sérstakar krofur
vegna freesara og kantskera

1IEC 60745-2-17:2010 (Breytt)

8.4.2011
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Athugasemd 1

CENELEC

EN 60745-2-18:2009

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-18: Sérstakar krofur
fyrir bindiverkfeeri

IEC 60745-2-18:2003 (Breytt) + A1:2008

18.12.2009

CENELEC

EN 60745-2-19:2009

Vélkntin handverkfari — Oryggi — Hluti 2-19: Sérstakar krofur
vegna afréttara

IEC 60745-2-19:2005 (Breytt)

18.12.2009

EN 60745-2-19:2009/A1:2010
IEC 60745-2-19:2005/A1:2010

8.4.2011

Athugasemd 3

Lidinn
(1.6.2013)

CENELEC

EN 60745-2-20:2009

Vélknuin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-20: Sérstakar kréfur
vegna bandsaga

IEC 60745-2-20:2003 (Breytt) + A1:2008

18.12.2009

CENELEC

EN 60745-2-21:2009

Vélknuin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-21: Sérstakar krofur
fyrir nidurfallshreinsibiinad

IEC 60745-2-21:2002 (Breytt)

18.12.2009

EN 60745-2-21:2009/A1:2010
IEC 60745-2-21:2002/A1:2008

20.7.2011

Athugasemd 3

Lidinn
(1.12.2013)

CENELEC

EN 60745-2-22:2011

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-22: Sérstakar krofur
vegna skurdvéla

IEC 60745-2-22:2011 (Breytt)

18.11.2011

EN 60745-2-22:2011/A11:2013

28.11.2013

Athugasemd 3

(28.11.2013)

CENELEC

EN 60745-2-23:2013

Vélkntin handverkferi — Oryggi — Hluti 2-23: Sérstakar
krofur vardandi slipivélar til nota med slipitoppum og litil
snuningsverkfeeri

IEC 60745-2-23:2012 (Breytt)

28.11.2013

CENELEC

EN 60947-5-3:2013

Lagspennurof- og styribunadur —

Hluti 5-3: Styridsabunadur og rofhlutar — Kréfur um néandarrofa
med skilgreindri hegdun i bilunartilvikum (PDDB)

1EC 60947-5-3:2013

11.4.2014

CENELEC

EN 60947-5-5:1997

Lagspennurof- og styribinadur — Hluti 5-5: Styrirdsabiinadur og
rofhlutar — Rafstyrdur neydarstoovunarbunadur med vélrenni
leesingu

IEC 60947-5-5:1997

28.11.2013

EN 60947-5-5:1997/A1:2005
IEC 60947-5-5:1997/A1:2005

28.11.2013

Athugasemd 3

Lidinn
(28.11.2013)

EN 60947-5-5:1997/A11:2013

28.11.2013

Athugasemd 3

3.12.2015

CENELEC

EN 61029-1:2009

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 1:
Almennar krofur

IEC 61029-1:1990 (Breytt)

18.12.2009

EN 61029-1:2009/A11:2010

8.4.2011

Athugasemd 3

Lidinn
(1.11.2013)

EN 61029-1:2009/AC:2009
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Athugasemd 1

CENELEC

EN 61029-2-1:2010

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-1:

Sérstakar krofur vegna hjolsagarborda
IEC 61029-2-1:1993 (Breytt) + A1:1999 + A2:2001

20.10.2010

CENELEC

EN 61029-2-1:2012

Oryggi feranlegra vélknuinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-1:

Sérstakar krofur vegna hjolsagarborda
IEC 61029-2-1:1993 (Breytt) + A1:1999 + A2:2001

5.4.2013

EN 61029-2-1:2010

Athugasemd 2.1

3.9.2015

CENELEC

EN 61029-2-3:2011

Oryggi feranlegra vélknlinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-3:

Sérstakar krofur vegna hefla og pykktarhefla
IEC 61029-2-3:1993 (Breytt) + A1:2001

18.11.2011

CENELEC

EN 61029-2-4:2011

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-4:

Sérstakar krofur vegna bekkslipivéla
IEC 61029-2-4:1993 (Breytt) + A1:2001 (Breytt)

18.11.2011

CENELEC

EN 61029-2-6:2010

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-6:

Sérstakar krofur vardandi demantsbora med vatnsveitu
IEC 61029-2-6:1993 (Breytt)

20.10.2010

CENELEC

EN 61029-2-8:2010

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-8:

Sérstakar krofur vegna bordfresara
TIEC 61029-2-8:1995 (Breytt) + A1:1999 + A2:2001

20.10.2010

CENELEC

EN 61029-2-9:2009

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-9:

Sérstakar krofur vegna geirskurdarsaga
IEC 61029-2-9:1995 (Breytt)

18.12.2009

CENELEC

EN 61029-2-9:2012

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-9:

Sérstakar krofur vegna geirskurdarsaga
IEC 61029-2-9:1995 (Breytt)

5.4.2013

EN 61029-2-9:2009

Athugasemd 2.1

3.9.2015

EN 61029-2-9:2012/A11:2013

28.11.2013

Athugasemd 3

12.8.2016

CENELEC

EN 61029-2-10:2010

Oryggi feranlegra vélkntiinna rafmagnsverkfzera — Hluti 2-10:

Sérstakar krofur vegna skurdslipivéla
IEC 61029-2-10:1998 (Breytt)

20.10.2010

EN 61029-2-10:2010/A11:2013

28.11.2013

Athugasemd 3

22.7.2016

CENELEC

EN 61029-2-11:2009

Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-11:

Sérstakar krofur vegna sambyggdra geirskurdar- og bekksaga
IEC 61029-2-11:2001 (Breytt)

18.12.2009

CENELEC

EN 61029-2-11:2012

Oryggi feranlegra vélkniinna rafmagnsverkfera — Hluti 2-11:

Sérstakar krofur vegna sambyggdra geirskurdar- og bekksaga
IEC 61029-2-11:2001 (Breytt)

5.4.2013

EN 61029-2-11:2009

Athugasemd 2.1

3.9.2015

EN 61029-2-11:2012/A11:2013

28.11.2013

Athugasemd 3

12.8.2016
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Athugasemd 1
CENELEC | EN 61029-2-12:2011 18.11.2011
Oryggi feranlegra vélkntinna rafmagnsverkfaera — Hluti 2-12:
Sérstakar krofur vegna snittvéla
IEC 61029-2-12:2010 (Breytt)
CENELEC | EN 61310-1:2008 18.12.2009
Oryggi véla — Abendingar, merkingar og styringar — Hluti 1:
Krofur til synilegra, heyranlegra og apreifanlegra merkja
IEC 61310-1:2007
CENELEC | EN 61310-2:2008 18.12.2009
Oryggi véla — Abendingar, merkingar og styringar — Hluti 2:
Krofur til merkinga
IEC 61310-2:2007
CENELEC | EN 61310-3:2008 18.12.2009
Oryggi véla — Visun, merkingar og styringar — Hluti 3: Kréfur um
stadsetningu og virkni styringa
IEC 61310-3:2007
CENELEC | EN 61496-1:2004 26.5.2010
Oryggi véla — Rafnemur hlifdarbunadur — Hluti 1: Almennar
krofur og profanir
IEC 61496-1:2004 (Breytt)
EN 61496-1:2004/A1:2008 26.5.2010 Athugasemd 3 Lidinn
IEC 61496-1:2004/A1:2007 (1.6.2011)
EN 61496-1:2013 11.4.2014 Athugasemd 3 10.5.2015
IEC 61496-1:2012
EN 61496-1:2004/AC:2010
CENELEC | EN 61496-1:2013 11.4.2014 EN 61496-1:2004 10.5.2015
Oryggi véla — Rafnemur hlifdarbinadur — Hluti 1: Almennar asamt breytingum
krofur og profanir
IEC 61496-1:2012 Athugasemd 2.1
CENELEC | EN 61800-5-2:2007 18.12.2009
Rafknuin drifkerfi med stillanlegum hrada — Hluti 5-2:
Oryggiskrofur — Virkni
IEC 61800-5-2:2007
CENELEC | EN 62061:2005 26.5.2010
Oryggi véla — Notkunardryggi 6ryggistengdra rafmagns-, rafeinda-
og forritanlegra rafeindastyrikerfa
IEC 62061:2005
EN 62061:2005/A1:2013 28.11.2013 Athugasemd 3 18.12.2015

IEC 62061:2005/A1:2012

EN 62061:2005/AC:2010

(") CEN: Avenue Marnix 17, B-1000 Bruxelles/Brussel, BELGIUM, simi +32 25500811, bréfasimi +32 25500819 (http://www.cen.eu)

CENELEC: Avenue Marnix 17, B-1000 Bruxelles/Brussel, BELGIUM, simi +32 25196871, bréfasimi +32 25196919 (http://www.CENELEC.eu)

ETSI: 650, route des Lucioles, F-06921 Sophia Antipolis, FRANCE, simi +33 492944200, bréfasimi +33 493654716 (http://www.etsi.eu)
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http://www.cenelec.eu
http://www.etsi.eu
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Athugasemd 1: Sidasti dagur etlads samraemis er yfirleitt sami dagur og afturkéllunardagurinn (date

of withdrawal eda ,,dow*) sem evropsku stadlasamtokin akveda, en athygli notenda
pessara stadla skal vakin a ad sérstakar undantekningar geta verid fra pessu.

Athugasemd 2.1: Nyi (eda breytti) stadallinn hefur sama gildissvid og sa sem leystur er af holmi.

Tilgreindan dag heettir stadallinn, sem leystur er af holmi, ad gilda sem grundvollur
atlads samraemis vid grunnkrofur eda adrar krofur vidkomandi Sambandsloggjafar.

Athugasemd 2.2: Nyi stadallinn hefur rymra gildissvid en sa sem leystur er af holmi. Tilgreindan dag

haettir stadallinn, sem leystur er af holmi, ad gilda sem grundvéllur etlads samramis
vid grunnkrofur eda adrar krofur vidkomandi Sambandsloggjafar.

Athugasemd 2.3: Nyi stadallinn hefur prengra gildissvid en sa sem leystur er af holmi. Tilgreindan dag

haettir stadallinn, sem leystur er af holmi (ad hluta), ad gilda sem grundvollur atlads
samraemis vid grunnkrofur eda adrar krofur viokomandi Sambandsloggjafar ad pvi er
vardar vorur eda pjonustu sem falla undir gildissvid nyja stadalsins. ZAtlad samraemi
vid grunnkrofur eda adrar kréfur viokomandi Sambandsloggjafar gildir obreytt ad pvi
er vardar vorur eda pjonustu sem falla afram undir gildissvio stadalsins sem leystur er
af holmi (ad hluta) en ekki undir gildissvid nyja stadalsins.

Athugasemd 3: begar breytingar eru gerdar er visad til stadalsins med nimerinu EN CCCCC:YYYY

asamt eldri breytingum, ef einhverjar eru, og nyju breytingunni. Stadallinn, sem
leystur er af holmi, er pvi EN CCCCC:YYYY asamt dordnum breytingum, ef
einhverjar eru, en an nyju breytingarinnar. Tilgreindan dag heettir stadallinn, sem
leystur er af holmi, ad gilda sem grundvollur tlads samramis vid grunnkrofur eda
adrar krofur viokomandi Sambandsloggjafar.

Athugio:

Upplysingar um hvernig nalgast ma stadlana fast hja evropsku stadlasamtokunum eda stadlastofnunum
einstakra rikja, sja skrd sem birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins samkvaemt 27. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1025/2012 ().

Evropsk stadlasamtok gefa samhafda stadla Gt & ensku (Stadlasamték Evropu, CEN, og
Rafstadlasamtok Evropu, CENELEC, gefa stadla sina einnig ut a fronsku og pysku). Heiti
samhafora stadla eru sidan pydd a 611 6nnur tilskilin opinber tungumal Evropska efnahagssveedisins
og fer pydingin fram & vegum stadlastofnunar hvers lands. Framkvaemdastjorn Evropusambandsins
og EFTA-skrifstofan abyrgjast ekki ad stadlaheiti, sem borist hafa til birtingar i Stjérnartidindum
Evrépusambandsins eda EES-vidbeti vid pau, séu rétt.

Visanir i leidréttingar ,,../AC:YYYY" eru adeins birtar til upplysingar. Med leidréttingu eru
prentvillur, malvillur eda samberilegar villur fjarleegdar ur texta stadals og per geta vardad eina
eda fleiri tungumalautgafur (ensku, fronsku og/eda pysku) stadals sem evropsk stadlasamtok hafa
sampykkt.

bott tilvisunarnumer stadla séu birt 1 Stjornartidindum Evropusambandsins og EES-vidbati vid
Stjornartioindi Evropusambandsins merkir pad ekki ad peir séu til & 6llum tungumalum Evropska
efnahagssvaedisins.

bessi skra kemur i stad annarra slikra sem birst hafa i Stjornartidindum Evrépusambandsins og
EES-vidbecti vid Stjornartidindi Evropusambandsins. Framkvamdastjorn Evropusambandsins hefur
uppferslu hennar med hondum.

Nanari upplysingar um samraemda stadla er ad finna 4 eftirfarandi vefslod: http://ec.europa.eu/
enterprise/policies/european-standards/harmonised-standards/index_en.htm

Q]

Stjtio. ESB L 316, 14.11.2012, bls. 12.
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