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EFTIRLITSSTOFNUN EFTA

AKVORDPUN EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA 2011/EES/4/01
191/09/COL

fra 22. april 2009
um sjotugustu breytingu 4 malsmedferdar- og efnisreglum 4 svidi rikisadstodar sem
felur i sér ad felldur er inn nyr kafli um meoferd virdisryrnadra eigna i bankakerfi
EES-rikjanna

EFTIRLITSSTOFNUN EFTA HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN (1),

med visan til samningsins um Evropska efnahagssvaedid (%), einkum akvaeda 61., 62. og 63. gr. og bokunar
26,

med visan til samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols (?), einkum dkvaeda
24. gr. og staflidar b) 1 2. mgr. 5. gr.,

Samkvaemt 24. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstol ber Eftirlitsstofnun EFTA ad koma
akvaedum EES-samningsins um rikisadstod til framkvaemda.

Samkvaemt staflid b) 1 2. mgr. 5. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og démstol ber Eftirlitsstofnun EFTA
a0 gefa ut auglysingar eda leidbeiningar um mal sem EES-samningurinn fjallar um ef sa samningur eda

samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol kveda skyrt & um slikt eda stofnunin alitur pad naudsynlegt.

Minnt er & malsmedferdar- og efnisreglur 4 svidi rikisadstodar sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti
19. jantar 1994 (%),

Hinn 25. februar 2009 sampykkti framkvemdastjorn Evropubandalaganna (,,framkvaemdastjornin® 1 pvi
sem hér fer 4 eftir) ordsendingu um medferd virdisryrnadra eigna i bankakerfi EB-rikjanna (°),

St ordsending vardar einnig Evropska efnahagssva0id.

Tryggja ber ad EES-reglum um rikisadstod sé beitt 4 sama hatt hvarvetna a Evropska efnahagssvadinu.
Samkvaemt akvaedum II. lidar undir fyrirsdgninni ,,ALMENNT* { lok XV. vidauka vido EES-samning-
inn ber Eftirlitsstofnun EFTA, a0 hofou samradi vid framkvemdastjorn EB, ad sampykkja gerdir sem
samsvara peim sem framkvaemdastjornin hefur sampykkt.

Eftirlitsstofnunin hefur leitad samrads vid framkvaemdastjorn Evrépubandalaganna.

Minnt er & ad Eftirlitsstofnun EFTA leitadi samrads vid EFTA-rikin med bréfi um petta efni sem dagsett
var 9. april 2009.

(Y  [A ekki vid i islenska textanum.]

(®» ,,EES-samningurinn® i pvi sem hér fer 4 eftir.

(®) Nefnist hér ,,samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol«.

(*) Leidbeinandi reglur um beitingu og talkun 61. og 62. gr. EES-samningsins og 1. gr. bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun
og domstol sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti 19. jantiar 1994 og birtar voru i Stjérnartidindum Evrépubandalaganna (Stjtio.
EB eda Stjtid. ESB i pvi sem hér fer a eftir) L 231, 3.9.1994, bls. 1, og EES-vidbzti nr. 32, 3.9.1994, bls. 1. Reglunum var breytt
sidast 22. april 2009. ,,Leidbeinandi reglur um rikisadstod* i pvi sem hér fer a eftir. Dagrétt gerd leidbeinandi reglna um rikisadstod
(& ensku) er birt 4 vefsetri Eftirlitsstofnunar EFTA: http://www.eftasurv.int/state—aid/legal—framework/state—aid-guidelinesj

(°) Birtist { Stjornartidindum Evropusambandsins C 72, 26.3.2009, bls. 1.
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AKVORDUNIN ER SVOHLIODANDI:

1. gr

Leidbeinandi reglum um rikisadstod skal breytt med pvi ad fella inn i paer nyjan kafla um medferd
virdisryrnadra eigna i bankakerfi EES-rikjanna. Nyi kaflinn er birtur i I. vidauka vid akvordun pessa.

2. gr.

Akvordun pessari er beint til stjornvalda 4 Islandi, i furstademinu Liechtenstein og i Konungsrikinu
Noregi.

3. gr

Fullgild er adeins ensk utgafa pessarar akvordunar.

Gjort 1 Brussel 22. april 2009.
Fyrir hond Eftirlitsstofnunar EFTA.

Per Sanderud Kurt Jaeger

Forseti Stjérnarmadur
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MEDFERD VIRDISRYRNADRA EIGNA | BANKAKERFI EES-RIKJANNA (%)
Inngangur

Fra pvi um mitt ar 2007 hefur starfsemi 4 mérkudum fyrir millibankalan raskast tilfinnanlega. Petta hefur leitt
til mikils lausafjarskorts i bankakerfinu og gert banka mjog o6fusa ad lana hver 6drum og til efnahagslifsins
almennt. Roskunin a starfsemi lanamarkada hefur feerst i aukana undanfarna atjan manudi og leitt til dypkandi
fjarmalakreppu og mikils samdrattar i hagkerfum heimsins.

Ekki verdur séd hvernig unnt er ad leysa fjarmalakreppuna og studla ad vidreisn i efnahagslifi heimsins nema
tryggdur sé meiri stodugleiki i bankakerfinu og fjarmalakerfinu i heild. Engin énnur leid er til ad byggja aftur
upp traust medal fjarfesta og f4 banka til ad taka upp edlilega Gtlanastarfsemi. [ samraemi vid petta hafa EES-
rikin gert radstafanir til ad auka stodugleika i bankakerfum sinum og yta undir lanveitingar, svo sem paer ad
nota almannafé til ad styrkja eiginfé lanastofnana og veita rikisabyrgdir 4 lantékum banka.

Ymis EES-riki hafa tilkynnt ad pau hyggist baeta vid par studningsradstafanir, sem pegar eru i gildi, yfirtoku
virdisryrnadra eigna i einhverri mynd. Pessar tilkynningar hafa asamt svipudum aformum i Bandarikjunum
komid af stad & Evropska efnahagssvadinu vidtekari umraedu um gagnsemi pess ad yfirvold noti eignayfirtoku
sem adstodarradstofun i pagu banka. Pattur i peirri umradu er ordsending framkvemdastjornar EB sem
samsvarar pessum kafla i leidbeinandi reglum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og var tekin saman &
vegum skrifstofu framkvamdastjornarinnar i samradi vid Sedlabanka Evropu, og er hiin byggd 4 tilmalum
Evrukerfisins fra 5. febraar 2009 (sja 1. vidauka).

I pessum kafla er aherslan 4 pau atridi sem stjornvold i EFTA-rikjunum purfa ad huga ad vid undirbining,
Gtfaerslu og framkvamd radstafana sem sniia ad yfirtoku laskadra eigna. [ almennasta skilningi er hér um ad
reeda medal annars eftirtalin atridi: hvada forsenda er fyrir pvi ad nota yfirtéku eigna sem radstofun til ad
tryggja stoougleika fjarmalakerfisins og yta undir utlanastarfsemi banka, hvada langtimasjonarmid koma til
alita ad pvi er vardar rekstrarhaefi bankastofnana og jafnveegi i rekstri rikissj6ds pegar hugad er ad radstofunum
4 svidi yfirtdku eigna, og hversu mikil porf er 4 sameiginlegum og samhafdum adferdum vid yfirtoku eigna
i EES-rikjunum, einkum i pvi skyni ad tryggja ad bankastofnanir starfi & jafnraedisgrundvelli. Med visan til
nalgunar af pvi tagi i EES-rikjunum er i kaflanum einnig ad finna sértaekari leidbeiningar um beitingu rikis-
adstodarreglna i tengslum vid eignayfirtoku, og sérstok ahersla 16gd 4 petti 4 bord vid 1) skilyrdi um gagnsei
og upplysingagjof, ii) skiptingu kostnadar milli rikisins, hluthafa og krdfuhafa, iii) ad hugad sé¢ ad pvi ad
adlaga hvata fyrir styrkpega markmidum & svidi almannahagsmuna, iv) reglur um utfeerslu adgerda a svidi
eignayfirtoku, med tilliti til pess hvada virdisryrnudu eignir eru hlutgengar til yfirtoku og hvernig stadid er ad
virdismati og umsyslu eignanna, og v) tengslin milli eignayfirtoku, annarra studningsradstafana yfirvalda og
endurskipulagningar banka.

Eignayfirtaka sem radstofun til ao tryggja stoougleika fjarmalakerfisins og yta undir utlinastarfsemi
banka

Brynustu markmidin med peim bjorgunardztlunum EES-rikjanna, sem tilkynntar voru arid 2008, eru ad
tryggja stodugleika fjarmalakerfisins og yta undir utlan til raunhagkerfisins. Ekki er enn timabert ad alykta
um hversu mikill arangur hafi ordid af pessum aztlunum, en ljost ma vera ad med peim hefur tekist ad koma
i veg fyrir hrun fjarmélakerfisins og studla ad edlilegri starfsemi 4 mikilveegum millibankamérkudum. Proun
mala ad pvi er vardar Utlan til raunhagkerfisins eftir ad aztlanirnar voru tilkynntar hefur aftur & moti verid
6hagfelld, og syna nyjustu tlur mikinn afturkipp 1 vexti utlana (?). Fra morgum EES-rikjanna berast nu tidar
fréttir af pvi ad fyrirtekjum sé neitad um bankalan og er svo ad sja sem utlanasamdratturinn sé ordinn meiri
en telja ma edlilegt med visan til hagsveiflna.

Ein helsta 4steedan, sem unnt er ad finna fyrir 6fullnaegjandi Gtlanastarfsemi, er 6vissan um virdi og eignarhald
virdisryrnadra eigna, og hefur petta verid uppspretta margvislegs vanda i bankakerfinu fra pvi ad kreppan
hofst. Ovissa um virdi eigna hefur ekki adeins verid vidvarandi orsok minnkandi trausts i bankakerfinu, heldur
einnig grafid undan peim studningsradstofunum hins opinbera sem radist hefur verid i til pessa. Svo demi sé
tekid hefur endurfjarmégnun banka komid ad gagni sem vorn gegn virdisryrnun eigna, en bankar hafa farid
ba leid ad setja mikid af peim vidbotarfjarmunum, sem peim hafa verid lagdir til, i varasjodi til pess ad maeta
virdisryrnun eigna i framtidinni. Bankastofnanir hafa pegar brugdist vid vandanum sem fylgir virdisryrnudum

Q)
A

Kaflinn, sem hér birtist, svarar til ordsendingar framkvamdastjornarinnar med heitinu Ordsending framkvemdastjornarinnar um
medferd virdisryrnadra eigna i bankakerfi EB-rikjanna.

Opinberar tolur um starfsemi banka 4 evrusvadinu benda ad visu til pess ad enn sé¢ mikid lanad til fyrirtaekja, en ad baki ma sja
veikleikamerki og 1 arslok 2008 hegdi mjdg 4 utlanaaukningu milli manada. T desember 2008 meldist samdréttur i atlanum banka
til einkafyrirtaekja (p.e. lanum til annarra en innlanastofnana ad fratéldu hinu opinbera) sem nam 0,4% fra naesta manudi @ undan.
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7)

8)

9)

10)

11)

eignum. beer hafa bokfeert verulega nidurferslu eigna (%), gert radstafanir til ad draga Ur frekara tapi med pvi
a0 endurflokka eignir 4 efnahagsreikningi sinum og smam saman lagt fjarmuni til hlidar i pvi skyni ad auka
gjaldheefi sitt. Vandinn hefur p6 enn ekki verid leystur & fullnagjandi hatt og med visan til pess ad efnahags-
samdratturinn er ordinn meiri en buist var vid ma telja ad enn frekari og vidtaekari ryrnun a vedheaefi bankaeigna
eigi eftir a0 koma fram.

Med eignayfirtoku veeri unnt ad taka med beinum heetti & ovissunni um efnahagsreikninga bankanna og studla
pannig ad pvi ad byggja aftur upp traust i greininni. Pannig metti einnig sneida hja haettunni 4 ad bankar purfi
4 itrekadri endurfjarmdgnun ad halda eftir pvi sem virdisryrnun eigna kemur betur i 1jos i kjolfar versnandi
efnahagsastands. Med visan til pessara patta er pad nu til athugunar i ymsum EES-rikjum ad radast i yfirtoku
virdisryrnadra eigna jafnframt 6drum radstofunum.

Langtimasjénarmio: Bankastofnanir verdi rekstrarhaefar 4 ny og jafnvaegi komist 4 i fjarmalum hins
opinbera

Radstafanir a svidi eignayfirtoku verdur ad utfera og framkvaema pannig ad per studli sem best ad peim mark-
midum sem talin eru brynust, p.e. ad tryggja stéougleika fjarmalakerfisins og yta undir utlanastarfsemi banka.
Mikilvaegt atridi, sem huga verdur ad i pessu samhengi, er ad tryggja fullnagjandi patttdku i adgerdum a svidi
eignayfirtoku med heppilegum verdakvordunum og skilmalum og med pvi ad skylda banka til patttoku ef pad
er talid naudsynlegt. Vio utferslu og framkvaemd adgerda 4 svidi eignayfirtoku ma aherslan po ekki vera 61l &
pbessum brynustu markmidum. Miklu skiptir ad langtimasjonarmid séu einnig hofo i huga.

Ef ekki er stadid ad adgerdum 4 svidi eignayfirtoku med peim heetti ad komist sé fyrir haettuna 4 verulegri
samkeppnisroskun i bankakerfinu (baedi i einstokum EFTA-rikjum og milli landa) i samrami vid leidbeinandi
reglur Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, og pa medal annars med endurskipulagningu styrkpeganna
pegar pad reynist naudsynlegt, getur pad adeins ordid til ad veikja innvidi bankakerfisins i EES-rikjunum og
draga tr framleidslumoguleikum efnahagslifsins almennt. Afleidingin gaeti jafnframt ordid ad stjornvold pyrftu
a0 hafa itrekud afskipti af greininni, en pad geeti aftur leitt af sér siaukna byrdi 4 fjarmal hins opinbera. Hér er
um alvarlega hattu ad reda sékum pess hversu miklar ahattuskuldbindingar rikisins gaetu ordid ef ad likum
leetur. Til pess ad draga ur haettunni & skada af pessu tagi til lengri tima litid verdur ad sja til pess ad afskipti
hins opinbera af bankakerfinu séu nzgilega markviss og peim verdur ad fylgja eftir med homlum & athafnir
banka sem samrema hvata peirra markmidum 4 svidi almannahagsmuna. Pessar radstafanir purfa ad vera
pattur i heildarataki til ad gera bankakerfid rekstrarhaeft & ny pannig ad radist sé i naudsynlega endurskipu-
lagningu. borfin 4 endurskipulagningu bankastofnana sem vidbot vid studning hins opinbera er raedd i meiri
smaatridum hér 4 eftir 1 tengslum vid akveedi rikisadstodarreglnanna, sja 5. og 6. undirkafla.

begar stjornvold i EFTA-rikjunum huga ad utferslu og framkvamd adgerda 4 svidi eignayfirtdku skiptir einnig
hofudmali ad pau taki mid af ahrifum 4 rikisbuskapinn. Rada ma af mati 4 pvi hversu mikillar nidurferslu
eigna geti verid ad venta i heild ad kostnadur hins opinbera af eignayfirtoku — raunkostnadur, 6fyrirsjaanlegur
kostnadur eda hvorttveggja — geeti ordid verulegur, badi i télum reiknad og i hlutfalli vid verga landsfram-
leidslu EFTA-rikjanna. Studningur, sem stjornvold veita med eignayfirtoku (og 60rum adgerdum), ma ekki
verda svo umfangsmikill ad hann fari ad 6gna jafnvegi i fjarmalum hins opinbera, til ad mynda sokum
ohoflegrar skuldasdfnunar eda erfidleika vid ad afla lansfjar. Einkar mikilvaegt er ad huga ad atridum sem
pessum vid nuverandi adsteedur par sem riki bua vid aukinn fjarlagahalla, vaxandi skuldir hins opinbera og
erfidleika vid utgafu rikisskuldabréfa.

Nanar tiltekid verdur stada rikissjods i EFTA-rikjunum einn beirra patta sem mikilvaegt er ad huga ad pegar
akvedid er hvernig stadid skuli ad umsyslu eigna sem eru yfirteknar, p.e. hvort farin er leid eignakaupa,
eignavatrygginga, eignaskipta eda blondud leid (*). Ekki getur ordid umtalsverdur munur 4 pvi hvada ahrif
mismunandi adferdir vid eignayfirtoku hafa a traverdugleika rikisfjarmala, pvi ad liklegt er ad fjarmala-
markadir nivirdi hugsanlegt tap jafnan med svipudum hetti (). St adferd ad gera rad fyrir beinum kaupum 4
virdisryrnudum eignum myndi po hafa ahrif 4 fjarlagahalla og lansfjarporf rikisins sem kemu fyrr fram. bad
er vissulega i hondum stjérnvalda i hverju EFTA-riki ad akveda hvernig stadid skuli ad umsyslu virdisryrnadra
eigna sem eru yfirteknar, en rétt er ad nefna ad huga matti ad blandadri adferd par sem laskadar eignir eru
fluttar af efnahagsreikningi banka yfir i sérstaka rekstrareiningu (annadhvort i sama banka eda utan hans) sem
nyti pé rikisabyrgdar i einhverjum skilningi. Astaedan fyrir pvi ad adferd af pvi tagi er élitleg er ad hun hefur
marga somu kosti og adferdin sem byggist 4 eignakaupum pegar kemur ad pvi ad byggja aftur upp traust &
bankakerfinu, en leidir til minni utgjaldaaukningar i upphafi.

@

*
Q)

Fra midju ari 2007 til fyrsta arsfjordungs 2009 hafa att sér stad nidurfeerslur ad fjarhed 1 063 milljarda bandarikjadala, og par af
hafa bankar i Bandarikjunum tilkynnt nidurferslur ad fjarhed 737,6 milljarda dala og bankar i Evropu nidurferslur ad fjarhad
293,7 milljarda dala. Medal hinna sidarnefndu hafa bankar i Sviss tilkynnt nidurfaerslur ad fjarhad 68 milljarda dala. b6 ad umfang
nidurfaerslunnar, sem pegar hefur verid tilkynnt, sé¢ gridarlegt er pad mat Alpjoédagjaldeyrissjodsins um pessar mundir ad liklegt
sa a0 heildartap banka vegna virdisryrnunar eigna verdi 2 200 milljardar bandarikjadala. Par er tekid mid af eign banka vida um
heim 4 verdbréfudum husnadisskuldum, neytendaskuldum og fyrirtaekjaskuldum sem eiga uppruna sinn i Bandarikjunum og hefur
bessi tala farid stodugt haekkandi allt fra upphafi kreppunnar. Sumir markadsgreinendur telja ad heildartapid geti ordid miklu meira.
Nouriel Roubini, sem hefur 16ngum haldid pvi fram ad opinberar télur um petta séu of lagar, er til ad mynda nu peirrar skodunar
ad heildartapid geti ordid sem nemur 3 600 milljérdum bandarikjadala vegna skulda i Bandarikjunum eingdngu.

Fjallad er nanar um pessar mismunandi leidir i 2. vidauka.

Eignakaup hins opinbera purfa ekki ad fela i sér mjog auknar byrdar 4 fjarlog rikisins til frambudar ef unnt er ad selja naegilega
storan hluta hinna keyptu eigna aftur med hagnadi (sbr. demin fra Bandarikjunum og Svipj6d sem fjallad er um i 2. vidauka).
Aftur 4 moti leida pau til itgjalda i upphafi sem hakka heildarskuldir hins opinbera og auka heildarlansfjarporf rikisins. Su adferd
ad skipta virdisryrnudum eignum fyrir rikisskuldabréf geeti gert Gtgafu audveldari i framkveemd en hun myndi hvorki duga til ad
fordast vaxandi fjarlagahalla né aukid frambod 4 rikisskuldabréfum & markadi.
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

Vid adstedur par sem svigram til aukinna utgjalda er litid getur verid vid haefi ad beina adgerdum a svidi
eignayfirtoku sérstaklega ad takmorkudum hopi banka sem hafa mikla kerfispydingu. I sumum EFTA-rikjum
getur stadid pannig 4 ad afar 1itid sé unnt ad gera til a0 yfirtaka eignir banka vegna mikils fjarlagahalla og/eda
mikils umfangs efnahagsreiknings bankanna i samanburdi vid verga landsframleidslu hlutadeigandi rikis.

Porfin 4 sameiginlegum og samhaefoum adferdum vid eignayfirtoku i EES-rikjunum

begar hugad er ad adgerdum 4 svidi eignayfirtoku er naudsynlegt ad finna leid sem sattir hin brynu markmid
sem snila ad stodugleika i fjirmalakerfinu og Gtlanastarfsemi banka og porfina & ad fordast skada & bankakerfi
EES-rikjanna, moérkudum i EES-rikjunum og efnahagslifinu almennt til lengri tima litid. Petta ma gera med
bestum arangri med pvi ad beita sameiginlegum og samhafoum adferdum vid eignayfirtoku i EES-rikjunum,
me0 eftirtalin meginmarkmid i huga:

— A0 efla traust 4 morkudum med pvi ad syna fram 4 ad EES-rikin geti brugdist vid fjarmalakreppu 4
arangursrikan hatt og koma malum svo fyrir ad ram sé fyrir askileg smitahrif milli EES-rikjanna og &
fjarmalamorkudum almennt.

— A0 takmarka oOskileg smitahrif milli EES-rikjanna pegar pannig stendur 4 ad adgerdir & svidi
eignayfirtoku af halfu pess EES-rikis, sem er fyrst til, valda prystingi 4 dnnur EES-riki til ad bregdast eins
vid og skapa hettu 4 styrkjakeppni milli EES-rikjanna.

—  AOJ vernda fjarmalapjonustumarkad EES-rikjanna med pvi ad sja til pess ad EES-rikin geeti samkvemni i
adgerdum sinum 4 svidi eignayfirtéku og haldi sig fra verndaradgerdum i fjarmalakerfinu.

— AJ sja til pess ad farid sé ad akvadum um eftirlit med rikisadstod og 6drum lagaakvadum med pvi ad
tryggja enn betri samkvaemni i adgerdum a svidi eignayfirtoku og med pvi ad fordast samkeppnisroskun
og freistnivanda eftir fongum.

Ztla ma ad EES-rikin purfi adeins ad samheefa adgerdir sinar i almennum atridum og geti jafnframt pvi
vidhaldid nagilegum sveigjanleika til ad laga adgerdirnar ad sérstokum adstedum i hverjum banka. Ef
fullnaegjandi samhafing er ekki akvedin fyrirfram verdur sumum ofangreindra markmida adeins nad med
viobotarakveedum um eftirdeftirlit med rikisadstod. Sameiginlegar leidbeiningar um helstu paetti adgerda 4
svioi eignayfirtdku geta pvi ordid til pess ad draga tr porfinni & leidréttingum og lagfeeringum i kjolfar mats a
grundvelli rikisadstodarreglnanna. Eftirfarandi undirkaflar hafa ad geyma leidbeiningar af pvi tagi.

Leiobeinandi reglur um beitingu rikisadstodarreglna gagnvart adgeroum a svioi eignayfirtoku

bad er almenn skylda bankastjornenda ad meta dhzattuna af eignum sem peir kaupa og fullvissa sig um ad peir
geti stadid undir hugsanlegu tapi af peim (°). Eignayfirtaka kemur b til greina pegar tilgangurinn er ad treysta
stodugleika fjarmalakerfisins. Adgerdir hins opinbera 4 svidi eignayfirtoku teljast rikisadstod ef bankinn, sem
nytur adstodarinnar, er leystur undan porfinni 4 ad bokfaera annadhvort tap eda varasjoo til ad maeta hugsanlegu
tapi af virdisryrnudum eignum (eda faer baetur vegna sliks taps) og/eda ef paer verda til pess ad losa 16gbundid
eiginfé pannig ad unnt sé ad nota pad i 60rum tilgangi. Vert er ad benda 4 ad pessi stada kemur upp pegar
virdisryrnadar eignir eru keyptar eda tryggdar fyrir verd sem er haerra en markadsverd, og pegar verd fyrir
veitta abyrgd naegir ekki til ad baeta rikinu mesta hugsanlega tap af abyrgdinni (7).

Hvers kyns adstod, sem nytt er til adgerda & svidi eignayfirtdku, parf po ad fullnegja peim almennu skilyroum
a0 hin sé naudsynleg, i samreemi vid medalhof og utferd 4 pann veg ad samkeppnisroskun verdi sem minnst.
Adstod af pessu tagi leidir til verulegrar roskunar a samkeppni milli bankanna sem piggja adstod og annarra
banka, svo og milli banka sem purfa 4 adstod ad halda i mismiklum maeli. Bankar, sem hafa ekki notid adstod-
ar og bua i meginatridum vid traustan rekstur, kunna ad sja sig kntina til ad leita eftir studningi hins opinbera
i pvi skyni ad verja samkeppnisstoou sina 4 markadnum. Samberileg roskun getur ordid 4 samkeppni milli
einstakra EES-rikja og hugsanlega leitt til styrkjakeppni medal peirra (pannig ad pau reyni ad bjarga eigin
bonkum an tillits til pess hvada ahrif pad hefur a banka i 60rum EES-rikjum) og tilhneigingar til verndarstefnu
i fjarmalum og upplausnar 4 innra markadnum. Af pessum asteedum ber ad setja pad skilyrdi fyrir patttoku i
aeetlun um eignayfirtoku ad vidkomandi banki standist vel skilgreind og hlutlaeg viomid pannig ad hann njoti
ekki oedlilega mikils hagraedis af slikri azetlun.

bau meginsjonarmid, sem rada beitingu Eftirlitsstofnunar EFTA 4 rikisadstodarreglum, og pa einkum stafl. b)
3. mgr. 61. gr. EES-samningsins, pegar um raedir adstodarradstafanir i pagu banka i tengslum vid yfirstandandi
fjarmalakreppu i heiminum, koma fram i leidbeinandi reglum stofnunarinnar um fjarmalastofnanir (*).
Stofnunin baetti sidar vid itarlegri leidbeiningum um tutfaerslu pessara meginsjonarmida i tengslum vid endur-

©

O

®

Eignir banka eru venjulega af margvislegu tagi, medal annars lausafé, fjareignir (rikisvixlar, skuldaskjol, hlutabréfatengd verdbréf,
lan sem ganga kaupum og sdlum og hravérur), afleidur (skiptasamningar, valréttarsamningar), lan, verdbréfafjarfestingar,
oefnislegar eignir, fasteignir, fastafjarmunir og teekjabtinadur. Tap getur myndast pegar eignir eru seldar undir bokfaerdu verdi, pegar
virdismat peirra er leekkad og varasjodur stofnadur til ad mata hugsanlegu tapi og jafnframt vid uppgjor eftir a pegar i 1jos kemur
ad tekjur af eigninni hafa verid laegri en sem nemur bokfaerdu verdi peirra.

Gengid er 0t fra pvi sem visu ad abyrgd hafi i for med sér rikisadstod pegar bankinn, sem nytur abyrgdarinnar, a pess ekki kost ad
kaupa sambeerilega abyrgd af sjalfsteedu einkafyrirteeki 4 markadi. Fjarhaed rikisadstodarinnar er reiknud sem mesta hugsanlega tap
rikisins af abyrgdinni.

VIIL hluti leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod: Beiting rikisadstodarreglna gagnvart radstofunum vegna
fiarmalastofnana sem gerdar eru i tengslum vid yfirstandandi fjarmalakreppu i heiminum, birt i Stjtid ESB L 17, 20.1.2011, bls. 1,
og EES-viobeti vid Stjtid. ESB nr. 3, 20.1.2011, bls. 1. Dagrétt gerd leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod (&
ensku) er birt & vefsetri Eftirlitsstofnunar EFTA:

http:l/wwweftasurv.int/state—aid/leggl—framework/state—aid—guidelines/|
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18)

5.1

19)

20)

5.2

21)

fjarmdgnun 1 nyjum kafla sem bett var vid leidbeinandi reglur um rikisadstod (°). Eftirfarandi leidbeinandi
reglur eru byggdar 4 somu sjonarmidum og lysa 4 svipadan hatt helstu pattum adgerda og aetlana 4 sviodi
eignayfirtoku sem rada Urslitum um gagnsemi peirra og ahrif & samkeppni. Reglurnar gilda jafnt um alla
banka sem njota adstodar i mynd eignayfirtoku, 6had pvi hver stada peirra er, en nidurstadan af framkvaemd
reglnanna getur verid mismunandi eftir dhattustodu og rekstrarhafi vidkomandi banka. Sjonarmidin, sem
16g0 eru til grundvallar i pessum reglum, eiga einnig vid ad breyttu breytanda pegar tvo eda fleiri EES-riki
sammelast um adgerdir til eignayfirtoku hja bonkum sem starfa i fleiri en einu landi.

Markmidid med pessum leidbeiningum er ad samhafa sjonarmid og forsendur til pess ad tryggja ad adgerdir &
svioi eignayfirtoku 4 markadi i EES-rikjunum skili sem mestum arangri, ad teknu tilliti til pess langtimamark-
mids ad koma aftur 4 edlilegum markadsskilyrdum, en halda po nagilegum sveigjanleika til ad geta brugdist
vid sérstokum adstedum eda batt vid adgerdum eda malsmedferd sem porf er 4 i einstokum bonkum eda
londum med visan til stodugleika fjarmalakerfisins. Til pess ad adgerdir a svidi eignayfirtoku geti talist
arangursrikar purfa pear ad studla ad aframhaldandi utlanum til raunhagkerfisins.

Rétt greining d vandanum og hugsanleg urrcedi: tryggt sé i upphafi ad viohaft sé fullt gagnscei og allar
upplysingar veittar um virdisryrnun eignanna og fyrirframmat a hlutgengum bonkum

Allar adgerdir a svidi eignayfirtoku verda ad byggjast a skyrri uttekt a pvi hversu mikinn vanda bankinn glimir
vid vegna eigna, hver gjaldferni hans er 40ur en adstod er veitt og hversu goédar horfur eru 4 ad hann geti ordid
rekstrarhaefur 4 ny, ad teknu fullu tilliti til allra hugsanlega trrada, til pess ad greida megi fyrir naudsynlegri
endurskipulagningu, koma i veg fyrir ad hvatar allra markadsadila raskist og fordast ad ganga a rikisfjarmuni
an pess ad studla ad pvi ad lansfjarflaedi til raunhagkerfisins verdi aftur edlilegt.

Til pess ad draga sem mest Gr haettunni a ad hid opinbera purfi itrekad ad beita sér i pagu somu styrkpega verda
bankar af pessum sokum ad fulln@gja eftirtoldum skilyroum til pess ad geta att rétt 4 eignayfirtoku:

— I tengslum vid umsoknir um adstod skulu bankar, sem teljast hlutgengir, tryggja i upphafi fullt gagnsaei
og veita allar upplysingar um virdisryrnun eignanna sem yfirtdkuadgerdirnar eiga ad na til, med visan
til fullneegjandi virdismats sem stadfest er af vidurkenndum, 6hadum sérfraedingum og vottad af par
til beerri eftirlitsstofnun { samreemi vid matsreglurnar sem 1yst er i undirkafla 5.5 (1°). Upplysa parf um
virdisryrnun eigna 4 pennan hatt 4dur en kemur til afskipta hins opinbera.  kjolfarid ber ad reikna 1t
adstodarfjarhadina og tap bankans af eignayfirtokunni (').

— I kjolfar umsoknar einstaks banka um adstod skal fara fram itarleg athugun a starfsemi og efnahags-
reikningi bankans til pess ad meta gjaldpol hans og horfurnar 4 ad hann verdi rekstrarhaefur i framtidinni
(rekstrarhafisathugun). bessi athugun verdur ad fara fram samhlida stadfestingu a virdi eignanna sem
azetlunin um eignayfirtoku 4 ad na til, en med hlidsjon af pvi hversu umfangsmikil athugunin er kemur
til greina ad ljika henni eftir ad bankinn hefur patttoku i eignayfirtokudaetluninni. Nidurstodur rekstrar-
hefisathugunarinnar skulu tilkynntar Eftirlitsstofnun EFTA og verdur h6fo hlidsjon af peim vid mat & pvi
hvada adgerdir 4 svidi eftirfylgni eru naudsynlegar (sja 6. undirkafla).

Skipting kostnadar, sem tengist virdisryrnudum eignum, milli rikisins, hluthafa og kréofuhafa

Fylgt er peirri meginreglu ad bankar skuli taka a sig sem allra steersta hluta af tapi af virdisryrnudum eignum.
Til pess ad petta gangi eftir parf, i fyrsta lagi, ad vidhafa i upphafi fullt gagnsai og veita allar upplysingar,
og pessu parf ad fylgja rétt mat 4 eignunum adur en kemur til afskipta hins opinbera og akvordun haefilegs
endurgjalds fyrir eignayfirtokuadgerd rikisins, hvernig sem stadid er ad henni, til pess ad tryggt sé ad abyrgd
og kostnadarskipting hluthafa verdi hin sama 6had pvi hvada lausn verdur fyrir valinu. Saman eiga pessir
peettir ad tryggja heildarsamreemi i kostnadarskiptingu milli 6likra tegunda rikisstudnings, ad teknu tilliti til
beirra sérstoku patta sem einkenna mismunandi tegundir adstodar (12).

(@)

(9

)

™

VIIL. hluti leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod: Endurfjarméognun fjarmalastofnana i yfirstandandi
fiarmalakreppu: takmérkun adstodar vid naudsynlegt lagmark og varnir gegn ohoflegri samkeppnisréoskun, birt i Stjtid ESB L 17,
20.1.2011, bls. 1, og EES-vidbzti vid Stjtid. ESB nr. 3, 20.1.2011, bls. 1. Dagrétt gerd leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA
um rikisadstod (& ensku) er birt & vefsetri Eftirlitsstofnunar EFTA:
http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/

Med fyrirvara um ad naudsynlegt kann ad reynast ad greina opinberlega fra ahrifum & efnahagsreikning af adgerd & svidi
eignayfirtdku, sem midast vi0 skiptingu kostnadarbyrdar, skulu hugtdkin ,,gagnszi og ,,allar upplysingar* talkud svo ad pau merki
gagnsai gagnvart landsyfirvéldum, 6hadum sérfradingum sem leitad er til og Eftirlitsstofnun EFTA.

Adstodarfjarhadin telst vera munurinn & yfirtokuverdinu (sem midast ad jafnadi vid efnahagslegt raunvirdi eignanna) og
markadsvirdinu. T pessum kafla telst tap bankans vera munurinn 4 yfirtokuverdinu og bokfzerdu verdi eignanna. Raunverulegt tap
kemur yfirleitt ekki i 1jos fyrr en eftira.

Adgerdir a svidi eignayfirtoku eru ad hluta til sambeerilegar vid eiginfjarframlog i peim skilningi ad peer fela i sér adferd til ad vinna
4 tapi og hafa jafnframt ahrif 4 16gbundio eiginfé. Fyrrnefndu adgerdirnar fela p6 venjulega i sér ad rikid tekur & sig meiri ahzettu,
sem tengist akvednu safni virdisryrnadra eigna, an pess ad til komi nokkurt beint framlag fra annarri tekjumyndandi starfsemi
eda sjodum bankans; pessi dhatta er jafnframt meiri en sem nemur hugsanlegum eignarhlut rikisins i bankanum. Edlilegt er ad
krefjast harra endurgjalds fyrir eignayfirtoku en fyrir eiginfjarframlog med visan til pess ad hugsanlegt tap er meira og hugsanlegur
hagnadur minni.
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25)

5.3

26)

27)

28)

29)

30)

Pegar eignir hafa verid metnar svo fullneegjandi er og tap deetlad 4 réttan hatt (%), og sé nidurstadan ad bankinn
sé 1 reynd ogjaldfer ef engin afskipti rikisins koma til, pa skal hann annadhvort leita greidslustédvunar eda
slitamedferdar i samraemi vid akveedi EES-réttar og landsréttar. Vid paer adstedur getur verid videigandi
a0 tryggja eigendur skuldabréfa bankans gegn tapi eda veita peim abyrgdir i peim tilgangi ad vardveita
stodugleika fjarmalakerfisins og traust i gard pess ('4).

Ef oradlegt virdist med tilliti til stodugleika fjarmalakerfisins ad lata banka leita greidslustodvunar eda taka
hann til skipulegrar slitamedferdar (15) meetti veita bonkum adstod i mynd abyrgdar eda eignakaupa, sem pa
veeri takmorkud vid naudsynlegt lagmark, til pess ad peir geti starfad afram nogu lengi til ad semja aaetlun um
annadhvort endurskipulagningu eda skipulega slitamedferd. I slikum tilvikum verdur einnig ad ztlast til pess
a0 hluthafar taki 4 sig tap ad minnsta kosti par til 16gbundnu lagmarksgjaldpoli er nad. Pjodnyting af einhverju
tagi getur einnig komid til greina.

Ef ekki reynist unnt ad na fram fullnsegjandi kostnadarskiptingu fyrirfram skal gera bankanum ad leggja
sitt af morkum sidar til ad standa undir tapinu eda kostnadi vid dhattuna, til a0 mynda med akvaedum um
endurgreidslu eda — pegar um reedir tryggingakerfi — akveedi um ,,fyrsta tap“ sem bankanum ber ad taka a sig
(venjulega ad minnsta kosti 10%) og akvaedi um skiptingu ,,umframtaps®, en pa tekur bankinn a sig akvedid
hlutfall (venjulega ad minnsta kosti 10%) af &llu frekara tapi (16).

Almenna reglan er su ad pvi leegra sem upphaflega framlagid er, peim mun meiri er porfin a framlagi fra
hluthéfum sidar, annadhvort & pann hatt ad tapi rikisins s¢ breytt i hlutabréf i bankanum og/eda ad gripid sé
til frekari motvaegisadgerda til ad takmarka samkeppnisroskun pegar porf & endurskipulagningu er metin.

Hvatar banka til patttoku i eignayfirtoku samremdir markmioum d svioi almannahagsmuna

[ azetlunum um yfirtéku virdisryrnadra eigna skal almennt mida vid ad frestur til ad tilkynna patttoku sé eigi
lengri en sex manudir fra pvi ad stjornvold hleypa aztluninni af stokkunum. bannig er dregid r hvata banka
til ad fresta naudsynlegri upplysingagjof i peirri von ad umfangsmeiri yfirtaka geti att sér stad sidar og studlad
a0 skjotri lausn 4 vanda bankanna adur en hann feerist enn i aukana vegna efnahagssamdrattarins. Bankarnir
geta nytt pessa sex manudi til pess ad leggja fram eignir sem peir telja hlutgengar til yfirtdku, og kemur
framlenging 4 frestinum til greina ('7).

Naudsynlegt getur reynst ad gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad adgerdir hins opinbera nai til peirra
banka sem purfa mest 4 eignayfirtoku ad halda. Til ad mynda meetti skylda banka til patttdku i deetluninni og
peim skal ad minnsta kosti gert ad upplysa eftirlitsyfirvold um per eignir sem ryrnad hafa i verdi. Med pvi
a0 gera bonkum skylt ad skyra fra umfangi eignavandans ma studla ad areidanlegri greiningu & porfinni fyrir
azetlun um eignayfirtoku i viokomandi EFTA-riki og hversu vidtek yfirtakan parf ad vera.

Ef patttaka er ekki gerd ad skyldu getur aztlunin pess i stad falio i sér videigandi hvatningu til patttoku (til
a0 mynda kaupréttarakvaedi sem veita hluthofum, sem fyrir eru, rétt til patttoku i hlutafjaraukningu sidar a
ivilnandi kjorum) an pess ad med pvi sé vikid frd meginsjonarmidum um gagnsai og upplysingagjof, sann-
gjarnt virdismat og skiptingu kostnadar.

AJ sex manada frestinum lidnum skal bonkum ekki heimilt ad skra sig til patttoku nema unnt sé ad visa til
ovenjulegra og Ofyrirsjaanlegra adstedna sem ekki eru 4 valdi bankans ('®) og pd med strangari skilyrdum,
sem geta snuid ad haerra endurgjaldi fyrir framlag rikisins og/eda umfangsmeiri motvaegisadgerdum.

Eignayfirtoku parf jafnan ad binda videigandi skilyrdum ad pvi er vardar starfsemi bankanna. Nanar tiltekid
skulu bonkum, sem biggja adstod, settar homlur til pess ad tryggja ad peir nyti beetta eiginfjarstada i kjolfar
yfirtékunnar til ad fullnegja spurn eftir utlanum a vidskiptagrundvelli og 4n mismununar en ekki til ad fjar-
magna voxt bankans (og pa einkum kaup 4 traustum bonkum) & kostnad keppinauta.

*)
Q)

(15

<

(9

()
Q)

Med samanburdi a bokferdu verdi eignanna og yfirtokuverdinu (p.e. efnahagslegu raunvirdi).

Aftur a moti kemur yfirleitt ekki til greina ad verja hluthafa gegn tapi. Sja akvardanir framkvamdastjornarinnar NN 39/2008
(Danmork, Adstod til ad leysa upp Roskilde Bank) og NN 41/2008 (Bretland, Bjorgunaradstod i pagu Bradford & Bingley).
Pannig getur stadid 4 ef steerd bankans eda su tegund starfsemi, sem hann hefur med hondum, veldur pvi ad medferd a
stjornsyslustigi eda fyrir domstoli eda skipuleg slitamedferd veeri illvidradanleg nema med varasdmum kerfisleegum afleidingum
fyrir adrar fjarmalastofnanir eda utlan til raunhagkerfisins. Ef pessu er ad skipta verda vidkomandi peningamaéla- og/eda
eftirlitsyfirvold ad gera sérstaklega grein fyrir adsteedum.

Adrir paettir, til a0 mynda heerra endurgjald, geta haft ahrif 4 hversu hatt petta hlutfall parf ad vera. Pa er pess ad geta ad endurgjald,
sem er greitt eftird, innheimtist hugsanlega ekki fyrr en allmérgum arum eftir ad adgerdin kemst til framkvamda og kann pvi ad
framlengja & daeskilegan hatt dvissuna sem er um mat & hinum virdisryrnudu eignum. Pessi vandi kemur ekki upp i tengslum vid
akvaedi um endurgreidslu sem byggjast & fyrirframmati.

begar um raedir eignir sem skradar hafa verid til yfirtoku en eru 4 gjalddaga sidar.

Adstadur teljast vera ,,0fyrirsjaanlegar® ef stjornendur fyrirteekisins hefou ekki med nokkru moti getad séd peer fyrir pegar akvedid
var ad szkja ekki um patttoku i eignayfirtokuaeetluninni fyrir tilskilinn frest og ekki er unnt ad rekja peer til vanraekslu eda mistaka
af halfu stjornenda fyrirtekisins eda til akvardana samsteypunnar sem pad tilheyrir. Adstaeedur teljast vera ,,6venjulegar ef par
eru 6venjulegar i samhengi vid yfirstandandi kreppu. Ef stjérnvold i EFTA-riki vilja visa til slikra adstadna skulu pau senda
Eftirlitsstofnun EFTA allar naudsynlegar upplysingar paradlutandi.
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54

32)

33)

34)

35)

36)

55

37)

Einnig ber ad huga ad pvi ad takmarka ttgreidslu ards og setja hamark 4 launagreidslur til stjornenda. Homlur
4 starfsemi skal utfeera 4 grundvelli medalhofsmats sem tekur mid af 6llum pattum sem geta bent til pess ad
endurskipulagningar sé porf (sbr. 6. undirkafla).

Eignir sem eru hlutgengar til yfirtoku

begar akvedio er hvada eignir skuli teljast hlutgengar til yfirtoku er naudsynlegt ad finna jafnvaegi milli pess
markmids ad koma sem fyrst 4 stodugleika i fjarmalakerfinu og parfarinnar 4 ad tryggja edlilega markadsstarf-
semi til medallangs tima litid. Hinar svonefndu ,.eitrudu eignir (svo sem verdbréf sem byggjast 4 banda-
riskum husnadislanum og ahaettuvarnir og afleidur sem tengjast peim), sem hleyptu fjarmalakreppunni af
stad og eru nu ad mestu oseljanlegar eda seljast fyrir afar lagt verd, virdast rotin ad sterstum hluta 6vissu
og efasemda um rekstrarhaefi banka. Med pvi ad lata yfirtokuadgerdir adeins na til slikra eigna meetti
takmarka dhettu rikisins vegna hugsanlegs taps og studla ad pvi ad ekki komi til samkeppnisroskunar ('°).
Ef yfirtokuadgerdum er skorinn of prongur stakkur er aftur & moti haetta 4 ad ekki takist ad byggja aftur upp
traust i bankakerfinu pegar litid er til pess ad mismunandi EES-riki og bankar glima vid afar 6lik vandamal
og ad vandamal sem tengjast virdisryrnun eru nu farin ad segja mjog til sin ad pvi er vardar adrar eignir. bvi
pykir rétt ad maela med nalgun 4 hagnytum og sveigjanlegum forsendum sem tryggir ad yfirtokuadgerdir nai
jafnframt til annarra eigna, i hefilegum mali og par sem gildar astadur eru til.

EES-rikin verda ad nota sameiginlegar og samhafdar adferdir til ad akveda hvada eignir skuli falla
undir yfirtokuadgerdir, badi til pess ad koma i veg fyrir samkeppnisroskun medal EES-rikjanna og milli
bankastofnana i peim rikjum og til pess ad bonkum, sem starfa i fleiri en einu landi, sé ekki binn hvati
til ad nyta sér hognunartekiferi sem myndast vegna mismunandi yfirtokuadgerda einstakra rikja. Til pess
a0 tryggja samrami i pvi hvada eignir eru taldar hlutgengar til yfirtéku i EES-rikjunum parf ad skilgreina
eignaflokka (,korfur”) sem endurspegla hversu utbreidd virdisryrnunin er. Néanari leidbeiningar um hvernig
pessir flokkar eru skilgreindir er ad finna i 3. vidauka. Med pvi ad flokka eignir 4 pennan hatt ma etla ad
audveldara verdi ad bera saman banka i mismunandi EES-rikjum og édhettustdodu peirra. Pvi naest purfa stjorn-
vold i EFTA-rikjunum ad akveda hvada eignaflokkar verdi yfirteknir og i hversu miklum meli, med fyrirvara
um mat Eftirlitsstofnunar EFTA 4 pvi hversu mikil virdisryrnun vidkomandi eigna er.

Mota parf adferd sem byggist 4 medalhofssjonarmidum og tryggir ad EFTA-riki, sem glimir vid svo
alvarlegan bankavanda af 60ru tagi ad 6gnad gaeti stéougleika fjarmalakerfisins (til a0 mynda sprungna fast-
eignabolu 4 heimamarkadi), geti einnig 14tid yfirtokuakveedin na til vel skilgreindra eignaflokka sem tengjast
slikri 6gn vid fjarmalakerfid, an magntakmarkana, ad pvi tilskildu ad gildar asteedur séu tilgreindar.

Hugsanlegt er ad auka sveigjanleikann enn frekar med pvi ad heimila yfirtdku annarra virdisryrnadra
bankaeigna en peirra sem teljast hlutgengar samkvamt ofangreindu, an pess ad réttlaeta purfi pad sérstaklega,
pannig ad slik yfirtaka nemi allt ad 10-20% af heildareignum hvers banka sem 4 adild ad aztlun um
eignayfirtoku, med visan til pess hversu olikar adsteedur EFTA-rikin og bankar bia vid. b6 ma ekki fella undir
azetlun um eignayfirtoku eignir sem ekki geta talist virdisryrnadar ad svo komnu mali. Eignayfirtaka ma ekki
bjona sem otakmorkud trygging gegn afleidingum efnahagssamdrattar i framtidinni.

Almennt gildir ad pvi vidari sem hlutgengisviomidin eru, og pvi steerra hlutfall sem vidkomandi eignir eru af
eignasafni bankans, peim mun gagngerari parf endurskipulagningin ad vera svo og par radstafanir sem gerdar
eru til a0 koma i veg fyrir 6edlilega samkeppnisroskun. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4, hvad sem 60ru
lidur, ad eignir skuli ekki teljast hlutgengar til yfirtoku ef per hafa beast vid efnahagsreikning vidkomandi
banka eftir tiltekinn dag 48ur en yfirtokuazetlunin er tilkynnt (*°). Ad 6drum kosti geti afleidingin ordid st ad
bankarnir nyttu sér eignahdgnun og upp kami 6vidunandi freistnivandi i peim skilningi ad bankar hefdu hvata
til ad meta ekki 4 fullnaegjandi hatt aheettuna af Gtlanum og 60rum fjarfestingum i framtidinni og endurtaka
pannig mistokin sem leiddu til yfirstandandi kreppu (*!).

Virdismat eigna, sem eru hlutgengar til yfirtoku, og verddkvoroun

Ollu skiptir ad virdismatsadferdir séu réttar og einkennist af samkvaemni, einnig pegar um rdir eignir sem
einkennast af floknari samsetningu og erfidara er ad selja, til pess ad hindra megi 6edlilega samkeppnis-
roskun og koma i veg fyrir styrkjakeppni milli EES-rikjanna. Nota ber almennar virdismatsadferdir sem
EES-rikin hafa komid sér saman um og samhafa matid fyrirfram milli EFTA-rikjanna undir nanu eftirliti
Eftirlitsstofnunar EFTA til pess ad tryggja ad vidkomandi eignayfirtokuradstofun skili sem mestum arangri
og til ad draga r heettunni 4 samkeppnisréskun og skadlegu hdgnunarathefi, einkum pegar hlut eiga ad
mali bankar sem starfa i fleiri en einu landi. Naudsynlegt kann ad reynast ad nota adrar adferdir med visan
til sérstakra adsteedna, svo sem pess hvort 61l naudsynleg gogn liggja fyrir timanlega, enda sé pa tryggt
samberilegt gagnsai. Hvad sem 6dru lidur purfa hlutgengir bankar ad meta eignasofn sin daglega og senda
landsyfirvoldum og eftirlitsyfirvoldum peirra upplysingar um pau oft og reglulega.

()
Q]

¢

Svo er ad sja sem pessi adferd hafi verid notud i Bandarikjunum ad pvi er vardar Citigroup og Bank of America.

Eftirlitsstofnun EFTA litur almennt svo 4 ad tryggja megi jafnreedi med bonkum og EES-rikjum med pvi ad alstadar s¢ midad vid
einn og sama dag sem valinn er 4 hlutlegum grundvelli, til ad mynda arslok 2008.

Ef naudsynlegt reynist getur mat 4 rikisadstod, sem er veitt til ad draga Ur dhaettu af eignum i framtidinni, farid fram samkvamt
akveedum leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, einkum kaflans um rikisabyrgdir og kaflans um timabundin
rammaakvadi um radstafanir & svioi rikisadstodar i pvi skyni ad audvelda fjarmognun i yfirstandandi fjarmala- og efnahagskreppu.
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Ef atlit er fyrir ad virdismat eigna verdi ovenjulega flokid kemur til greina ad fara adrar leidir, til ad mynda
a0 stofna ,,g60an banka“ sem myndi pa fyrir hond rikisins kaupa upp traustar eignir bankans fremur en
hinar virdisryrnudu. Onnur hugsanleg leid er ad hid opinbera taki vid eignarhaldi 4 bankanum (jafnvel
med pjodnytingu) med pad fyrir augum ad lata virdismatid fara fram smam saman i tengslum vid endur-
skipulagningu eda skipulega slitamedferd, en pannig ma eyda allri 6vissu um rétt virdismat a vidkomandi

[ fyrsta afanga ber ad meta eignir 4 grundvelli markadsvirdis hverju sinni, ef pvi verdur vid komid. Almennt er
1itid svo & a0 yfirtaka eigna, sem falla undir adstodaraztlun, hafi i for med sér rikisadstod ef notad er virdismat
sem er haerra en markadsverd. Markadsverd hverju sinni getur pé vid ntiverandi adsteedur vikid afar langt
fra bokferdu verdi eignanna, og pegar markadurinn er 6virkur er hugsanlegt ad engu markadsverdi sé til ad
dreifa. (AQ pvi er sumar eignir vardar getur verdid i raun verid null.)

[ 66rum 4fanga er ohjakvemilegt i tengslum vid Aztlun um eignayfirtoku ad virdi virdisryrnadra eigna
(,,yfirtokuverdio®) sé akvedid harra en markadsverd hverju sinni til pess ad yfirtakan nai tilgangi sinum.
Til pess ad tryggja samkvamt mat & pvi hvort adstod samrymist gildandi rikisadstodarreglum fylgir Eftir-
litsstofnun EFTA peirri reglu ad ef yfirtokuverd endurspeglar efnahagslegt virdi eignanna til langs tima 1itid
(,,efnahagslegt raunvirdi®), med visan til sjodstreymis sem & uppruna sinn i eignunum og til lengra timabils
1itio, geti pad talist vidunandi visbending um ad adstodarfjarhad samsvari naudsynlegu lagmarki og sé pannig
samrymanleg rikisadstodarreglunum. Huga parf ad pvi ad leekka aaetlad virdi vissra eignaflokka um fast
hlutfall til pess ad reyna ad komast narri efnahagslegu raunvirdi eigna sem eru svo margsamsettar ad ekki
getur talist gerlegt ad aeetla hvernig verdmeeti peirra muni proast i fyrirsjaanlegri framtid.

Petta merkir ad pegar um raedir eignakaup og eignavatryggingar verdur yfirtokuverdid (**) ad midast vid
efnahagslegt raunvirdi eignanna. Jafnframt parf ad tryggja rikinu vidunandi endurgjald. Telji stjornvold i
EFTA-rikjunum naudsynlegt ad yfirtaka eignir 4 verdi sem er haerra en efnahagslegt raunvirdi peirra — og pa
einkum til ad fordast ad banki verdi ogjaldfeer i teeknilegum skilningi — verdur adstodarpattur adgerdarinnar
peim mun steerri. Slika yfirtoku er adeins unnt ad sampykkja ef vidtaek endurskipulagning er latin fara fram og
sett eru skilyrdi sem gera kleift ad endurheimta pessa vidbotaradstod sidar, til ad mynda 4 grundvelli akvada

Virdismat skal byggjast 4 sjonarmidum og malsmedferd sem lyst er i 4. vidauka, baedi ad pvi er vardar akvord-
un markadsverds og efnahagslegs raunvirdis, svo og endurgjaldsins sem greitt er rikinu.

I tengslum vid uttekt 4 peim virdismatsadferdum, sem stjornvold i EFTA-rikjunum hyggjast nota i tengslum
vid adgerdir 4 svidi eignayfirtoku, og & framkvemd peirra i einstokum tilvikum, getur Eftirlitsstofnun EFTA
leitad til sérfredinga 4 pessu svidi (*4). Til pess ad tryggja samkveemni virdismatsadferda mun stofnunin
einnig taka mid af sérfraedialiti stofnana sem starfa 4 vegum Evrépusambandsins.

bag er stjornvalda i EFTA-rikjunum ad velja heppilegustu leidina til yfirtoku bankaeigna, af peim sem fjallad
er um i 4. undirkafla, med hlidsjon af pvi hversu mikill vandinn sem snyr ad virdisryrnudum eignum er, st6du
einstakra banka og tiltakum fjarveitingum. Eftirliti med rikisadstod er @tlad ad tryggja ad adferdin, sem valin
er, sé utfaerd 4 pann hatt ad jafnraedis sé¢ gett og komid i veg fyrir 6edlilega samkeppnisroskun.

b6 ad verdakvordunarreglur mismunandi adstodarradstafana geti verid med ymsum hatti mega séreinkenni
peirra ekki hafa veruleg ahrif 4 pad hvernig kostnadur skiptist milli rikisins og bankanna sem njota
studnings. Heildartilhogun fjarmognunarinnar parf ad vera med peim heetti, hvort sem hin er utferd sem
eignaumsyslufélag, trygging eda blondud lausn, ad bankinn taki a sig sama hlutfall af tapinu, med visan til
fullnaegjandi virdismats. I pessu tilliti er vert ad huga ad akvadum um endurgreidslur. Almennt verdur ad vera
tryggt, hvert sem kerfid er, ad bankarnir, sem njota studnings, beri tapid sem myndast vid yfirtoku eigna (sja

Til pess ad stjornendur bankans geti einbeitt sér ad pvi ad gera hann rekstrarhefan 4 ny, og til ad koma i
veg fyrir hugsanlega hagsmunaarekstra, er naudsynlegt ad tryggja, hvada leid sem farin er, ad skyrt sé greint
milli bankans, sem nytur studnings, og hinna virdisryrnudu eigna hans, einkum ad pvi er vardar stjornendur,

1 5. vidauka er ad finna itarlegar abendingar um &hrif pessara leidbeinandi reglna 4 medferd rikisadstodarmaéla,
badi ad pvi er vardar fyrstu tilkynningu um adstod og uttekt & detlunum um endurskipulagningu, pegar sliks

38)
eignum (*).
39)
40)
41)
um endurgreidslur.
42)
43)
5.6 Umsysla yfirtekinna eigna
44)
45)
50. mgr. og 11. nmgr.).
46)
starfsmenn og vidskiptamenn.
5.7 Atridi er varda malsmedfero
47)
er porf.
*)

@)
&)

Dami um petta veri ef rikid keypti eignir fyrir rikisskuldabréf ad fjarhad sem samsvaradi nafnverdi peirra en 60ladist um leid
skilyrtan kauprétt & hlutum i bankanum en virdi kaupréttarins faeri pa eftir endanlegu soluverdi virdisryrnudu eignanna.

[ tengslum vid adgerdir a svidi trygginga telst yfirtokuverdid vera tryggingarfjarhadin.

Eftirlitsstofnun EFTA mun nyta sér alit slikra virdismatssérfraedinga a svipadan hatt og i tengslum vid adra malsmedferd a svidi
rikisadstodar, en par er henni einnig heimilt ad leita til utanadkomandi sérfradinga.
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Eftirfylgni — Bankar endurskipulagdir og gerdir rekstrarhafir 4 ny

Ofangreind sjonarmid og skilyrdi mynda ramma sem nota ma til ad utfera adgerdir 4 svidi eignayfirtoku
pannig ad paer samrzmist rikisadstodarreglum. I pessu samhengi er markmidid med rikisadstodarreglum ad
tryggja ad studningur, sem bankar fa til ad losa sig vid ahaettu sem tengist sérstokum flokki eigna, verdi sem
minnstur og valdi sem minnstri roskun, og mynda pannig traustan grundvdll fyrir pvi ad bankarnir geti ordid
rekstrarhaefir 4 ny til frambtdar an studnings hins opinbera. Medferd virdisryrnadra eigna verdur ad byggjast
4 ofangreindum sjonarmidum ef takast 4 ad gera bankana rekstrarhafa 4 ny, en pvi markmidi verdur ekki nad
med slikum adgerdum eingdngu. Bankar purfa ad gera videigandi radstafanir med eigin hagsmuni i huga,
eftir adstaedum og séreinkennum hvers og eins, til pess ad fordast ad svipadur vandi komi upp aftur og til ad

Samkvemt rikisadstodarreglunum, einkum peim kafla peirra sem fjallar um adstod til bjorgunar og endur-
skipulagningar, telst eignayfirtaka af pessu tagi adgerd sem hefur ahrif 4 uppbyggingu bankakerfisins og er
pvi naudsynlegt ad meta hana med visan til priggja skilyrda: i) Framlag studningspega til pess markmids ad
standa undir kostnadi vid astlunina um eignayfirtoku sé fullneegjandi. ii) Gerdar séu videigandi radstafanir
til ad gera bankann rekstrarhafan 4 ny. iii) Gripid sé til naudsynlegra adgerda til ad vinna gegn samkeppnis-

Fyrsta skilyrdinu ber ad jafhadi ad fullnaegja med pvi ad uppfylla krofurnar sem fjallad er um i koflunum hér
4 undan, p.e. um upplysingagjof, virdismat, verdakvordun og skiptingu kostnadar. Med pvi moti 4 ad vera
unnt ad tryggja ad framlag studningspega jafngildi ad minnsta kosti 6llu pvi tapi sem myndast vid yfirtoku
rikisins & eignum. Ef efnisleg atridi valda pvi ad pessu verdur ekki vid komid kemur engu ad sidur til greina
a0 heimila adstod, sem sérstaka undantekningu, med peim fyrirvara ad sidarnefndu tveimur skilyrdunum sé

Akvedid verdur sérstaklega i hverju tilviki hvada krofur skuli gerdar ad pvi er pad vardar endurreisn rekstrar-
heefis og hversu mikil porf er 4 ad vinna gegn samkeppnisroskun. Ad pvi er annad skilyrdid vardar, p.e. ad
gera purfi bankann rekstrarhafan 4 ny til frambudar, er rétt ad nefna ad eignayfirtaka getur studlad ad pvi
markmidi. Nota ber rekstrarhefisathugunina til ad stadfesta niverandi og vent eiginfjarhlutfall bankans i
kjolfar itarlegs mats og tttektar 4 hugsanlegum aheettupattum ().

Eftir ad upphaflegt sampykki hefur verid gefid fyrir adgerdum a svidi eignayfirtoku verda eftirtalin viomid
16g0 til grundvallar i mati Eftirlitsstofnunar EFTA & pvi hversu mikillar endurskipulagningar er porf: vidmid
sem fjallad er um i leidbeinandi reglum stofnunarinnar um endurfjarmognun banka, hversu stort hlutfall
af eignum bankans er yfirtekid, yfirtdkuverd peirra eigna i samanburdi vid markadsverd, sérstok tilhogun
eignayfirtokunnar, heildardhettan sem hid opinbera tekur 4 sig sem hlutfall af adhettuvegnum eignum
bankans, edli og asteedur vandans sem vidkomandi banki glimir vid og hversu traust rekstrarlikan og fjarfest-
ingarstefna bankans er. [ matinu verdur einnig tekid tillit til pess ef Snnur rikisabyrgd hefur verid veitt eda
onnur endurfjarmognun & vegum hins opinbera att sér stad, til pess ad fa megi heildstaett yfirlit yfir st6ou

Til pess ad banki geti talist rekstrarhefur til frambtdar verdur hann ad geta starfad an studnings hins opinbera,
en pvi fylgir ad skyr aatlun verdur ad vera til um endurgreidslu rikisfjarmuna sem runnid hafa til bankans og
hvernig rikisabyrgdir verda felldar nidur. Allt eftir nidurstddum matsins verdur endurskipulagning ad fela i sér
vidteekt endurmat & rekstrarazetlun og starfsemi bankans, til ad mynda pannig ad ahersla sé 16g0 a kjarnastarf-
semi, rekstrarlikon endurskodud, starfsdeildir eda dotturfélog 16gd nidur eda seld, styringu eigna og skulda

Midad verdur vid ad vidtekrar endurskipulagningar sé porf pegar rétt utfert virdismat 4 virdisryrnudum
eignum i samraemi vid sjonarmidin i undirkafla 5.5 og 4. vidauka synir ad an afskipta hins opinbera yrdi
nidurstadan neikvaed eiginfjarstada eda teknileg ogjaldferni. Ef itrekad hefur verid sott um adstod eda
vikid hefur verid fra peim almennu sjénarmidum, sem lyst er i undirkdflunum hér ad ofan, er pad venjulega
visbending um ad vidtekrar endurskipulagningar af pessu tagi sé porf.

Vidtakrar endurskipulagningar er einnig porf ef bankinn hefur pegar fengid rikisadstod af einhverju tagi sem
annadhvort studlar ad pvi ad bankinn geti stadid undir tapi eda fordast pad eda nemur herra hlutfalli en 2% af
heildarfjarhad dhattuveginna eigna hans, ad teknu fullu tilliti til sérstakra adsteedna hvers studningspega (*7).

Akvordun um hvenzr radist er i naudsynlegar adgerdir til ad gera banka rekstrarhafan 4 ny radst af
sérstokum adsteedum vidkomandi banka svo og st6du bankakerfisins i heild, en ma ekki tefja naudsynlegar

Pa parf ad tryggja ad farid sé eftir viomidunum sem tilgreind eru i 40. mgr. leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um
endurfjarmognun fjarmdlastofnana i yfirstandandi fjarmdlakreppu, eftir pvi sem vid 4.

AJ pvi er vardar banka, sem pegar er skylt ad fylgja deetlun um endurskipulagningu i tengslum vid rikisadstod sem veitt hefur verid
adur, verdur i slikri dzetlun ad taka fullnaegjandi tillit til hinnar nyju adstodar og huga ad dllum kostum allt fra endurskipulagningu

6
48)
tryggja ardsemi til frambudar.
49)
roskun.
50)
fylgt strangar eftir.
51)
52)
bankans sem biggur studning (%°).
53)
breytt og adrar breytingar gerdar.
54)
55)
56)
breytingar um of.
*)
9
til skipulegrar slitamedferdar.
*)

A0 pvi er akveedi pessarar malsgreinar vardar skal ekki tekio tillit til pess hvort bankinn a adild ad sampykktu lanatryggingakerfi,
hafi ekki verid 1atid reyna a pa tryggingu til ad meta tapi.
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57)

58)

59)

60)

[ pridja lagi parf ad huga ad pvi hversu mikilla motvaegisadgerda er porf, med visan til samkeppnisroskunar
sem leidir af adstodinni. Hér getur verid um pad ad reda ad draga saman eda selja ardbarar rekstrareiningar
eda dotturfélog eda setja homlur & athafnir bankans til pess ad koma i veg fyrir ad hann feeri Gt starfsemi sina.

Midad verdur vid ad motvagisadgerda sé¢ porf ef bankinn, sem nytur studnings, fullnagir ekki skilyrdunum
i undanfarandi malsgreinum, og pa einkum peim sem lata ad upplysingagjof, virdismati, verdakvoroun og
skiptingu kostnadar.

Mat Eftirlitsstofnunar EFTA & pvi hversu mikilla motvagisadgerda er porf raedst af mati hennar & sam-
keppnisroskun sem hlyst af adstodinni, og skipta eftirtaldir peettir pa mestu: heildarfjarheed adstodarinnar, ad
medtéldum abyrgdum og endurskipulagningaradgerdum, hversu mikid af virdisryrnudum eignum fellur undir
adgerdina, hvada hundradshluta taps ma rekja til eignarinnar, hversu traustur rekstur bankans er almennt,
aheettustada vegna hinna yfirteknu eigna, hversu vondud ahettustyring er viohofo i bankanum, hvert eigin-
fjarhlutfallid yrdi ef engin adstod veri veitt, markadsstada bankans sem piggur studning, og samkeppnis-
roskun sem hlytist af pvi ad bankinn héldi afram starfsemi & markadi, og ahrif adstodarinnar 4 uppbyggingu
bankakerfisins.

Lokaakvaeoi

Akvaedi pessa kafla leidbeinandi reglna um rikisadstod gilda fra deginum sem hann er sampykktur, og er pa
visad til fjarhagslegra og efnahagslegra adstaedna sem naudsynlegt var ad bregdast vid an tafar.
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1. VIDAUKI
Leiobeiningar Evrukerfisins um studningsadgerdir vegna eigna banka

Evrukerfid hefur lyst sjo leidbeinandi sjonarmidum sem fara ber eftir i tengslum vid studningsadgerdir vegna eigna
banka:

—  Hlutgengi bankastofnana: patttaka 4 ad vera frjals, en veita ma forgang stofnunum sem eiga mikid af virdisryrnudum
eignum, ef ekki er unnt ad sinna 6llum umsekjendum.

—  Skilgreining d eignum, sem eru hlutgengar, 4 ad vera tiltdlulega vid.

Virdismat hlutgengra eigna a ad vera gagnsatt og parf helst ad byggjast 4 adferdum og sameiginlegum vidmidum
sem EES-rikin koma sér saman um, med visan til alits 6hadra utanadkomandi sérfreedinga. P4 ber ad nota likén par
sem hageindastaerdir eru notadar til ad aeetla efnahagslegt virdi af veentu tapi, og likurnar & pvi, og faera bokfeert
verd eigna nidur um tiltekid hlutfall fyrir hvern flokk eigna pegar mat 4 markadsvirdi er 6venjulega torvelt og pegar
bregdast parf skjott vid vegna adstadna.

Oll kerfi verda ad midast vid fullnzegjandi dhettudreifingu til pess ad halda megi nidri kostnadi hins opinbera, btia
stofnunum, sem eiga adild ad adgerdunum, fullnagjandi hvata og halda jafnradi milli pessara adila.

Gildistimi dztlana um studning vegna eigna verdur ad vera naegilega langur, og maetti i pvi tilliti mida vid hvenaer
hinar hlutgengu eignir falla i gjalddaga.

Rekstur stofnananna & ad byggjast a vidskiptasjonarmidum eftir sem adur og huga ber sérstaklega ad lausnum sem
fela i sér vel skilgreindar Gitgdnguéeetlanir.

bad skilyrdi skal sett fyrir adild ad opinberum studningsdatlunum ad farid sé eftir tilteknum meelanlegum
vidmidum, svo sem ad vidkomandi bankar skuldbindi sig til ad halda afram utlinum pannig ad eftirspurn sé
fullnzegt 4 grundvelli vidskiptasjonarmida.
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1I.

2. VIDAUKI

Mismunandi adferdir vid eignayfirtoku og reynsla af yfirtokufélogum (bad banks) i Banda-
rikjunum, Svipj6d, Frakklandi, 4 italiu, i Pyskalandi og Sviss

Hugsanlegar lausnir

[ adalatridum koma tvaer heildaradferdir til greina vid umsyslu yfirtekinna eigna:

—  Adgreining milli virdisryrnadra og traustra eigna i hverjum banka eda i bankakerfinu i heild. Hugsast geta
ymsar utgafur af pessari adferd. Setja ma 4 fot eignaumsyslufélag (yfirtokufélag eda aheettuvorn) fyrir
hvern banka pannig ad sérstakur 16gadili taki vid hinum virdisryrnudu eignum, en umsysla peirra s¢ afram i
hondum bankans, sem glimir vid erfidleika, eda sérstakrar rekstrareiningar og hugsanlegu tapi sé skipt milli
trausta bankans® og rikisins. Stjornvold geta einnig farid pa leid ad setja a fot sjalfstaeda stofnun (af pvi tagi
sem nefnd er ,,uppsofnunarbanki®) til ad kaupa virdisryrnadar eignir einstakra banka eda bankakerfisins i
heild, en pannig geta bankarnir hafid aftur edlilega utlanastarfsemi an peirrar byrdi sem fylgir dheettunni af
afskriftum eigna. Pessa adferd ma einnig utfeera med pjoonytingu i upphafi, pannig ad rikid taki vid stjorn
sumra banka, eda alls bankakerfisins, 40ur en greint er milli traustra og laskadra eigna peirra.

— Eignavatryggingakerfi par sem virdisryrnadar eignir standa afram a efnahagsreikningi bankanna en rikid
baetir peim tapid. Pegar farin er leid eignavatryggingar standa virdisryrnudu eignirnar afram a efnahags-
reikningi bankanna, en rikid baetir peim tapid ad hluta eda ad fullu. Eignavatryggingu fylgir s vandi ad pegar
eignir eru mjog olikar og margsamsettar er 6rdugt ad akveda hafilegt alag sem endurspegli badi virdismat
og ahzttueiginleika eignanna sem eru trygg0ar. Annar vandi snyr ad peim taeknilegu 6rdugleikum sem koma
upp i rekstri tryggingakerfis pegar tryggdar eru eignir i fjolmoérgum bonkum fremur en faum storum bonkum.
Loks skapar pad heettu 4 hagsmunaarekstrum ef hinar tryggdu eignir standa afram a efnahagsreikningi
bankanna, og pa nytur ekki peirra mikilveegu salrenu ahrifa sem fylgja pvi ad traustur banki er skilinn fra
16skudum eignum.

Reynsla af yfirtokufélogum

[ Bandarikjunum var stofnad til rikisrekins eignaumsyslufélags, Resolution Trust Corporation (RTC), 4rid 1989.
RTC var fengid pad hlutverk ad koma i verd eignum (fyrst og fremst Fasteignatengdun bignun, medal annars
husnaedislanuny) sem komu ur eigu svonefndra Epari- og lénasjééd (savings and loan associations) er l )ffice 0!
[Chrift Supervision] hafoi lyst 6gjaldfeera i kjolfar kreppunnar sem kennd var vid pessa sjodi (1989-1992). ba tok
RTC vid tryggingastarfsemi Federal Home Loan Bank Board sem lagt var nidur. Fra arinu 1989 og fram til mids
ars 1995 voru 747 sparisjodir lagdir nidur eda leystir upp 4 annan hatt 4 vegum Resolution Trust Corporation,
og namu eignir peirra alls 394 milljordum bandarikjadala. Arid 1995 voru verkefni RTC fard til sjodsins

Savings Association Insurance Fund, sem var starfrektur & vegum Federal Deposit Insurance Corporation.
Heildarkostnadur skattgreidenda af pessu var aatladur 124 milljardar bandarikjadala 4 verdlagi arsins 1995.

Starfsemi RTC bygg0ist & sameignarformi (svonefndum ,,equity partnership programs) sem var folgio i pvi ad
einkarekid samstarfsfyrirteeki keypti eignarhluta i tilteknu eignasafni. Med pvi ad halda eignarhluta i eignaséfnum
fékk RTC hlutdeild i afar mikilli ardsemi sem fjarfestar i peim eignaséfnum nadu fram. ba gerdi sameignarformid
RTC kleift ad nyta sér vinnu sameigenda sinna i einkageiranum vid umsyslu og solu eignanna og pessi tilhogun
studladi ad meiri samreemingu hvata en venjulega er unnt ad na fram i samstarfi verkkaupa og verktaka. Helstu
sameignarformin eru sem hér segir: Multiple Investment Fund (adild takmorkud vid sérvalda fjarfesta, Otilgreint
eignasafn), N-series/S-series Mortgage Trusts (samkeppnistitbod 4 tilgreindu eignasafni), Land Fund (mark-
midid ad hagnast & virdishakkun landareigna og uppbyggingu 4 peim til langs tima litid) og JDC Partnership
(sameignaradili fyrir otryggar eda ovissar krofur valinn & grundvelli svonefndrar ,,fegurdarsamkeppni®)

[ Svipjéd voru sett 4 fot tvo eignaumsyslufélog, Securum og Retriva, til pess ad sysla um vanskilalan fjarmala-
stofnana i tengslum vid lausn fjarmalakreppunnar arin 1992 og 1993. Eignum banka, sem stodu hollum feeti, var
skipt i ,traustar” og ,,laskadar og hinar sidarnefndu fluttar i annad pessara tveggja eignaumsyslufélaga, oftast
Securum ('). Pad var mikilveegur pattur i seensku dectluninni ad pvinga banka til ad veita allar upplysingar um
vant lanatap og bokfeera fasteignir og adrar eignir 4 raunhaefu verdi. I pessu skyni herti sznska fjarmalaeftirlitio
reglur um hvernig vent lanatap skyldi skilgreint og hvernig stadid skyldi ad virdismati fasteigna. Til pess ad sam-
reema eftir pvi sem kostur var virdismat fasteigna i eigu peirra banka sem sottu um studning setti fjarmalaeftirlitio
a fot virdismatsnefnd sem var skipud fasteignasérfraedingum. Hid laga markadsverd, sem akvedid var fyrir eignir
i tengslum vid areidanleikakonnun, studladi mjog ad pvi ad stédva frekari verdryrnun eignanna. Markadsadilar
bjuggust ekki vid meiri verdlekkunum og vidskipti héldust pvi edlileg (?). Pegar fram i sotti reyndist starf
eignaumsyslufélaganna tveggja arangursrikt i peim skilningi ad kostnadur hins opinbera af studningnum vid
fjarmalakerfid endurheimtist nokkurn veginn med peim tekjum sem eignaumsyslufélogin hofou af pvi ad selja
eignasofn sin.

[ Frakilandi var sett 4 fot 4 tiunda aratug sidastlidinnar aldar opinber stofnun sem naut fullrar rikisabyrgdar
og fékk pad hlutverk ad yfirtaka laskadar eignir Crédit Lyonnais og koma peim smém saman i verd. betta
yfirtokufélag Gtvegadi fé til kaupa 4 eignunum med lani fra Crédit Lyonnais. Sa banki komst pvi hja pvi ad
bokfaera tap af eignunum og gat losad eiginfé ad fjarhad sem svaradi til hinna ahattuvegnu eigna, enda pyddi
rikisabyrgdin ad skilgreina matti dhaettuveegi lansins til yfirtékufélagsins sem 0%. Framkvaemdastjorn EB sam-

(") Sja Bergstrom, Englund og Thorell (2002) og Heikensten (1998a og b).
(®) Detta er afar 6likt stefnunni sem mérkud var i Japan, en par voru ,,laskadar eignir virdismetnar of hatt med peim afleidingum ad

fasteignamarkadurinn var nanast 6virkur i aratug eda par um bil.
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bykkti yfirtokufélagid sem adstod til endurskipulagningar. Einkenni 4 pessari adferd var ad greint var skyrt
milli ,,g60a* bankans og hinna ,,slemu® eigna hans, sem runnu til yfirtokufélagsins, i pvi skyni ad fordast
hagsmunadrekstra og gera rikinu kleift ad beita dkvaedi um hlutdeild i hagnadi ,,g60a* bankans sem virkjad yroi
vid beett skilyrdi. Bankinn var sidan einkaveeddur med goédum arangri nokkrum arum sidar. Aftur 4 moti hafoi
flutningur eigna 1 yfirtékufélagid a bokferdu verdi pad i for med sér ad hluthofum var hlift vid tapi af peim og
olli pad rikinu miklum 0tgjéldum pegar fram i sotti.

A fraliu gerdist pad nokkrum arum seinna ad Banco di Napoli var skipt i yfirtokufélag og ,,g68an“ banka eftir
a0 hluthafar h6fou tekid 4 sig tapid og rikissjodur lagt bankanum til negilegt fé til pess ad fordast gjaldprot.
Banco di Napoli fjarmagnadi kaup yfirtokufélagsins 4 eignum sem hofou verid afskrifadar ad hluta, en toldust
enn virdisryrnadar, med lani sem sedlabankinn veitti med nidurgreiddum voxtum og motabyrgd rikissjoos.
Eftir pessa ,,hreinsun® var bankinn einkavaddur éri sidar. Hvorki i tilviki Crédit Lyonnais né Banco di Napoli
purfti rikissjodur ad leggja tafarlaust fram fé til kaupa & hinum 16skudu eignum, ad slepptu eiginfjarframlagi til
bankanna.

[ Pyskalandi hefur ,veikt“ form yfirtokufélags nylega verid notad til ad sysla um virdisryrnadar eignir
Landesbankanna. [ tilviki SachsenLB var bankinn seldur sem félag i fullum rekstri eftir ad laskadar eignir ad
verdmeti um 17,5 milljarda evra voru fluttar i sérstakt fjarfestingarfélag med pad fyrir augum ad halda peim par
fram ad gjalddaga. Fyrrverandi eigandi, sambandsrikid Saxland, veitti abyrgd gegn tapi sem nam 17% af nafn-
verdi, en alagsprofun benti til ad pad veri hamark hugsanlegs taps (i grunndeminu var adeins gert rad fyrir 2%
tapi). Nyi eigandinn yfirtok flestoll endurfjarmdgnunarlanin og tok 4 sig dheettuna ad 6dru leyti. Gert var rad fyrir
ad adstodarfjarhzdin nami ad minnsta kosti dzetludu tapi vid verstu adstzedur, sem var um 4%. [ tilviki WestLB
var 23 milljarda evra eignasafn flutt i sérstakt fjarfestingarfélag og gefin ut rikisabyrgd ad fjarhed 5 milljarda
evra til pess ad standa undir hugsanlegu tapi af pvi og koma i veg fyrir ad efnahagsreikningur bankans pyrfti ad
lida fyrir virdisryrnun eignanna samkveemt alpjodlegum reikningsskilastadli. Med pessu moti losnadi WestLB vid
o6vissu um markadsverd pessara eigna af efnahagsreikningi sinum. Greitt var 0,5% ahzttugjald til rikisins. Pessi
aheettuvorn er enn fyrir hendi og er farid med hana sem rikisadstod.

[ Sviss hafa stjornvold komid 4 fot nyjum sjodi sem tekid hefur vid safni laskadra eigna fra UBS ad loknu mati 4
vegum utanadkomandi adila. Til pess ad tryggja fjarmognun sjodsins 16gdu stjornvold i Sviss UBS fyrst til eiginfé
(i mynd rikisbréfa med breytirétti i hlutabréf i UBS) sem bankinn afskrifadi tafarlaust og flutti til sj6dsins. Onnur
fjarmognun sjodsins var tryggd med lani fra Sedlabanka Sviss.

A sidara hluta tiunda aratugarins raku bankar i Tékklandi afar frjalslega Gtlanastefnu gagnvart fyrirtaekjum.
Tékknesku bankarnir topudu miklu fé 4 pessu og urdu stjornvold ad hlaupa undir bagga med peim um petta leyti.
Efnahagsreikningar bankanna voru hreinsadir med nokkrum vidtakum adgerdum i pvi skyni byggja aftur upp
traust bankakerfi.

[ febriiar 4rid 1991 komu stjornvold i Tékklandi upp ,.samrunabanka“ (Konsolidagni banka, KOB) i pvi skyni
a0 yfirtaka 16skud lan bankakerfisins sem safnast hofou upp fram ad peim tima — medal annars skuldir fra peim
tima sem rekin var midstyrd efnahagsstefna, sérstaklega paer sem tengdust vidskiptum vid Sovétrikin og fylgiriki
peirra. I september 4rid 2001 var pessum sérbanka breytt i rikisstofnun sem var einnig gert ad yfirtaka 16skud
lan sem flokkud voru sem ,,ny nynemislan“ (adallega svonefnd einkavadingarlan, vanskilalan og 1an sem h6fou
verid veitt sviksamlega).

Arid 1991 var tekid ad losa stora banka vid 16skud lan og & arinu 1994 ferdist aherslan 4 minni banka. Pad
var einkum fall Kreditni banka i agust 1996, svo og miklar uttektir r Agrobanka i kjoélfarid, sem olli alagi &
bankakerfid i Tékklandi. Ofangreindar datlanir juku adeins eignarhluta hins opinbera i bankakerfinu um tima arid
1995, og aftur arid 1998 vegna afturk6llunar 4 bankaleyfi Agrobanka. begar allt er talid jokst eignarhlutur hins
opinbera i bankakerfinu ur 29% 4rid 1994 i 32% i arslok 1995.

ba var sampykkt arid 1997 onnur aaetlun — ,,stodugleikadzetlunin® — i pvi skyni ad veita minni bonkum studning.
Hun snerist fyrst og fremst um ad skipta 4 lokum eignum bankanna og lausafé sem gat numid allt 110% af eiginfé
hvers banka sem étti adild ad dzetluninni med kaupum sérstaks félag med heitinu Ceské finanéni 4 16kum eignum
vidkomandi banka, og var atlunin ad peir keyptu eignirnar aftur 4 hrakvirdi ad fimm til sjo arum lidnum. Sex
bankar gerdust adilar ad aatluninni, en fimm peirra var sidan hafnad eftir ad ljost vard ad peir steedust ekki sett
vidmid og hattu peir eftir pad starfsemi. Stodugleikadeaetlunin skiladi pannig ekki tiletludum arangri og var hin
16g0 nidur.

[ 1ok 4rsins 1998 hofou 63 bankaleyfi verid gefin ut (par af 60 fyrir lok arsins 1994). I septemberlok 4rid 2000
var enn starfandi 41 banki, ad medtoldum utibum erlendra banka, 16 lutu sérstakri medferd (slitamedferd i
8 tilvikum og gjaldprotamedferd i 8 tilvikum), 4 h6fou sameinast 60rum bonkum og bankaleyfi eins erlends
banka hafoi verid afturkallad par sem hann hafdi ekki hafid starfsemi. Af peim 42 stofnunum, sem eftir stodu
(a0 CKA medtoldum) voru 15 i innlendri eigu og 27 i erlendri eigu, ad medtdldum dotturfélogum og utibuum
erlendra banka.

[ mai 4rid 2000 63ludust gildi breytingar 4 gjaldprotalogum og 16gum um naudungaruppbod, en tilgangur peirra
var ad hrada gjaldprotamedferd og jafna rétt kr6fuhafa og skuldara med pvi ad heimila sérhaefoum félogum og
16gadilum ad gegna hlutverki fjarvorslumanna i tengslum vid gjaldprotamedferd og med pvi ad gera kleift ad
ljika mali med satt an afskipta domstols.
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3. VIDAUKI

Afmorkun 4 flokkum (,,kérfum*) hlutgengra eigna og full upplysingagjof um virdisryrnadar

eignir svo og alla vidskiptastarfsemi banka

I Afmoérkun a flokkum (,,kérfum*) hlutgengra eigna

Afmorkun a korfum virdisryrnadra fjareigna banka parf ad midast vid sameiginlegar forsendur byggdar 4 flokkun
sem pegar er viohofo i eftirfarandi samhengi:

D

2)

3)

Skyrslugjof og virdismat byggt 4 varfernissjonarmioum (Basel-stod 3 = eiginfjartilskipunin, XII. vidauki;
leidbeinandi reglur um reikningsskil (FINREP) og um almenna skyrslugjof (COREP)

Reikningsskil og fjarhagslegt virdismat (einkum alpjédlegir reikningsskilastadlar IAS 39 og IFRS 7)
Sérhefd skyrslugjof vegna fjarmalakreppunnar: Greinargerdir Alpjodagjaldeyrissjodsins (IMF),

umraeduvettvangs um stéougleika fjarmalakerfisins (FSF), hagfraedingsins Roubini og samstarfsnefndar
bankaeftirlitsyfirvalda i Evropu (CEBS)

Med pvi ad byggja afmorkun eignaflokka & sameiginlegum forsendum, sem pegar eru notadar vid skyrslugjof og
virdismat, nast eftirtalin markmid:

Komid er i veg fyrir ad bankar purfi ad hafa meira fyrir skyrslugjof en adur.

Mogulegt verdur ad meta safn virdisryrnadra eigna einstakra banka med samanburdi vid virdismat i EES-
rikjunum og i 6drum heimshlutum (en pad getur skipt mali um akvordun a ,,efnahagslegu virdi* a tilteknum
tima).

Komid er upp hlutlegum (stadfestum) upphafspunkti fyrir virdismat & virdisryrnudum eignum.

Med hlidsjon af pessum atridum er pad tillaga Eftirlitsstofnunar EFTA ad eftirtaldar fjareignakérfur verdi notadar
sem upphafspunktur pegar ,,efnahagslegt virdi“ er metid og akvedid um radstafanir 4 svidi eignayfirtoku:

1. tafla

I Skuldavafningar/verdbréfun

Tegund voru Si;z(g::i; Virdismatsgrundvollur adstodarkerfisins Athugasemdir
Markadsverd Efnahag_slegt Yfirtokuverd
virdi
1 RMBS FVPL/AFS* Skipt frekar nidur eftir
16ndum/landsvaedum,
2 | CMBS FVPL/AFS forgangsrétti einstakra
3 | cpo FVPL/AFS laga (tranches),
lanshaefismati, hvort
4 | ABS FVPL/AFS eignirnar tengjast
i otryggum banda-
5 Fyrlir— ) FVPL/AFS riskum hisnadislanum
teekjaskuldir (,,subprime* eda
6 |Onnurlin | FVPL/AFS »AlL-A") ¢8a 68rum
undirliggjandi eignum,
gjalddaga/atgafudegi,
nidurferslum og
afskriftum
Samtals
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IT Lan 6nnur en verdbréfud

Reiknings-

Skipt frekar nidur

eftir landsveedi,
motadiladheettu, tak-

morkun Gtlanadhettu

Tegund voru skilaflokkur Virdismatsgrundvollur adstodarkerfisins Athugasemdir
Kostnadur (**) Eﬁmvkigislegt Yfirtokuverd
7 | Fyrirteekjalan | HTM/L&R (*)| Kostnadur (**)
8 | Husn®dislan | HTM/L&R Kostnadur
9 | Onnur lan til | HTM/L&R Kostnadur

einstaklinga

(vedum) svo og
gjalddogum lananna,
nidurferslum og
afskriftum

Samtals

(*) FVPL = fair value through profit and loss (gangvirdi i gegnum rekstrarreikning) = vidskiptasafn + eignir bokferdar a
gangvirdi, AFS = available for sale (eignin er til s6lu), HTM = held to maturity (fjarfesting til gjalddaga), L&R = loans and

receivables (1an og vidskiptakrofur).

(**) Kostnadur er bokfeert virdi lananna ad virdisryrnun fradreginni.

Full upplysingagjof um virdisryrnadar eignir og vidskiptastarfsemi sem tengist peim

Med visan til pessara eignaflokka skal tilgreina nakveemari upplysingar um per virdisryrnudu eignir banka sem
eignayfirtaka 4 ad na til, i samreemi vid pad sem tilgreint er i athugasemdadalkinum i 1. t6flu.

Med visan til godrar framkvemdar samkveemt tilmelum samstarfsnefndar bankaeftirlitsyfirvalda i Evropu ()
(CEBS) a0 pvi er vardar upplysingagjof um starfsemi sem markadsumro6tid hefur haft ahrif 4, meetti setja fram a
eftirfarandi hatt paer upplysingar um starfsemi banka i tengslum vid virdisryrnadar eignir sem taka ber tillit til i
rekstrarhaefisathugun samkvamt undirkafla 5.1:

2. tafla

G06d framkveemd samkvemt tilmelum CEBS

Senior Supervisors Group (SSG):
upplysingar um bestu framkvamd

Rekstrarlikan

Lysing 4 rekstrarlikani (p.e. astadum fyrir pvi ad stunda tiltekna
starfsemi og hvernig st starfsemi studlar ad virdisaukningu)

svo og 4 breytingum sem gerdar hafa verid 4 pvi (t.d. vegna
kreppunnar), eftir pvi sem vid 4.

Lysing 4 almennri stefnumérkun og markmidum.

Lysing & mikilvaegi hverrar tegundar starfsemi um sig og hverju
hun skilar rekstrinum (m.a. magnraenar upplysingar).

Lysing & tegund starfsemi, m.a. lysing a fjarmalagerningum og
hvernig stadid er ad vidskiptum med pa svo og vidmidum sem
vorur/fjarfestingar purfa ad standast.

Lysing & hlutverki stofnunarinnar og pvi hversu umfangsmikil
starfsemi hennar er, p.e. skuldbindingum og skyldum.

—  Starfsemi (SPE) (¥).
—  Tegund ahattu (er bankinn

utgefandi fjarmalagerninga eda
midlar hann lausafé og/eda baettu
lanshafi?) (SPE).

—  Umfjollun um hvers edlis

stefnumorkunin er (LF).

Ahzetta og dhzettustyring

Lysing & edli og umfangi ahaettu sem tengist vidkomandi starf-
semi og fjarmalagerningum.

Lysing & peim pattum ahattustyringar sem mali skipta i
tengslum vid vidkomandi starfsemi, annmorkum sem komid
hafa i lj6s og adgerdum sem radist hefur verid i til pess ad rada
bot & peim, ef um slikt er ad rada.

[ kreppunni, sem nu stendur yfir, ber ad huga sérstaklega ad
lausafjarahzttu.

(®) Heimild: Skyrsla samstarfsnefndar bankaeftirlitsyfirvalda i Evropu (CEBS, Committee of European Banking Supervisors), um

gagnsi { upplysingagjof banka um starfsemi og vorur sem ordid hafa fyrir ahrifum af markadsumrétinu undanfarid, 18. jini 2008.
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G60 framkvaemd samkvemt tilmalum CEBS

Senior Supervisors Group (SSG):
upplysingar um bestu framkveemd

Ahrif kreppunnar 4 rekstrarnidurstodur

Lysing & edlispattum og steerdum i rekstrarnidurstédum, med
sérstakri dherslu & pau ahrif sem tap (par sem vid &) og afskriftir
hafa 4 nidurstédurnar.

Sundurlidadar upplysingar um afskriftir/tap eftir flokkum vara
og gerninga sem kreppan hefur haft ahrif 4 (CMBS, RMBS,
CDO, ABS og LBO, med frekari sundurlidun samkvamt mis-
munandi vidmidum).

Lysing & astadum og einstokum pattum sem rekja ma til ahrifin
a fjarmalagerningana.

Samanburdur 4 1) dhrifum milli mismunandi timabila (sem

hafa pydingu i pessu samhengi) og 4 ii) nidurstodum rekstrar-
reikninga adur en ahrif kreppunnar komu fram og eftir pad.

Greining 4 afskriftum eftir innleystum og 6innleystum
fjarhadum.

Lysing & ahrifum kreppunnar 4 verd hlutabréfa i félaginu.
Upplysingar um mesta hugsanlega tap og lysing & pvi hvernig
stada stofnunarinnar gaeti breyst ef enn frekari nidursveifla etti
sér stad og 4 hinn boginn ef markadir nedu sér 4 strik.
Upplysingar um hvada ahrif sveiflur 4 skuldatryggingaalagi &
eigin skuldbindingar bankans hafa a rekstrarnidurstodur og &
adferdir sem notadar eru til ad meta ahrifin.

Breyting & ahattustodu fra fyrra
timabili, svo sem vegna eignasolu
og afskrifta (CMB/LF)

Umfang og tegund ahaettu

Nafnfjarhad (eda afskrifadur kostnadur) og gangvirdi
utistandandi ahaettukrafna.

Upplysingar um varnir bankans gegn utlanatapi (t.d.
skuldatryggingar) og ahrif peirra a einstakar ahattukrofur.

Upplysingar um fjolda vérutegunda

ftarlegar upplysingar um ahaettukrofur med skiptingu eftir
forgangsrétti einstakra laga (tranches),

lansgaedum (t.d. lanshefiseinkunn, fjarfestingarflokki,
utgafudegi),

upprunalandi/-landsvedi,

pvi hvort fyrirteekid hefur sjalft stofnad til krafna, haldid peim a
bokum sinum, safnad til peirra eda keypt per,

sérkennum vorunnar, t.d. lanshafiseinkunn, hlutfalli 6tryggra
husnadislana, afreiknivoxtum, greidslutryggingum, alagi, fjar-
mdognun,

sérkennum undirliggjandi eigna, t.d. utgafudegi, vedhlutfalli,
upplysingum um ved, vegnum medalliftima undirliggjandi
eignar, forsendum um afborgunarhrada, veentu utlanatapi.

Fyrirsjaanlegur flutningur dheettukrafna milli reikningstimabila
og asteedur fyrir peim flutningi (sala, athending, kaup o.s.frv.).

Umfjollun um aheettukrofur sem hafa ekki verid felldar undir
samsteduna (eda faerdar hafa verid til bokar eftir ad kreppan
hofst) og undirliggjandi astadur.

Krofur a bandarisk skuldatryggingafyrirtaeki (monolines) og
g&di tryggdra eigna:

nafnfjarhaedir (eda afskrifadur kostnadur) tryggdra aheettukrafna
svo og beirrar utlanatryggingar sem er keypt,

gangvirdi utistandandi krafna svo og utlanatryggingar vegna
peirra,

fjarhed afskrifta og taps, med skiptingu i innleystar og
oinnleystar fjarheedir,

skipting ahattukrafna eftir lanshefiseinkunn eda motadila.

Steerd fjarfestingasjods i saman-
burdi vid heildarahaettu fyrir-
teekisins (SPE/CDO)

Ved: tegund, 16g (tranches),
lansheafiseinkunn, atvinnugrein,
dreifing milli landa/landsvada,
medalgjalddagi, Gtgafudagur (SPE/
CDO/CMB/LF).

Ahttuvarnir, ad medtdldum
krofum a skuldatryggingafyrirtaeki,
adrir motadilar (CDO). Lansheefi
métadila dhettuvarna (CDO).

Heil lan, RMBS, afleidur,
annad (O).

ftarlegar upplysingar um

lansgzdi (til ad mynda
lansheefiseinkunn, vedhlutfall, mat
4 frammistoou (O).

Breyting & ahaettustoou fra fyrra
timabili, svo sem vegna eignasolu
og afskrifta (CMB/LF).

Er fjarfestingasjodurinn hluti af
samstadunni eda ekki? Astzedan
fyrir pvi ad sj6onum var skipad
undir samsteduna (ef vid &) (SPE).
Ahzttukrafa med undirliggjandi
fjarmognun og skuldbindingar an
fjarmégnunar (LF).
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G60 framkvaemd samkvemt tilmalum CEBS

Senior Supervisors Group (SSG):
upplysingar um bestu framkveemd

Reikningsskilareglur og atridi er varda virdismat

Flokkun vidskipta og skuldavafninga med tilliti til reiknings-
skila og medferd peirra vid reikningsskil

Sérstakir fjarfestingasjodir og adrir sjodir (svo sem VIE, ,,sj0dir
med breytilegum voxtum®) felldir undir samstadu og lagadir ad
peim skuldavafningum sem undirmalslanakreppan hefur grafid
undan.

Sundurlidadar upplysingar um gangvirdi fjarmalagerninga:
fjarmalagerningar sem skradir eru 4 gangvirdi,

stigrodun gangvirdis (sundurlidun allra dhattukrafna, metinna
til gangvirdis, eftir prepi i stigrodun gangvirdis og sundurlidun
eftir pvi hvort um raedir lausafjargerninga eda afleidur, asamt
upplysingum um flutning milli prepa),

hvernig farid er med fyrstadagshagnad (m.a. magnupplysingar),

notkun heimildar til ad bokfera eignir 4 gangvirdi (m.a. skil-
yrdi fyrir notkun peirrar heimildar) og fjarheedir i pvi samhengi
(sundurlidadar a videigandi hatt).

Upplysingar um notkun likana vid virdismat fjarmalagerninga,
m.a. eftirtalio:

lysing 4 likdnunum og gerningunum sem pau eru notud 4,

lysing a virdismatsferlum (og pa sérstaklega umfjollun um
forsendur og ilagsgdgn sem likonin byggjast a),

hvada leidréttingar eru gerdar til ad bregdast vid dvissu sem
rekja ma til likansins og annarri 6vissu sem tengist virdismatinu,

hversu n&emt gangvirdid er og

alagsprofanir.

Virdismatsadferdir og helstu
ahettuaukandi peaettir (CDO).
Leidrétting a lanshafismati til-
tekinna moétadila (CDO).

Neemi virdismats fyrir breyt-
ingum & grundvallarforsendum og
ilagsgdgnum (CDO).

Adrir paettir sem varda upplysingagjof

Lysing & reglum um upplysingagjof og sjonarmidum sem rada
upplysingagjof og reikningsskilum

Atrioi sem luta ad framsetningu

Leitast skal vid af fremsta megni ad birta 4 einum og sama stad
allar upplysingar sem mali skipta um skilning 4 peetti fjarmala-
stofnunar { tiltekinni starfsemi.

Ef skjol med upplysingum skiptast i marga hluta eda koma ur
fleiri en einni att skal nota skyrar millitilvisanir til pess ad gera
dhugasomum lesendum audveldara ad rekja sig milli skjala.
Auk upplysinga i textaformi skal eftir pvi sem vid verdur komid
notast vid skyringartdflur og yfirlitsgreinar.

Fjarmalastofnunum ber ad sja til pess ad hugtok, sem notud eru
til ad lysa margsamsettum fjarmalagerningum og vidskiptum,
séu skyrd 4 greinargddan og itarlegan hatt.

*)

[ skyrslu SSG 4 lysing 4 tilteknu atridi annaShvort vid sérstakt fjarfestingarfélag af tiltekinni tegund eda 61l sérstok
fjarfestingarfélog; hér getur verid um ad reeda SPE (Special Purpose Entities, p.e. sérstok fjarfestingarfélog) almennt,
LF (Leveraged Finance, p.e. fjarfesting med mikilli skuldsetningu), CMB (Commercial Mortgage-Backed Securities,
b.e. skuldavafningar med vedi i verslunar- og atvinnuhusnadi), O (Other sub-prime and Alt-A Exposures, p.e. adrar
ahaettukrofur med vedi i 6tryggum hisnadislanum), CDO (Collateralised Debt Obligations, p.e. skuldavafningar med vedi

i ymsum kréfum).
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4. VIDAUKI

Sjonarmio og ferlar sem rada virdismati og verdakvoroun
Adferdir og malsmeoferd vio virdismat

[ tengslum vid adgerdir a svidi eignayfirtku ber ad flokka eignir i samraemi vid skyringartdflurnar (1. og 2. tflu)
i 3. vidauka.

Vid akvordun a efnahagslegu raunvirdi i skilningi pessa kafla leiobeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um
rikisadstod (sja undirkafla 5.5) skal byggt 4 malanlegum markadsgognum svo og raunhafum varfaernisforsendum
um framtidarsjodstreymi.

EES-rikin skulu koma sér saman um adferdina sem notud verdur vid virdismat hlutgengra eigna og getur hin
radist ad nokkru af peim einstoku eignum eda eignakorfum sem um raedir. Endurskoda ber virdismatid med hlid-
sjon af markadsproun med reglulegu millibili & liftima eignarinnar, hvenzr sem pvi verdur vid komid.

A lidnum 4rum hafa ymsar virdismatsadferdir verid notadar med allgodum arangri. Einfold nidurbod (,,6fug
uppbod®) hafa reynst gagnleg pegar um raedir eignaflokka sem unnt er ad akvarda markadsvirdi fyrir med
tiltdlulega mikilli vissu. Su adferd reyndist po ekki duga til ad meta eignir i Bandarikjunum sem einkenndust af
floknari samsetningu. Fullkomnari uppbodsadferdir henta betur pegar litil vissa er um markadsvirdi og porf er &
nakveemari adferd til ad akvarda verd fyrir hverja eign. bvi midur er ekki hlaupid ad pvi ad utfera slikar adferdir.
begar um radir margsamsettar eignir metti nota i stadinn utreikninga byggda a likénum, en 4 peirri adferd er sa
galli ad nidurstodurnar geta verid mjdg breytilegar eftir forsendunum sem byggt er a (1).

Su adferd ad faera virdismat allra flokinna eigna nidur um sama hlutfall gerir alla virdismatsferla einfaldari, en
leidir aftur 4 moti til dndkvemara verdmats 4 einstokum eignum. Sedlabankar hafa mikla reynslu af pvi hvada
vidmid og breytur til greina kemur ad nota vid mat & vedum sem 16gd eru fram vegna endurfjarmégnunar, og
getur verid gagnlegt ad taka mid af pvi.

Hvada leid sem farin er ber ad byggja virdismatsferla, og einkum mat & pvi hvada likur eru 4 tapi i framtidinni,
4 strongum alagsprofum sem midast vid langvarandi efnahagssamdratt 4 heimsvisu.

Virdismatid verdur ad byggjast 4 stodlum og meelikvordum sem njota vidurkenningar & alpjodavettvangi. Ef
EES-rikin koma sér upp sameiginlegri virdismatsadferd og gata samkvamni i beitingu hennar getur pad dregid
mjog ur dhyggjum af pvi ad jafnraedi fyrirteekja raskist vegna pess ad notast s¢ vid mismunandi virdismatskerfi,
en afleidingarnar af pvi geta verid talsverdar. Vid tttekt & peim virdismatsadferdum, sem stjornvold i EFTA-
rikjunum hyggjast nota i tengslum vid adgerdir 4 svidi eignayfirtoku, getur Eftirlitsstofnun EFTA leitad til
sérfraeedinga 4 pessu svidi (%).

Verd fyrir studning rikisins akvedid meo visan til virdismats

Naudsynlegt er ad gera greinarmun & virdismati eigna og verdinu sem tekid er fyrir studningsadgerd.
Eignakaupum og vatryggingu, sem byggjast 4 stadfestu nuvirdi 4 markadi eda ,,efnahagslegu raunvirdi“, ad teknu
tilliti til dzetlads framtidarsjodstreymis midad vid ad eignir séu ekki seldar fyrir gjalddaga, fylgir i reynd oft meiri
kostnadur en svo ad bankarnir, sem hljota studning, radi vid hann ad sinu leyti (*). Verdid ber ad akveda med visan
til yfirtokuverds sem fer eins nalegt stadreyndu efnahagslegu raunvirdi og kostur er. b6 ad verdakvordun med
visan til ,,efnahagslegs raunvirdis* feli i sér a0 greitt er heerra verd en ef midad veri vid niiverandi markadsverd,
og pannig s¢ um rikisadstod ad reda, ma lita svo 4 ad med pessu sé¢ unnid gegn peim 6fgakenndu sveiflum sem
einkenna markadi um pessar mundir og rekja ma til kreppuastands sem hefur leitt af sér virdisryrnun og jatnvel
hrun & sumum morkudum. bvi meiri munur sem er & yfirtokuverdinu og ,,efnahagslegu raunvirdi®, med 60rum
ordum pvi heerri sem adstodarfjarhadin er, peim mun meiri porf er & motvaegisadgerdum — til pess ad tryggja rétta
verdakvordun til lengdar (til demis med akvaedum sem virkjud yrdu vid bett skilyrdi) — og 4 vidtekari endur-
skipulagningu. Takmarkanir & pvi hversu langt ma vikja fra nidurstodum virdismats purfa ad vera meiri pegar
unnt er ad akvarda virdi eignanna med visan til areidanlegra markadsgagna en pegar verdmyndun eignanna a
markadi er ovirk. Ef pessi sjonarmid eru ekki virt verdur pad ad teljast mjog dkvedin visbending um ad porf sé &
vidtekri endurskipulagningu og moétvaegisadgerdum eda jafnvel skipulegri slitamedferd.

Hvad sem 60ru lidur verdur avallt ad akveda verd fyrir eignayfirtoku pannig ad pad feli i sér fullnsegjandi endur-
gjald til hins opinbera, ad teknu fullnaegjandi tilliti til haettunnar & ad tap i framtidinni verdi meira en ef midad
er vid ,,efnahagslegt raunvirdi“ og hvers kyns annarrar dhettu sem getur fylgt pvi ad yfirtokuverdid sé akvedio
heerra en efnahagslegt raunvirdi.

Q)

A

Hvad sem 60ru lidur kemur adeins til greina ad nota uppbod pegar viokomandi eignaflokkur er einsleitur og nagilega moérgum
hugsanlegum seljendum er til ad dreifa. A9 auki parf ad akveda lagmarksverd svo ad tryggt sé ad hagsmunir hins opinbera séu
vardir og setja akvaedi um endurgreidslur sem virkjud verda ef endanlegt tap af eignunum reynist vera meira en sem nemur
lagmarksverdinu, i pvi skyni ad tryggja nzegilega hatt framlag fra bankanum sem piggur adstod. Vegna mats & slikum dkveedum
verdur ad leggja fram samanburd milli liklegra afleidinga peirra annars vegar og abyrgda- eda eignakaupakerfis hins vegar, ad
medtldum nidurstodum alagsprofa, svo ad tryggja megi ad adferdirnar séu jafngildar i almennum fjarhagslegum skilningi.
Eftirlitsstofnun EFTA mun nyta sér élit slikra virdismatssérfreedinga 4 svipadan hatt og i tengslum vid adra malsmedferd 4 svidi
rikisadstodar, en par er henni einnig heimilt ad leita til utanadkomandi sérfreedinga.

Sja undirkafla 5.2 { pessum leidbeinandi reglum.
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Tryggja ma slikt endurgjald annadhvort med pvi ad akveda ad yfirtokuverdid skuli vera negilega miklu laegra
en ,,efhahagslegt raunvirdi“ til ad moguleikinn & verdhakkun vegi upp ah@ttuna, eda med samsvarandi hekkun
4 ahaettugjaldinu.

Vio akvordun & pvi hversu mikla ardsemi ber ad tilskilja metti sakja ,,innblastur til pess endurgjalds sem
naudsynlegt hefdi verid ad innheimta fyrir endurskipulagningaradgerdir sem hefou haft somu eiginfjarahrif og
fyrirhugud eignayfirtaka. I pessu tilliti ber ad hafa hlidsjon af akvadum kaflans um endurfjarmoégnun banka i
leidbeinandi reglum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, ad teknu tilliti til séreinkenna eignayfirtkuadgerda
og pa sérstaklega pess ad par geta falid 1 sér meiri dhattu en eiginfjarframlog (4).

Pa getu verdakvordunarreglurnar tekid til kaupréttar 4 hlutum i bonkunum ad fjarhaed sem jafngildir virdi
eignanna (4 peirri forsendu ad eftir pvi sem haerra verd er greitt fyrir eignirnar verdi hugsanleg haekkun a4 gengi
hlutanna meiri). Hugsanleg utfersla a slikum verdakvordunarreglum er eignakaupaleid par sem kaupréttur af
bessu tagi er felldur nidur eftir ad yfirtokufélagio hefur selt eignirnar ad pvi tilskildu ad peer hafi skilad tilskilinni
ardsemi. Ef eignirnar na ekki slikri ardsemi parf bankinn ad baeta muninn upp i reidufé. Berist paer greidslur ekki
fra bankanum selur hid opinbera kaupréttinn til ad na fram tilskilinni ardsemi.

Ef eignavatryggingaleid er farin ma inna greidslu ahattugjaldsins af hendi med hlutum sem bera fasta vexti
sem i heild samsvara hinni tilskildu ardsemi. Reynist naudsynlegt ad virkja abyrgdina getur EFTA-rikid notad
kaupréttinn til ad leysa til sin hluti sem samsvara fjarhedinni sem greidd var ut samkvamt abyrgdinni.

Hvernig sem verdakvordun er hattad verdur ad vera tryggt ad heildarframlag bankanna, sem njota studnings,
dragi ur afskiptum hins opinbera pannig ad hreinn studningur haldist vid naudsynlegt lagmark.

(*) Ef eignavatryggingaleidin er farin parf einnig ad horfa til pess ad par er ekki um bein fjarframlog ad rada eins og pegar

endurfjarmognun er beitt.
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5. VIDAUKI

Mailsmeoferd ad pvi er varoar rikisadstod

begar stjornvold i EFTA-rikjunum tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA radstafanir 4 svidi eignayfirtoku skulu pau lata i té
teemandi og sundurlidadar upplysingar um 61l atridi sem mali geta skipt i tengslum vid mat 4 studningsadgerdum hins
opinbera samkvemt reglum um rikisadstod eins og peim er lyst i pessum kafla leidbeinandi reglna um rikisadstod (').
Hér er einkum att vid itarlega lysingu 4 virdismatsadferdum sem fyrirhugad er ad nota og hvernig paer verda utferdar,
og bé einnig ef leitad hefur verid élits 0hddra utanadkomandi sérfradinga (?). Sampykki stofnunarinnar vid fyrirhug-
udum adgerdum gildir i sex manudi og er veitt med peim fyrirvara ad hlutadeigandi stjornvold skuldbindi sig til ad
leggja fram annadhvort endurskipulagningaraatlun eda rekstrarhaefisathugun fyrir hverja fjarmalastofnun, sem nytur
studnings, adur en prir manudir eru lidnir fra pvi ad huan 60last adild ad eignayfirtokuaetluninni.

Ef banki hlytur adstod annadhvort 4 grundvelli stakrar radstofunar eda samkvemt sampykktri eignayfirtékuaaetlun skulu
stjornvold i viokomandi EFTA-riki lata Eftirlitsstofnun EFTA i té, eigi sidar en pegar endurskipulagningaraatlunin eda
rekstrarhaefisathugunin er tilkynnt, sundurlidadar upplysingar um eignirnar sem yfirtokuradstéfunin tekur til og aztlad
virdi peirra 4 peim tima sem slik stok adstod er veitt, dsamt stadfestum og vottudum nidurstédum upplysingaséfnunar
fr4 bonkunum ad pvi er vardar virdisryrnun vidkomandi eigna (?). Leggja ber fram svo fljott sem unnt er heildaryfirlit
um starfsemi bankans og efnahagsreikning svo ad hefja megi vidradur um heppilega utfaerslu og heafilegt umfang
endurskipulagningar med gédum fyrirvara adur en formleg aztlun um endurskipulagninguna er 16gd fram med pad
fyrir augum a0 flyta peim ferli og tryggja sem fyrst skyra framsetningu og réttardryggi.

begar hlut eiga i bankar, sem hafa pegar notid rikisadstodar af 6dru tagi, hvort sem pad hefur gerst 4 grundvelli sam-
bykktrar abyrgdar, eignaskipta eda endurskipulagningaraatlana eda med stokum radstofunum, skal adstod, sem er veitt
samkvamt aztlun um eignayfirtoku, fyrst tilkynnt i samreemi vid gildandi dkvaedi um skyrslugjof til pess ad Eftirlits-
stofnun EFTA 6dlist yfirlit um allar radstafanir 4 svidi rikisadstodar sem tiltekinn adstodarpegi nytur gods af og eigi
betra med ad aatla i heildarmati sinu hversu mikill arangur hafi ordid af fyrri radstéfunum og hvada ahrif fyrirhugad
framlag EFTA-rikisins muni hafa.

Eftirlitsstofnun EFTA mun endurmeta adstod, sem hlotid hefur timabundid sampykki, med hlidsjon af pvi hversu vel
hefur tekist til med fyrirhugada endurskipulagningu og moétveegisadgerdir () og gefa Gt nyja akvordun um hvort hin
geti talist samrymanleg gildandi reglum til lengri tima en sex méanada.

Stjornvold i EFTA-rikjunum skulu einnig senda Eftirlitsstofnun EFTA a sex manada fresti skyrslu um framkveemd
eignayfirtokuaatlana og framvindu aatlana um endurskipulagningu bankanna. Pegar pannig stendur a ad stjornvoldum
i EFTA-rikjunum er pegar skylt ad leggja fram skyrslur um adrar tegundir adstodar sem pau lata renna til banka, skulu
fylgja slikum skyrslum naudsynlegar upplysingar um eignayfirtokuadgerdirnar og endurskipulagningaraztlanir vid-
komandi banka.

(") Stjornvold eru eindregid hvétt til ad greina stofnuninni fra tilkynningum sem eru ventanlegar.

(® Sja undirkafla 5.5 og 4. vidauka hér 4 undan.

(®) Leggja skal fram bréf fra yfirmanni eftirlitsyfirvaldsins til stadfestingar & pessum nidurstodum.

(*)  Til haegdarauka fyrir EFTA-rikin og Eftirlitsstofnun EFTA kemur til greina ad taka til medferdar hoptilkynningar um mal er varda
endurskipulagningu eda félagsslit af svipudu tagi. Pa kann stofnunin ad taka pa afstoou ad ekki purfi ad leggja fram aztlun pegar
um radir hrein slit félags eda pegar félagid er svo litid ad pad skiptir dverulegu mali.
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Auglyst eftir athugasemdum, i samrzemi vio dkvzdi 2. mgr. 1. gr. I. hluta békunar 2011/EES/4/02
3 vido samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols, sem
vardar rikisadstod i tengslum vid byggoaadstod vegna byggingar gagnavers Verne

Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA 418/10/COL fra 3. ndvember 2010, sem er birt 4 upprunalegu, fullgiltu
tungumali 4 eftir pessu agripi, markar upphaf malsmeodferdar samkvemt 2. mgr. 1. gr. L. hluta bokunar 3
vid samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démst6ls. Stjornvéldum 4 Islandi hefur
verid tilkynnt petta med afriti af akvorouninni.

Eftirlitsstofnun EFTA veitir, med pessari auglysingu, EFTA-rikjunum, adildarrikjum Evrépusambandsins
og dhugaadilum eins manadar frest frd birtingardegi pessarar auglysingar til ad gera athugasemdir vid
radstofunina sem um raedir. Athugasemdirnar skal senda 4 eftirfarandi postfang:

EFTA Surveillance Authority
Registry

Rue Belliard/Belliardstraat 35
1040 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Athugasemdunum verdur komid & framfeeri vid stjornvéld 4 {slandi. beim, sem leggja fram athugasemdir,
er heimilt ad 6ska nafnleyndar og skulu slikar 6skir vera skriflegar og rokstuddar.

AGRIP
Malsmeodfero

Stjérnvold 4 Islandi tilkynntu Eftirlitsstofnun EFTA hinn 1. september 2010, ad undangengnum
samskiptum 4dur en ad tilkynningunni kom, pa fyriretlan sina ad veita Verne Holdings ehf. sérakvedna
byggdaadstod vegna byggingar gagnavers 4 sudvesturhorni {slands.

Stjérnvold 4 fslandi hyggjast veita Verne byggdaadstod i formi undanpaga fra ymsum skottum og gjoldum
ialltad 13 ar:

1. bak a tekjuskatt fyrirteekja; 15% fyrstu fimm arin, 18% naestu fimm ar og 25% eftir fyrstu tiu arin.
Tekjuskattur fyrirtakja 4 {slandi er nu 18%.

2. lvilnandi fyrningarreglur.

3. Undanpaga fra idnadarmalagjaldi og markadsgjaldi.
4. Leakkud stimpilgjold.

5. Fast skipulagsgjald.

6. Undanpaga fra tollum og vorugjoldum.

7. Trygging vegna breytinga i framtidinni 4 16ggjof um frestun & greidslu virdisaukaskatts af
innfluttum vérum og raforku.

8. Full undanpaga fra rafmagnsoryggisgjaldi.

9. Fimm 4ra undanpéaga fra Sllum eignarskatti sem kann ad verda tekinn upp 4 Islandi.

10. Ivilnandi fasteignaskattur.

11. 75% afslattur af gatnagerdargjaldi.
Verne hyggst fjarfesta fyrir meira en 500 milljonir evra i nyju gagnaveri sem verdur reist i premur aféngum
og 4 verkinu ad ljuka 2016. [ pessum tilgangi keypti Verne i febriiar 2008 tver storar véruskemmur af
islenska rikinu & fyrrum varnarsveedi NATO a Keflavikurflugvelli og hof ad gera 4 peim endurbzetur. begar
fjarmalakreppan skall 4 4 Islandi i oktober 2008 for Verne pess 4 leit vid islensk stjornvéld ad fyrirtaekinu

yrdi veitt rikisadstod til ad geta haldid verkefninu afram og ari sidar, i oktober 2009, var gerdur samningur
um ofangreindar skatta- og gjaldaivilnanir.
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Mat a raostofuninni

Verne Holdings ehf. @tlar ad fjarfesta 4 svidi sem er styrkhaeft med tilliti til byggdaadstodar i samreemi
vid leidbeinandi reglur um byggdaadstod. Vegna adstedna i malinu hefur Eftirlitsstofnun EFTA hins
vegar efasemdir um ad adstodin sé i raun hvati til fjarfestinga sem ella yroi ekki af &4 pvi svidi sem
nytur adstodar, eins og gerd er krafa um 1 leidbeinandi reglum um byggdaadstod. Verne hofst handa vid
verkefnid (i febriiar 2008) an pess ad stjornvold & Islandi hefou skuldbundid sig til ad veita adstod og af
peim s6kum virdist sem skilyrdoum um hvatningarahrif samkvamt leidbeinandi reglum um byggdaadstod
hafi ekki verid fullnaegt. Eftirlitsstofnunin hefur 6skad eftir pvi ad synt verdi fram 4 ad adstodin hafi verid
naudsynleg, ad hun hafi haft hvatningarahrif og ad hun hafi verid hefileg.

Enn fremur hvetur eftirlitsstofnunin stjornvéld a fslandi til ad veita fullnzegjandi upplysingar til ad syna fram
4 a0 kaupsamningurinn um voéruskemmurnar tver, sem var undirritadur i febriiar 2008, leigusamningur,
samningur um bandbreidd og orkusdlusamningur hafi verid gerdir samkvamt markadsskilmalum og feli
ekki 1 sér rikisadstod.

Niourstada

Med hlidsjon af pvi sem ad ofan greinir, hefur Eftirlitsstofnun EFTA efasemdir um ad ofangreindar
skatta- og gjaldaivilnanir samrymist 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins, med hlidsjon af krofunum sem meelt
er fyrir um 1 leidbeinandi reglum eftirlitsstofnunarinnar um byggdaadstod og 1 leidbeinandi reglum um
skattlagningu fyrirtaekja.

Enn fremur getur eftirlitsstofnunin ekki utilokad ad ofangreindir samningar hafi ekki falid 1 sér rikisadstod
i skilningi 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

Af peim sokum, hefur Eftirlitsstofnun EFTA dkvedid ad hefja formlega rannsdkn i samraemi vid 2. mgr.
1. gr. EES-samningsins. Ahugaadilum er gefinn kostur 4 ad leggja fram athugasemdir og skulu paer berast
40ur en manudur er lidinn fra pvi ad akvordun pessi birtist 1 Stjornartidindum Evropusambandsins.
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EFTA SURVEILLANCE AUTHORITY DECISION
No. 418/10/COL
of 3 November 2010

to initiate the formal investigation procedure with regard to regional aid concerning the
construction of Verne Data Centre

(Iceland)

THE EFTA SURVEILLANCE AUTHORITY (“the Authority”)

HAVING REGARD to the Agreement on the European Economic Area (“the EEA Agreement”), in
particular to Articles 61 to 63 and Protocol 26,

HAVING REGARD to the Agreement between the EFTA States on the Establishment of a Surveillance
Authority and a Court of Justice (“the Surveillance and Court Agreement”), in particular to Article 24,

HAVING REGARD to Protocol 3 to the Surveillance and Court Agreement (“Protocol 3”), in particular
to Article 1(3) of Part I and Article 4(4) and 6 of Part II,

HAVING REGARD to the Authority’s Guidelines on national regional aid (“the Regional Aid Guidelines™)
and on the application of state aid rules to measures relating to direct business taxation (“the Business
Taxation Guidelines”),(!)

Whereas:

2.1

I. FACTS
Procedure

On 1 September 2010, the Icelandic authorities notified the Authority of ad hoc state aid
concerning the construction of a data centre in the municipality of Reykjanesber, pursuant to
Article 1(3) of Part I of Protocol 3, by a letter received and registered by the Authority on the same
day (Event No 568140).

On 22 October 2010, the Authority received a written submission relating to the case from the
Ministry for Foreign Affairs, dated 21 October 2010 (Event No 574691).

Prior to the notification, the Icelandic authorities had submitted information relating to the case
to the Authority by letter of 27 August 2010 (Event No 567872) received and registered on 31
August 2010.

Pre-notification contacts between the Icelandic authorities and the Authority took place in the
period from 23 December 2009 until 11 May 2010.

Apart from the notification letter, the Icelandic authorities have submitted a number of annexes,
amongst other various agreements entered into by the beneficiary, a memorandum of understanding
and email correspondence relating to it, a letter from the beneficiary, a letter from the Minister for
Foreign Affairs, a calculation of aid impact on equity returns, a letter from an investor, calculation
of estimated aid amount, PriceWaterhouseCoopers Benchmark Study and a KPMG report on the
socioeconomic impacts of the project.

Description of the proposed measures
Introduction

The Icelandic authorities intend to provide, under the Regional Aid Guidelines, ad hoc aid to Verne
Holdings ehf., for the construction of a data centre in a region eligible for regional aid pursuant to
Article 61(3)(c) of the EEA Agreement in order to promote regional development.

(") Available at: http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines
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2.2,

2.3.

The beneficiary of the aid

Verne Holdings ehf. is a privately held company registered in Iceland in June 2007. Verne has
three wholly owned subsidiaries, Verne Global, Inc. registered in the United States of America,
Verne Global Ltd., registered in the United Kingdom and Verne Real Estate ehf., registered in
Iceland in March 2008(3).

According to information provided by the Icelandic authorities, Verne Holdings ehf. is owned
by a number of minority shareholders, the two largest being Novator, which is a global investor,
and Teha Investments S.A.R.L., which is a wholly owned subsidiary of Teha Holdings, LLC, a
wholly owned subsidiary of General Catalyst Partners V, one of a number of funds managed by
General Catalyst Partners LLC, a US based venture capital firm with over USD 2 billion under
management. The management holds a substantial share of the Verne, according to information
submitted by the Icelandic authorities.

The objective of Verne is to develop data centres in optimised geographic areas that offer the best
total cost of ownership (TCO) and 100% renewable power without a price premium.(?)

Description of the project

According to the notification Verne intends to construct, in three phases over a seven year period,
a campus of high-reliability, high power density wholesale data centre in the municipality of
Reykjanesber, which is in the south-western part of Iceland.

Upon completion, the project is expected to consist of up to four main computer buildings (two
of them being two old warehouses purchased from the State and two of them being planned new
buildings) and several (new) support buildings, encompassing over 20 000 square meters of
technical space and delivering SOMW to 140MW of utility load to power and cool the servers in
the data centre. The buildings will house commercial grade electrical, mechanical and IT systems
to run computing gear.

Verne intends to offer its customers a suite of mission critical computing infrastructure services
including power, cooling, computer room space, security, and in-building connectivity to operate
their servers. These services will typically be sold on a long-term basis via ten year service
contracts or leases and, in more exceptional case, service contracts or leases of five years. Verne’s
customers will include any large-scale user of data centre services, including, but not limited to,
customers from the financial services, internet/media, life sciences, oil and gas, and academic and
research high performance computing sectors. Additionally, Verne’s target customer base includes
global IT integrators. Verne will however not offer IT management services as part of its core suite
of services. Verne intends to employ Icelandic IT service providers to manage those functions,
where required by its customers.

Upon completion of the first building Verne will be able to offer customers modular critical
environment suites in either 375 or 750 square-meter sizes. Depending on density requirements,
the suites will offer the flexibility of being powered from 1.6 kilowatts per square meter to 3.2
kilowatts per square meter. The small suite will accommodate up to 1.2 megawatts of fully
redundant, UPS-protected power and the large suite accommodates up to 2.4 megawatts of
redundant UPS power.

On 26 February 2008, Verne purchased buildings on the site in question made up of two large
warehouses (11 064 m?and 16 606 m?) built in 1954 and 1955 and three smaller support buildings
from the Icelandic Treasury. These buildings had been the property of the US military, and had not
been used since the departure of the military from Iceland in 2006. The purchase price was USD
14.5 million and the delivery date 26 March 2008(*). Transfer of title was signed on 9 May 2008.

(®) For the purpose of this Decision Verne Holding ehf. and Verne Real Estate ehf. will be referred to collectively as Verne.

6

Information from the Internet site of Verne Global: www.verneglobal.com.

(*) A document entitled “Exhibit C” attached to the purchase agreement reads: “Phase 1 — Renovation of Building 868 into data

center, including up to 1,000 m? new construction. Renovation of Building 869 into data center, including up to 4,000 m? new
construction. Construction of a new generator building of up to 4,000 m?. Construction of two substation building of up to
1,000 m? each. Construction of a medium voltage UPS building of up to 3,000 m?. Construction of an admin building of up to
4,000 m.”
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2.4.

It appears from the information provided by the Icelandic authorities that Verne has, through 2008
and 2009, been refurbishing the two warehouses as part of the planned multi-building campus(®).

On 9 May 2008, Verne signed a ground lease agreement with the Icelandic Treasury for the
9.6 hectares site(®) for a period of 99 years(’). The total rent for the site is USD 0.8 (80 US
cents) per m?. The lease is not adjusted to any index. The lease agreement includes a three years
exclusivity clause, under which the State is prevented from “...enter[ing] into other sale or lease
agreements or similar agreements with any other competitive multi-use data center operators,
without the express written consent of [Verne]. [.....] The 36 month exclusivity period will be
maintained provided that [Verne] has made a minimum of 330.000.000 (US dollars) investment
within a 24 month period since May 9" 2008 ”.

The first phase encompasses making the first building operational, costing approximately [...]
according to the notification. The building, with 4 800 square meters of technical space, is
expected to be ready for use in 2011. It will use 20 MW of utility power.

The second phase encompasses bringing the first building to full occupancy by the end of 2012.
This will require an additional [...] of capital, according to information submitted by the Icelandic
authorities.

The third and final phase entails making all four buildings operational by the end of 2016.

The total investment cost for the whole project, “as currently planned”, is estimated at USD 726
million according to the notification(®).

The state intervention under the Verne Act, the Investment Agreement and the Agreement on
Licensing and Charges

Since late in 2008, representatives of Verne have been in contact with the Ministry of Industry
to discuss the conclusion of a potential Investment Agreement(’). According to the Icelandic
authorities the final draft version of the MoU for the Investment Agreement was reached in
April 2009, even though it was not signed('?). However, in May 2009 the Icelandic authorities
questioned certain aspects of the MoU and during the summer and autumn of 2009, Verne and the
Icelandic authorities continued to negotiate an investment agreement. The agreement was initialled
by the managing director of Verne Real Estate ehf. and an official of the Ministry of Industry on
23 October 2009. This document entails, amongst other, several deviations from statutory rules
on taxes and fees. The agreement was however not signed. The initialled draft agreement, which
has been submitted as part of the notification, will be referred to as “the Investment Agreement”
in this decision.

On 4 November 2009, Verne and the municipality of Reykjanesbar signed an agreement (“the
Agreement on Licensing and Charges™) on exemptions from, amongst other, statutory rules on
municipal property tax and municipal street construction tax.

On 12 December 2009 a Bill authorising the Icelandic authorities to enter into an Investment
Agreement was submitted before the Icelandic Parliament.

Q)
©
O
®

¢

(10

<

The demolition, engineering, design, project management and other site preparation work carried out over the period through
October 2008 totaled [...], according to information submitted to the Authority, and amounted to a further [...] in the period
November 2008 through December 2009, including physical construction and purchase of electrical and mechanical gear.

A document entitled “Exhibit B” attached to the lease agreement reads: “Master Plan. Construction of up to 40,000 m? of new data
center buildings. Construction of up to 4 additional generator buildings of up to 4,000 m? each”.

The site is located at the address Valhallarbraut 868, Reykjanesber.

In the preamble to the Investment Agreement this commitment reads as follows: ““..over the first five years of its investment, Verne
and the Investors estimate that the potential level of investment for the project envisaged above could exceed USD 700 million,
and that the power consumption of the Date Center could exceed 140MW™.

According to an internal memorandum dated 23.10.2008 prepared by the Ministry of Industry, Verne had approached the
Ministry shortly before, requesting various measures to reduce the risk and initial cost of the company’s data centre investment;
infrastructure, direct grants, tax concessions, incl. VAT remission, and interventions as state guarantee and subsidized electricity
prices at the start of operation.

The version of the draft MoU that the Icelandic authorities have referred to as having been concluded in April 2009 will be referred
to as “the MoU” in this Decision, if not otherwise stated.
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2.5.

2.5.1.

2.5.2.

Act No 57/2010 (“the Verne Act”) adopted by the Icelandic Parliament on 7 June 2010 authorises
the Ministry of Industry to enter into an investment agreement on behalf of the Icelandic
authorities with Verne Holdings ehf. and Verne Real Estate ehf.('") for the purposes, amongst
other, of awarding various tax and fee concessions in relation to the construction of a data centre.
The Verne Act provides inter alia for various derogations from Icelandic statutory tax and fee
legislation in favour of Verne, as will be explained below. The derogations are foreseen to enter
into force at the date of signature of a final investment agreement and remain in force for 13 years
from the date of signature However, the derogations will only apply for a maximum period of ten
years from the time that the taxable income is earned, that is in excess of deductable expenses('?).

Description of the proposed tax and fee concessions

The Verne Act, the Investment Agreement and the Agreement on Licenses and Charges provide
for an ad hoc aid in the form of various derogations from general legislation('®). In principle,
Verne shall be subject to taxes and other public charges generally levied in Iceland and in line
with statutory regulation applicable from time to time, except otherwise provided in the Verne Act.

The tax and fee derogations are mainly listed in Article 4 of the Verne Act. However, Article 3(5)
and Article 6 also provide for derogations from taxes and charges dealt with in this decision. The
remaining provisions of the Verne Act do not, to the Authority’s knowledge, entail granting of
state aid.

The aid measures are notified by the Icelandic authorities('*) and identified as entailing state
aid within the meaning of the EEA Agreement. These derogations are furthermore stipulated
in the Investment Agreement, and in the Agreement on Licensing and Charges as regards the
municipality taxes.

The derogations covered by this decision are listed and further described in the following.
Corporate income tax rate

Verne will pay a maximum corporate income tax rate of 15% for the first five years('®). Should
the general tax rate become lower than 15%, such lower income tax rate shall also apply to Verne.
After the first five years the maximum corporate income tax rate shall be 18% for the next five
years (years 5-10) and maximum 25% after ten years.

The current tax rate for limited liability companies according to Act No 90/2003 on income tax is
now 18%. At the date of initialling of the Investment Agreement and the Verne Bill was submitted
to the Parliament, the tax rate was 15%, but was raised to 18% on 1 January 2010.

Depreciation rules

Verne will be entitled to depreciate equipment used at the data centre to zero residual value, in
lieu of the statutory 10% under Act No 90/2003 on income tax ('¢). Equipment will include, but
shall not be limited to, electrical, mechanical, IT and communications gear necessary to support
the operations of the data centre.

(") Hereinafter collectively referred to as Verne.

('?) See Article 1 of the Verne Act.

('3) However, the Verne Act and the Investment Agreement also include various provisions which merely refer to general tax treatment
(such as Article 4(1)(2) of the Verne Act), provisions on equal treatment as regards tax and charges imposed in the future and
provisions outside the state aid regime and the scope of this decision.

(") Except for the exemption from municipal Street Construction tax envisaged in Article 3(5) of the Verne Act and Section 2.3 of the
Investment Agreement, to which the Icelandic authorities have not referred in their notification. The Authority will address this
derogation under section 2.5.11. below.

(%) According to Article 4(1)(1) of the Verne Act and Section 4 of the Investment Agreement.

(') According to Article 4(1)(3) of the Verne Act and Section 4.3 of the Investment Agreement.
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2.5.3.

2.54.

2.5.5.

2.5.6.

2.5.7.

Industrial- and market charges

Verne will be exempt from industrial charge under Act No 134/1993 on Industrial Charge('”)
(0.08% of the turnover) and market charge (0.05% of the labour costs) under Act No 160/2002 on
Export Assistance('®), and any present and future similar charges('°).

Stamp duties

Verne will pay reduced stamp duties; 0.15% on all documents issued or entered into by Verne in
connection with the construction of the data centre(?°).

According to Act No 36/1978 on Stamp Duties, stamp duties are payable when various types
of legal documents are signed, inter alia bonds (1.5% stamp duty on bonds with interest and
collateral or guarantee, 0.5% on other bonds) and agreements on lease of real estate (2% of the
rental charge).

Zoning fee

Verne will pay a fixed zoning fee of USD 100 000 on new buildings(*!) in respect of the
construction of the data centre in lieu of the statutory zoning fee described below.

According to Icelandic legislation, zoning fee is a one-off fee on all new constructions to cover
the costs of the Icelandic National Planning Agency. Article 35 of the Planning and Building Act
No 73/1997 provides that the fee shall be fixed at 0.3% of either the fire insurance value or initial
investments costs of the construction. According to Article 35(3) of the Planning and Building
Act, the fee only falls due once the Icelandic Property Registry has appraised the constructions
according to Act No 48/1994 on Fire Insurance.

Import duties

Verne is exempt from Icelandic customs/excise duties under Act no 97/1987 on Excise Duties, on
import or domestic purchase by the company of construction materials, machinery, equipment and
other capital goods and spare parts and related facilities(*?). Moreover, customs duties and excise
duties on goods or services purchased by Verne within the country with respect to the construction
of the data centre may be waived or refunded.

Section 5.3 of the Investment Agreement (which is based on an authorisation set out in Article 6
of the Verne Act) exempts Verne from excise duties or customs duties on the import or domestic
purchase of raw materials and production supplies required for the operation of the data centre.

Deferral from payment of VAT on imports and electricity

In Iceland VAT on imports is payable under Act No 50/1988 on Value Added Tax. Section 5.2 of the
Investment Agreement provides for a deferral (custom credit) for VAT on imports until payment
of the refund for the respective clearing period is due. VAT on the purchase of electricity shall be
deferred to the same effect. This is in line with existing statutory rules. However, according to
the notification, the Icelandic authorities intend to guarantee Verne against future changes in the
legislation in this regard even though not explicitly referred to in the Investment Agreement or
provided for in the Verne Act(*®).

(1) Act No 134/1993 is repealed as of 1.1.2011 according to Act No 124/2010 adopted on 22.9.2010, following the Judgment of the
European Court of Human Rights on 27.4.2010 which stated that the industrial charge under Act No 134/1993 violated Article 11
of the European Convention on Human Rights.

('®) On 6.5.2010 Act No 160/2002 was repealed and replaced by Act No 38/2010 on the Promote Iceland Agency.

(") According to Article 4(1)(4) of the Verne Act and Section 2.3 of the Investment Agreement.

(**) According to Article 4(1)(5) of the Verne Act and Section 6.1 of the Investment Agreement.

(?") According to Article 4(1)(7) of the Verne Act and Section 6.2 of the Investment Agreement.

(**) According to Article 6 of the Verne Act and Section 5.1 of the Investment Agreement.

(**) For the sake of completeness Article 4(3) of the Verne Act clarifies that Icelandic statutory rules and municipal legislation on
settlement procedures in respect of income tax and VAT (such as tax returns, due dates, assessment, collection) apply to the
company.
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2.5.8.

2.5.9.

Safety control fee for electricity production

Verne is exempted from paying charges to the Consumer Agency according to Article 14(1)(1-5)
of Act No 146/1996 on the Safety of Electrical Installations, Consumer Ultilities and Electrical
Equipment, and any present and future similar charges(**).

Net worth tax

Even though not explicitly referred to in the Icelandic authorities’ notification, Article 4(1)(9)
of the Verne Act and Section 4.4 of the Investment Agreement provides Verne with a five year
guarantee against net worth tax that may be introduced after the entry into force of an investment
agreement.

2.5.10. Municipal property tax

Article 3 of Act No 4/1995 on Sources of Municipal Revenue provides that municipal property
tax is levied on an annual basis on real estate (land and buildings, including industrial real estate)
evaluated (for property tax purposes) on 31 December the previous year. According to Article
3(2) of the Act the tax rates are fixed each year by the individual municipalities and may be as
low as zero but at a maximum 1.65% of the official value of the property. The current tax rate in
Reykjanesbar is 1.65%.

According to Article 27 of Act No 6/2001 on Property Registry and Assessment the tax base is the
official market value of the property or a cost-based estimate evaluated by the Icelandic Property

Registry.

The Verne Act, the Investment Agreement and the Agreement on Licensing and Charges provide
Verne with three different derogation from these statutory rules.

Firstly, Verne is guaranteed to pay a property tax of 1.65% (as currently generally levied by
Reykjanesbar) on all buildings, premises and facilities owned or leased by Verne also for the
future in the event that the tax rate would be increased(%).

Secondly, the tax base in respect of Verne’s present real-estate assets is fixed at ISK 1.030.600(%¢)
and for the future buildings constructed on the site will be the lesser of (i) the costs of the build-
out of the exterior shells and (ii) 85 500 ISK per square meter, indexed to the Icelandic Building
Cost Index beginning in the month in which Verne commences customer operations/the building
becomes operational (pro-rata according to occupancy rate)(?’).

Thirdly, Verne will pay the property tax only as of 1 January 2011.

2.5.11. Municipal street construction tax

Verne will be exempt from paying street construction fee under Act No 154/2006 on Street
Construction tax, and any present and future similar charges, to the extent agreed between Verne
and the municipality of Reykjanesbeer(?®).

Street construction fee is a one-off fee payable to the municipality and governed by Act No
154/2006. Under the act, municipalities have an obligation to levy the street construction fee in
urban areas. The fee is defined as a tax according to the Act, rather than a service charge. The
tax base is the construction planned on the relevant site. The fee shall be further determined
and collected by the municipality and the Act provides for the general and specific derogation
permitted.

(*") According to Article 4(1)(6) of the Verne Act and Section 6.6 of the Investment Agreement.

(*) According to Article 4(1)(8) of the Verne Act and Section 6.3 of the Investment Agreement.

(*°) The real-estate official valuation at the time of submitting the Verne Bill and initialling of the Investment Agreement in 2009,
excluding the assessed value of the three smaller buildings purchased (see 2.3 above), which were intended for demolition.

(*) The municipality tax derogations also form a part of the Agreement on Licensing and Charges between the municipality of
Reykjanesbar and Verne signed 4 November 2009, discussed in the following section of this decision.

(*®) According to Article 3(5) of the Verne Act and Section 2.4 of the Investment Agreement.
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In the pre-notification phase, the Authority received a copy of the Agreement on Licensing and
Charges entered into between Verne and the municipality of Reykjanesber, even though not
referred to in the notification(*’). According to the agreement, the municipality grants Verne a
special 75% reduction on street construction tax for all new buildings, provided Verne will in the
future at its own expense undertake street construction within the site.

Eligible costs and aid intensity

The Icelandic authorities have submitted that the cost estimate for the total investment is as

follows:
Table 1 Total investment costs
Electrical infrastructure [...]
Structural work [...]
Mechanical (cooling) infrastructure [...]
Exterior finishing [...]
Interior finishing [...]
Design [...]
Civil works [...]
Total investment cost USD 726 million(")

(") The Icelandic authorities have not submitted more detailed breakdown of costs. Thus, it is not clear whether i.e. the
purchase price of the buildings, USD 14.5 million, is included in table 1 or how the breakdown is as regards each of the
three phases.

The Icelandic authorities have submitted that the eligible investment costs (by reference to
paragraph 39 of the Regional Aid Guidelines under which eligible expenditure is land, buildings
and plant/machinery) are the total investment costs referred to above i.e. USD 726 million, or EUR
552 million using the applicable exchange rate on 11 August 2010. Accordingly, the project is a
large investment project under Section 4.3 of the Regional Aid Guidelines.

The Icelandic authorities have submitted that regional investment aid for large investment projects
are subject to adjusted regional aid ceilings by reference to paragraph 56 of the Regional Aid
Guidelines, as demonstrated in table 2.

Table 2 Adjusted regional aid scale

Eligible expenditure Adjusted aid ceiling

Up to EUR 50 million 100% of regional ceiling (ICE 15%)

For the part between EUR 50 million and EUR 100 | 50% of regional ceiling (ICE 7.5%)
million

For the part exceeding EUR 100 million 34% of regional ceiling (ICE 5.1%)

The breakdown of EUR 551 million eligible investment costs, according to the Icelandic
authorities, is therefore as follows:

(i) Up to EUR 50 million (15% of EUR 50 million) EUR 7.5 million
(i) EUR 50-100 million (7.5% of EUR 50 million) EUR  3.75 million
(iii) + EUR 100 million (5.1% of EUR 451 million) EUR 23 million
Total aid ceiling EUR 34.25 million

(**) According to the Icelandic authorities the terms of the Agreement on Licensing and Charges were originally negotiated between
Verne and the municipality of Reykjanesbar in May 2009 even though not signed until 4.11.2009.
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Based on a total aid ceiling of EUR 34.25 million and total eligible costs of EUR 551 million,
the Icelandic authorities submit that the allowable aid intensity in the case of Verne Data Centre

is 6.22%().

The Icelandic authorities have provided a calculation of the estimated amount of state aid resulting
from the aid measures they identify in their notification during the 13 year period of the Investment
Agreement, under the current tax system (e.g. 18% corporate income tax) on one hand and the
exemptions provided for in Investment Agreement and the Agreement on Licences and Charges on

the other hand, applying 8% discount factor to calculate the net present value, see table 3.

Table 3 Taxes and duties — calculation of the aid amount

Assumptions: Results: MUSD
NPV over 13 years, = 8% | Icelandic Verne Icelandic Verne NPV
MUSD syl;izm Contract SyT;;‘m Contract | Difference
A B A-B:
Industrial Fee (of Revenue) 0.08% 0% 0.8 0.0 0.8
Market Fee (of Labour Cost) 0.05% 0% 0.02 0.0 0.02
Property Tax Basis MUSD 16.4 8.4 2.1 1.1 1.1
El Safety Tax of El Purchase 0.8% 0% 1.5 0.0 1.5
El Safety Tax of El Equipment 0.15% 0% 0.1 0.0 0.1
Income Tax (roofs, deprec) 18% 15% 61.0 60.4 0.5
Zoning Fee (of Insurance Value) 0.3% 100 0.14 0.10 0.04
KUSD
Building Licence Fee 0.0 0.0 0.0
Stamp Duties Shares 0.00% 0.00% 0.0 0.0 0.0
Stamp Duties Loans 0.00% 0.00% 0.0 0.0 0.0
Street Connection Fee 0.0 0.0 0.0
Water & Sewage Duties 0.0 0.0 0.0
Fire Insurance 0.0 0.0 0.0
Catastrophic Insurance 0.0 0.0 0.0
Net Worth Tax 0.0 0.0 0.0
Import Duties 0.0 0.0 0.0
Post & Tele Admin 0.0 0.0 0.0
Power Intensive Industries Tarif 0.0 0.0 0.0
Total 65.7 61.6 4.1

Based on these calculations the Icelandic authorities submit that the net present value of total tax
payments under the Investment Agreement is USD 61.6 million compared to USD 65.7 million
under the current tax system. The total state aid to Verne would therefore amount to USD 4.1
million. The Icelandic authorities have furthermore provided sensitivity calculation, demonstrating

that the 6.22% aid intensity would be reached between 27% and 30% corporate income tax.

(*%) The Icelandic authorities have based their calculations on the methodology used in the Authority’s Decisions Nos. 187/05/COL and

344/09/COL.
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Table 4 Corporate income tax - sensitivity calculation

Sensitivity w.r.t. Income Tax Rate

Rate State Aid
18% 5.4 0.7%
21% 12.3 1.7%
24% 19.2 2.6%
27% 32.1 4.4%
30% 48.2 6.6%
33% 64.2 8.8%
36% 80.3 11.1%

The Icelandic authorities have, with reference to the calculations in table 3 above submitted, that
the total state aid intensity in the case of Verne Data Centre is 0.56% (total state aid as calculated
above, USD 4.1 million / total investment cost USD 726 million). On this basis the Icelandic
authorities have submitted that the estimated total state aid intensity is well below the 6.22% aid
intensity ceiling.

The Icelandic authorities have undertaken the commitment that the total value of aid will not
exceed 34.25 million Euro expressed in 2010 prices, covering the entire contract period of thirteen
years, discounted to a net present value as of 2010 with a discount factor of 8%.

3. Other agreements

As already mentioned under Section 2.3 above, Verne has negotiated a series of agreements in
addition to the Investment Agreement and the Agreement on Licensing and Charges, including a
Ground Lease Agreement, a Real Estate Purchase Agreement and a Power Contract in connection
with the project. These agreements were submitted to the Authority together with the notification.

The Ground [ ease Agreement is between the Company and the Icelandic State, signed on 9 May

2008. Pursuant to this agreement, Verne leases 9.6 hectares land together with all fixtures, fittings
and improvements located thereon. The property, Valhallarbraut 868, Reykjanesbeer, is situated
on and located within the boundaries of the Keflavik Air Base with the Icelandic Land Registry
number 214 247.

The Real Estate Purchase Agreement, whereby Verne buys five buildings from the Icelandic State,
was signed on 26 February 2008. The purchase price was USD 14.5 million, divided into a deposit,
paid on 26 February 2008, and the closing payment, paid on 26 March 2008.

The Power Contract between Verne and Landsvirkjun (the national power company, wholly state
owned) was signed on 22 October 2009. Landsvirkjun is licensed by the Minister of Industry
to engage in trade in electricity by wholesale distribution of power to suppliers and to power
intensive industries in Iceland. Landsvirkjun will supply the energy necessary to meet the power
requirements of the data centre. Landsvirkjun commits to provide Verne with the necessary regular
power supply of up to approximately 25MW (mean per hour) and up to 210 GWh annually. The
Power Contract is valid for 20 years, subject to an extension for another 10 years.

Moreover, during the pre-notification phase, the Authority was provided with a draft Memorandum
of Understanding from 15 December 2008 (Event No 547201), which refers to “a Master
Services Agreement for Bandwidth Lease Services” (“the Farice Agreement”) between Verne and
Eignarhaldsfélagid Farice ehf. and Farice hf.(*"), signed on 26 February 2008. The Authority has
not been provided with this agreement as a part of the notification.

(®") Collectively referred to as “Farice” in this Decision.
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Position of the Icelandic authorities

The Icelandic authorities have submitted that Reykjanesbaer, where the data centre is to be located,
is in an area eligible for regional investment aid based on the Authority’s Decision No 378/06/
COL on the regional aid map of assisted areas for Iceland.(*?) Projects undertaken within the
municipalities eligible for regional aid can qualify for regional investment aid in accordance with
the Regional Aid Guidelines.

The objective of the measures which the Icelandic authorities propose, through the Investment
Agreement, is inter alia to strengthen economic activities in the south-western part of Iceland in
a sustainable manner. The Icelandic authorities have submitted that the region in which the date
centre will be located is not only the hardest hit by the economic recession but is also seeking to
recover from the unique micro-economic downturn resulting from the closing down of the U.S.
military base in the region in September 2006. According to the Icelandic authorities this region
currently has among the highest unemployment rates in Iceland.

Verne expects to generate approximately 100 full time positions upon completion of the project,
either directly or through Icelandic subcontractors(**). These are primarily skilled jobs in the
electrical, mechanical and IT engineering fields, which require university or technical degrees,
according to the notification. During the projected 7-year construction period, from start of work
on the first building to the completion of all four buildings, Verne expects to require roughly 100
full-time construction workers on average. Additionally, indirect job creation is expected as a
result of the development.

The Icelandic authorities further note that the potential benefits of the Investment Agreement
are well below the State aid intensity caps and that the security that the Investment Agreement
provides is designed to stimulate up-front investment, not to create an ongoing operating benefit.

The Icelandic authorities have submitted that the Government committed itself to the granting
of aid through the various measures contained in the MoU from April 2009, and that the MoU
generated the necessary incentive effect on Verne to renew its investment in the data centre and
was intended by the Government to have that effect.

The Icelandic authorities have also submitted that any investments made by Verne subsequent to
September 2008 through to April 2009 were merely “preparatory” in nature, in line with paragraph
30 of the Regional Aid Guidelines, and were made because of the desire of the company not to
shut down the project altogether unless it became clear that the aid measures in question would
not be granted.

Moreover, the Icelandic authorities have submitted that their approach is consistent with the
“substantive test for an incentive effect adopted by the Court of Justice in the Kronoply case(**)”.
The Icelandic authorities argue that it would therefore be wrong for the Authority to opt for form
over substance by asserting that the MoU did not have the requisite effect on market behaviour
simply because the Parties did not sign it.

The Icelandic authorities have stated that in the absence of the Investment Agreement, “Verne
cannot proceed with the completion of the data center project as originally planned”.

In addition to the Investment Agreement, the Icelandic authorities have submitted, with their
notification, a Lease Agreement, a Real Estate Purchase Agreement and a Power Contract, all of
which Verne has negotiated in connection to the data centre. These agreements have been referred
to above. The Icelandic authorities have stated, as regards the estimated rate of return of the Power
Contract, that the provisions to that effect reflect commercial terms negotiated at arms length.
The Icelandic authorities therefore state that there is no element of discrimination, selectivity or
advantage conferred upon Verne by the Power Contract. Accordingly, the Icelandic authorities are
of that opinion that the Power Contract does not involve elements of state aid.

(*®) Reykjanesber can be found on the list under the NUTS III region heading “South Electoral District”.
(*3) The Icelandic authorities have, however, not provided a breakdown on how many direct jobs the three different phases are intended

to create

(*) The Icelandic authorities have made a reference to Case T-130/02, Kronoply v. Commission [2003] ECR 11-4857. The Authority

assumes that the reference is meant to be to the General Court’s judgment in Case T-162/06 Kronoply v. Commission [2009] ECR
1I-1, referred to below in the Authority’s assessment.



Nr. 4/34

EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.1.2011

L.1.

1.2.

II. ASSESSMENT
The presence of state aid
State aid within the meaning of Article 61(1) EEA Agreement
Article 61(1) of the EEA Agreement reads as follows:

“Save as otherwise provided in this Agreement, any aid granted by EC Member States, EFTA
States or through State resources in any form whatsoever which distorts or threatens to distort
competition by favouring certain undertakings or the production of certain goods shall, in so
far as it affects trade between Contracting Parties, be incompatible with the functioning of this
Agreement.”

This implies that a measure constitutes state aid within the meaning of Article 61(1) of the EEA
Agreement if the following conditions are cumulatively fulfilled: the measure (i) is granted
by the State or through state resources; (ii) confers an economic advantage to the beneficiary;
(iii) is selective; (iv) has an impact on trade between Contracting Parties and is liable to distort
competition.(*)

As regards the Ground Lease Agreement, the Real Estate Purchase Agreement and the Power
Contract, referred to above, the Icelandic authorities have not submitted sufficient evidence to
assess whether those agreements comply with the requirements of the market economy investor
principle or whether, on the contrary, entail the grant of state aid. Moreover, the draft MoU
from 15 December 2008, mentioned above, refers to an agreement between Verne and Farice
on 26 February 2008(3¢). However the Authority has not been provided with this agreement. A
second draft MoU from 26 January 2009 was furthermore submitted to the Authority during the
pre-notification phase. This draft refers to “a Mutual Letter of Agreement signed by Verne and
E-Farice on 11 December 2008.” This agreement has not been submitted to the Authority.

The Icelandic authorities are invited to provide the Authority with the necessary information and
reasoning to allow the Authority to assess whether the above mentioned agreements entail state
aid or not.

State resources

To be qualified as state aid, the advantage must be granted by the State or through state resources.
For purposes of the state aid rules the term “State” covers also regional and local bodies.(*”) A loss
of tax revenue is equivalent to consumption of state resources in the form of fiscal expenditure.
Besides, state support may be provided equally by tax provisions of a legislative, regulatory or
administrative nature as through the practices of the tax authorities.(*®) A reduction in the tax base
or a total or partial reduction on the amount of tax, fees or charges, involves a loss of revenue and
is therefore equivalent to the consumption of state resources in the form of fiscal expenditure.

Furthermore, should the Ground Lease Agreement, the Real Estate Purchase Agreement and the
Farice Agreement have been concluded under conditions that would normally not have been
accepted by a private market player in the sense that in particular the price paid for the real estate
as well as the price paid for the lease and the conditions for review of this price would be below
market price, state resources would be consumed within the meaning of Article 61(1) of the EEA
Agreement, provided they were imputable to the State.

*)
9

€7
)

According to settled case-law, classification as aid requires that all the conditions set out in the provision should be fulfilled, see
Case C-142/87 Belgium v. Commission (“Tubemeuse”) [1990] ECR 1-959.

The draft MoU from 15 December 2008 includes Farice as a party and states: “““Must take” arrangement will be eliminated and
converted to a “pay-as-you go”, variable consumption model. Direct relationship between Farice and Verne customers will be
established (or their carrier partners) and a data center carrier neutral model will be enabled. Competitive rates will be charged with
other “last mile” carriers. Verne customers will be charged on proportional “cost plus” basis for the first 40 GB of carriage exclusive
of any capital recovery charges. After the first 40 GB of carriage, Verne customers will be charged on a proportional “cost plus”
basis inclusive of some capital recovery. Farice will structure its service agreements according to international carrier norms.”
Case C-248/84 Germany v. Commission [1987] ECR 4013.

See point 3 of the Authority’s Business Taxation Guidelines.
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1.3.

Verne will be buying power from the state owned power company, Landsvirkjun. The draft MoU
from 15 December 2008 submitted in the pre-notification discussions includes Landsvirkjun as a
party. The draft refers to a “Landsvirkjun Agreement”, a power contract entered into by Verne and
Landsvirkjun on 26 February 2008. This agreement has not been submitted to the Authority, but
only the Power Contract, signed on 22 October 2009, replacing a previous one, dated 29 January
2008(*%).

The second draft MoU, from 26 January 2009, submitted to the Authority in the pre-notification
phase, also includes Landsvirkjun as a party. In a footnote on the first page of this draft the
following text is included: “Participation of Reykjanes Municipality, Landsvirkjun, Landsnet,
e-Farice and Farice in this Memorandum of Understanding, as opposed to separate agreements
only, is to be further discussed”(*°). The final version of the draft MoU, from April 2009, does not
include Landsvirkjun as a party.

Actions of public undertakings may constitute state aid provided there is imputability of such
actions to the State(*'). The Court of Justice held in Stardust Marine(*) that:

“...the mere fact that a public undertaking has been constituted in the form of a capital company
under ordinary law cannot, having regard to the autonomy which that legal form is capable of
conferring upon it, be regarded as sufficient to exclude the possibility of an aid measure taken
by such a company being imputable to the State (Case C-305/89 Italy v Commission...paragraph
13). The existence of a situation of control and the real possibilities of exercising a dominant
influence which that situation involves in practice makes it impossible to exclude from the outset
any imputability to the State of a measure taken by such a company”

While as a general rule imputability cannot be presumed (even if the State is in a position to
influence and control the operations of a public undertaking), specific, compelling evidence is not
always essential and indeed the Court of Justice will assume in certain circumstances that it will
not be available(*). As the Court stated in Stardust Marine(**):

“it cannot be demanded that it be demonstrated, on the basis of a precise inquiry, that in the
particular case the public authorities incited the public undertaking to take the aid measure in
question”.

Apart from the Power Contract dated 22 October 2009 and the information mentioned above the
Authority does not have additional information pertaining in particular to the contract price for the
electricity to Verne. Should this price not be comparable to the price paid for electricity by other
big consumers in Iceland, the Authority would have to assess whether the transaction is imputable
to the State and state resources are involved.

Favouring certain undertakings or the production of certain goods

Verne is an undertaking within the meaning of the state aid rules of the EEA Agreement. The tax
and fee derogations set out in the Verne Act, the Investment Agreement and the Agreement on
Licensing and Charges do not apply to all economic operators, but are granted in favour of Verne
only. Consequently, they cannot be considered to be general measures of tax or economic policy
and are therefore selective.

*)

*9

“H

*?
*)

*9

The draft MoU from 15.12.2008 contains this text as regards the 26.2.2008 “Landsvirkjun Agreement”: “Must take” arrangement
will be eliminated and converted to a “pay-as-you go” variable consumption model. The first 25MW of power to Verne for a 20
year term will be sold at whatever rate it takes to land Verne’s initial customers.”

The draft MoU from 26.1.2009 states: “Landsvirkjun undertakes to amend the Landsvirkjun Agreement as follows: “Must take”
arrangement will be eliminated and converted to a “pay-as-you-go” variable consumption model. Preliminary pricing received from
Landsvirkjun at a price level that is competitive with the most favourable energy markets. The Landsvirkjun Agreement shall be
assignable by Verne, without further condition, delay or prior consent of any other party”

Case C482/99 France v Commission (Stardust Marine) [2002] ECR 1-4397, paragraphs 50-59 and Article 1 of the Transparency
Directive.

Case 482/99 France v Commission (Stardust Marine), cited above, paragraph 57.

Case 482/99 France v Commission (Stardust Marine), cited above, paragraph 54. The difficulties of proving collusive behavior
between public authorities and public undertakings would render the state aid rules of the EEA Agreement ineffective by such
condition. For this reason the case law of the Court of Justice holds that in the presence of certain indicators, aid measures taken
by public undertakings may be inferred as being imputable to the State.

Case C-482/99 France v Commission (Stardust Marine), cited above, paragraph 53.
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The definition of aid is more general than that of subsidy, because it includes not only positive
benefits, such as subsidies themselves, but also state measures which, in various forms, mitigate
the charges which are normally included in the budget of an undertaking and which thus,
without being subsidies in the strict sense of the word, are similar in character and have the same
effect.(*) According to settled case law, a measure by which the public authorities grant to certain
undertakings a tax exemption which, although not involving a transfer of state resources, places
those to whom the tax exemption applies in a more favourable financial situation than other
taxpayers constitutes aid granted by the state or through state resources.(*°)

Such an advantage may be conferred by various reductions in the undertaking’s tax burden,
including a reduction in the tax base or total or partial reduction in the amount of tax or a
deferment, cancellation or even by special re-scheduling of tax debt.(*) The Authority observes
that a guarantee against future legislative changes in itself constitutes state aid within the meaning
of Article 61(1) of the EEA Agreement.

On this basis the Authority concludes that the tax and fee derogations allow Verne to be relieved of
part of the costs which the company would normally have to bear itself in its course of business.

The same reasoning applies to the Ground Lease Agreement, the Real Estate Purchase Agreement,
the Farice Agreement and the Power Contract. In case the price agreed under these agreements was
below market price and the decisions are imputable to the State, Verne would get an advantage that
would reduce the costs for the company.

Thus, the measures favour certain undertakings and the production of certain goods within the
meaning of Article 61(1) of the EEA Agreement.

Distortion of competition and effect on trade between Contracting Parties

In the present case, the measures will strengthen the competitive situation of Verne with respect to
other competitors, i.e. other data centres, established in Iceland.

Moreover, Verne intends to operate a global wholesale data centre where the service will be
available to customers within the EEA and the world market.

For these reasons, the Authority concludes that the Investment Agreement is liable to distort
competition and to affect trade between the Contracting Parties to the EEA Agreement.

Conclusion

Based on the above findings, the Authority comes to the conclusion that the above mentioned
measures constitute state aid within the meaning of Article 61(1) of the EEA Agreement.

Procedural requirements

Pursuant to Article 1(3) of Part I of Protocol 3, “the EFTA Surveillance Authority shall be
informed, in sufficient time to enable it to submit its comments, of any plans to grant or alter aid.
.... The State concerned shall not put its proposed measures into effect until the procedure has
resulted in a final decision”.

The Icelandic authorities submitted the notification in the present case on 1 September 2010.

The Parliament adopted the Verne Act authorising the Icelandic authorities to enter into an
Investment Agreement with Verne on 7 June 2010 and the Investment Agreement was initialled
on 23 October 2009. The Icelandic authorities have, however, assured the Authority that the
Investment Agreement will not be signed and derogations will not be put into effect until the
Authority has approved the aid measures. In these circumstances, the Authority considers that,

(*¥) See, in particular, Case C-143/99 Adria-Wien Pipeline and Wietersdorfer & Peggauer Zementwerke [2001] ECR 1-8365, paragraph

38; Case C-501/00 Spain v Commission [2004] ECR 1-6717, paragraph 90; and Case C-66/02 [taly v Commission [2005] ECR
1-10901, paragraph 77.

(*%) See to that effect Case C-387/92 Banco Exterior de Espaiia [1994] ECR 1-877, paragraph 14; and Case C-222/04 Cassa di

Risparmio di Firenze and Others [2006] ECR 1-289, paragraph 132.

(*7) See point 2 of the Authority’s Business Taxation Guidelines.
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by submitting the notification on 1 September 2010, the Icelandic authorities have complied with
the notification requirement as regards the tax and fee concessions in the Investment Agreement.

The Agreement on Licences and Charges was signed on behalf of the municipality of Reykjanesbear.
It contains a clause stipulating that the entry into effect of the agreement is contingent upon the
conclusion of the Investment Agreement. Should the street construction tax have been levied on
new constructions in line with statutory rules and should municipality property tax have been
levied in 2010 the Authority regards the Icelandic authorities to have complied with the standstill
obligation. In so far as the state aid elements identified in Section I have been put into effect, the
Authority will have to conclude that the standstill obligation was not respected.

In so far as the Power Contract, the Ground Lease Agreement, the Purchase Agreement and the
Farice Agreement contain state aid elements already put into effect, the Authority will have to
conclude that the standstill obligation was not respected.

The Authority therefore concludes that the Icelandic authorities have partly respected their
obligation pursuant to Article 1(3) of Part I of Protocol 3.

Compatibility of the aid

Support measures caught by Article 61(1) of the EEA Agreement are generally incompatible with
the functioning of the EEA Agreement, unless they qualify for a derogation under Article 61(2) or
(3) of the EEA Agreement.

Under the Regional Aid Guidelines, measures may qualify as compatible aid under Article 61(3)(c)
if aimed to “assist the development of the most disadvantaged regions by supporting investment
and job creation”. The Authority notes that the data centre will be located at Reykjanesbeer, which
is an area eligible for regional investment aid based on the Authority’s Decision No 378/06/COL
on the regional aid map of assisted areas for Iceland.

Necessity of the aid and the incentive effect

Whether the proposed aid is necessary to produce a real incentive effect to undertake investment
which would not otherwise be made in the assisted areas is a crucial element in a regional aid
assessment. Thus, it has to be verified whether the aid is necessary to provide an incentive effect
for the investment, i.e. whether the aid actually contributes to changing the behaviour of the
beneficiary so that it undertakes investment in the assisted region concerned and not somewhere
else. Therefore, regional aid may be compatible with Article 61(3)(c) only if it has triggered the
investment in the given regional aid area.(*®)

The rules on incentive effect are stated in paragraph 30 of the Regional Aid Guidelines which first
states that in general:

“It is important to ensure that regional aid produces real incentive effect to undertake investments
which would not otherwise be made in the assisted areas”,

and:

“In the case of ad hoc aid, the competent authority must have issued a letter of intent, conditional
on the Authority’s approval of the measure, to award aid before work starts on the project. If work
begins before the conditions laid down in this paragraph are fulfilled, the whole project will not
be eligible for aid.”

The Regional Aid Guidelines defines the term “start of work™ as “start of construction work or
first firm commitment to order equipment, excluding preliminary feasibility studies.”(*°)

(*%) Case T-162/06 Kronoply v. Commission [2009] ECR 1I-1, paragraph 27. See also Case C-34/2009 Petrogal where the Commission

stated that in a case of an ad hoc aid the competent authority shall issue a letter of intent to award aid before the start of work on
the project and Case C-390/06 Nuova Agricast Srl paragraph 69. Case T-212/00 Nuove Industrie Molisane Srl v Commission [2002]
ECR 1I-347 confirms the same principle.

(*) See the Regional Aid Guidelines, footnote 32.
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In line with European Commission decision practice, a letter of intent within the meaning of the
Regional Aid Guidelines can be described as a: “document that may be considered as explicitly
granting aid to [the company] for the investment.”(*°)

The aim of paragraph 30 of the Regional Aid Guidelines is to make it possible for the Authority to
ascertain the existence of incentive effect without unduly delaying the investment by carrying out
a full analysis of the economic circumstances of the recipient’s investment decision(®"). Thus, as
confirmed by the General Court in the Kronoply judgement, the Authority may base its assessment
of the incentive effect by reference to a circumstance of a chronological nature(*?).

As already described, Verne purchased the buildings for the data centre in February 2008. It
is the Authority’s understanding that Verne subsequently started working on the demolition,
project management, design, development work and infrastructure. It is therefore the Authoritys
preliminary view that the start of work in this case, with reference to the Regional Aid Guidelines,
was in February 2008. This appears to be consistent with the description given by the Icelandic
authorities in their notification: “Verne commenced its building of a data center campus in the
Asbrii development on the Reykjanesbeer peninsula in February 2008. To this end, the Company
purchased two large warehouses from the KADECO Redevelopment Authority(®}) and began
retrofitting them as part of a planned multi-building campus.(>*)”

According to the information provided by the Icelandic authorities, Verne subsequently approached
the Icelandic authorities to discuss a potential Investment Agreement in October 2008, following
worsened financial conditions in Iceland(®®). Subsequent discussions delivered the MoU,
mentioned above, in April 2009 and in October 2009, the Investment Agreement was initialled and
in November 2009 the Agreement on Licensing and Charges was signed. Accordingly, no letter of
intent was issued before February 2008 when start of work on the project, within the meaning of
the Regional Aid Guidelines, commenced.

These circumstances seem to demonstrate, in the Authority’s preliminary view, that regional aid
did not trigger the data centre investment in the Reykjanes area. To the contrary the work on the
project was initiated without any request to or commitment from the Icelandic authorities to grant
regional aid. As mentioned above, it follows from paragraph 30 of the Regional Aid Guidelines
that “If work begins before the conditions laid down in this paragraph are fulfilled, the whole
project will not be eligible for aid.”

However, in the notification the Icelandic authorities have submitted that the severe financial crisis
in October 2008 entailed that regional state aid was necessary for Verne.

The Icelandic authorities claim that, when the Verne project started in mid-2007, debt and
equity financing for a new data centre was widely available on attractive terms. Furthermore,
the Icelandic authorities submit, that late 2008, the investment climate had turned around almost
completely, and that it has been very difficult to attract investment capital into Iceland since that
time. In the view of the Icelandic authorities, the challenge Verne faced in raising financing in
such a situation was further compounded by the fact that in 2007, Iceland was viewed as a safe

)
Q)

*

*

()
*)

Case N-357/2008 Fri-El Acerra S.r.l. (Italy) [2009] OJ C 95/20, paragraph 40. See also Commission decision as of 15.9.2010,
C 8/2009 Fri-El Acerra, not yet published.

See Case T-162/06 Kronoply v. Commission [2009] ECR 1I-1, paragraph 81: “As stated in recital 30 of the Decision, the aim of
applying the criterion set out in point 4.2 of the Guidelines is to ascertain the existence of incentive effect without unduly delaying
the investment by carrying out a full analysis of the economic circumstances of the recipient’s investment decision, which might
prove very difficult or time-consuming. The latter concern explains why the finding that the aid application was made before the
start of the investment project is enough in itself, according to the Commission, to raise the presumption that an incentive effect
exists.”

See Case T-162/06 Kronoply v. Commission [2009] ECR II-1, paragraph 80. “It should be observed that that provision refers to
a circumstance of a chronological nature and therefore points to an examination ratione temporis, which is perfectly suitable for
determining whether an incentive effect exists. That examination must be made by reference to the decision to invest taken by the
undertaking concerned, which marks the beginning of the dynamic process that an operating investment such as that undertaken
by Kronoply necessarily constitutes”. See also Case C-8/2009 Fri-El Acerra S.r.l. v. Commission [2010] OJ C 95/20, paragraph 91
and Case C-12/2007 Glunz&Jensen v. Commission (Slovakia) [2008] OJ L 178/38 concerning the lack of incentive effect.

The Authority notes that the seller according to the Real Estate Purchase Agreement is the Icelandic Treasury (“Rikissjoour
Islands™).

Page 6 of the notification letter (Event 568140).

According to an internal memorandum dated 23.10.2008 prepared by the Ministry of Industry, Verne had approached the Icelandic
authorities shortly before, requesting various concessions to reduce the risk and initial cost of the company’s data centre investment.
Infrastructure, direct grants, tax concessions, incl. VAT remission, and interventions as state guarantee and subsidized electricity
prices at the start of operation.
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and highly desirable location to do business. The Icelandic authorities are of the view that only
through the provisions set forth in the Investment Agreement can Verne work with the Icelandic
Government to minimise many of the risk concerns maintained by potential data centre customers
and investors.

As a result of the above, Verne was no longer able to raise the capital required in order to begin
the next stages of the project. The Icelandic authorities have submitted that Verne is not able to
finalize the exterior and interior fit-out of the initial building, and the procurement of critical long
lead capital items, without additional funding becoming available.

The Authority has been provided with a letter dated 25 January 2010 from a new investor,
Wellcome Trust(*®), [...].

The Icelandic authorities submit that Verne had relied upon the profitability model set forth in
an annex to the notification (Annex 6A) demonstrating the impact on returns to equity investors
under a scenario of rising corporate income taxes, which the Investment Agreement is designed
to protect Verne against. According to this document, under a scenario where corporate taxes rise
from their current 18% to 30%, dividends to investors as well as their equity returns upon a sale or
initial public offering will be reduced. The model demonstrates that the total reduction of returns
would be between USD 190 million and USD 299 million under different return scenarios.

On this basis, the Icelandic authorities have stated that in the absence of the Investment Agreement,
“Verne cannot proceed with the completion of the data center project as originally planned”.

Thus, although regional aid did not trigger the initial data centre investment in Reykjanes it has
been submitted that regional aid later became necessary in order for the data centre project to
be completed. In such circumstances, the Authority is of the view that the necessity of the aid
has to be verified on the basis of a full analysis of the economic circumstances of the recipient’s
investment decision. Such an analysis should only be made on the basis of the aid recipient’s
original business plans and other documents submitted to investment committees in order to obtain
approval to commit resources to the investment activity; profitability calculations for the project
with and without aid(*7); project finance analysis; risk assessments; and a detailed account of
how circumstances following the onset of the financial crisis in October 2008 influenced on the
business plan and required rate of return of the investment. The Authority has not been provided
with any information allowing it to carry out the counterfactual analysis required for such an
economic analysis. Thus, the Authority is not in the position to verify the necessity of the aid.

Therefore, based on the information at hand, after a first preliminary assessment, the Authority
has doubts as to the necessity and the incentive effect of the measures, i.e. whether the aid
actually contributes to changing the behaviour of the beneficiary so that it undertakes investment
in the assisted region concerned. The Authority is under the duty to carry out all the requisite
consultations and, therefore, to initiate the procedure under Article 4(4) of Part II of Protocol 3,
if initial investigation does not enable the Authority to overcome all the difficulties involved in
determining whether the aid is compatible with the functioning of the EEA Agreement.

Other considerations regarding the application of the Regional Aid Guidelines in conjunction
with the Business Taxation Guidelines.

The Authority observes, that the Investment Agreement does not contain any explicit commitment
on behalf of Verne to complete the construction of the whole project. Moreover, the Investment
Agreement does not contain any explicit obligation as for the time limits for the construction.
The project, as planned, is divided into three phases to be executed over a period of seven years,
where first and second phase appear to become operational irrespective of whether the subsequent
phase(s) will be constructed. It is the Authority’s understanding that the situation could in fact
arise, where Verne would decide not to construct phase two and/or phase three of the envisaged
project. This would indeed be the case if Verne would not be able to attract customers for more
than the first phase or the first two phases. This would, according to the information provided

(°%) Wellcome Trust is a London-based charitable organization (www.wellcome.ac.uk).
(*7) Judgment of the General Court of 8 July 2010, Case T-396/08, Freistaat Sachsen v Commission, not yet published in the ECR,

paragraphs 46 and 47.
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by the Icelandic authorities, lead to a considerably less investment than the whole project ([...]
million USD for the first phase and additional [...] million USD for the second phase, in lieu of
the 726 million USD envisaged for all three phases according to the notification)(*®). The Icelandic
authorities have not provided the Authority with an assurance of which mechanism will be put in
place to guarantee whether and how the applicable aid intensities would be ensured in this case.

It is the Authority’s understanding that the Power Contract only provides Verne with the necessary
power for the first phase of the project. Furthermore, the Ground Lease Agreement merely covers
9.6 hectares, which include the two old warehouses purchased, but does not appear to cover the
additional land necessary to construct both additional main buildings to be built to complete the
third phase of the project. Thus, there appear to be various uncertainties as regards the completion
of the whole project. As mentioned above, the Icelandic authorities have not provided the Authority
with a detailed breakdown of the eligible costs as regards each of the three individual phases.

In light of the above, the Authority has doubts as to whether the necessary transparency under
the Authority’s Business Taxation Guidelines(*®) is provided, allowing the tax measures to be
qualified as investment aid under the Regional Aid Guidelines and not operating aid.

Moreover, as regards the calculation provided by the Icelandic authorities, see table 3 above, the
Authority finds it questionable to apply the discount factor of 8% to calculate the net present
value of the aid measures in the current case. The Icelandic authorities have not provided any
justification for applying this discount rate in times when the cost of capital for the Icelandic State
was much lower(®). In this respect, the Authority recites its doubts as to whether the maximum
allowable aid intensities under the Regional Aid Guidelines will be ensured.

Furthermore, the Authority observes that in the case Verne merely completes the first phase or the
first two phases of the investment project, bringing only the first out of the four buildings into
operation, the contribution to the development of the region can be questioned, since this would
e.g. in all likelihood encompass a considerably less than the 100 jobs envisaged if all three phases
would be completed in the future(®").

As an additional point, the Authority notes that the ad hoc aid does not appear to be made
conditional, through conditions attached to the aid or the method of payment, on the maintenance
of the investment in the region for a minimum of five years after its completion, as required under
paragraph 32 of the Regional Aid Guidelines.

Conclusion

Based on the information submitted by the Icelandic authorities, the Authority cannot exclude the
possibility that the agreements mentioned in this decision constitute state aid within the meaning
of Article 61(1) of the EEA Agreement, provided they are imputable to the Icelandic State.

Moreover, the Authority has doubts as to whether the state aid granted in connection with
the construction of Verne Data Centre, comply with Article 61(3) of the EEA Agreement, in
conjunction with the requirements laid down in the Authority’s Regional Aid Guidelines and
the Business Taxation Guidelines. The Authority, therefore, has doubts as to whether the above
measures are compatible with the functioning of the EEA Agreement.

*

*)

)
“h

According to various sources, the total investment was at different point in time estimated to be considerably less than the USD 726
million stated in the notification. See http://www.samgonguraduneyti.is/frettir/nr/1548, a press release from the Icelandic Ministry
of Transport on 26.2.2008 where the total investment cost of ISK 20 billion is mentioned, equivalent of approximately USD 300
million using the exchange rate on 26.2.2008. Another source, from 9.3.2009, mentioned USD 306 million investment costs, see
http://www.bizjournals.com/boston/stories/2009/03/09/story 10.html a media article in Boston Business Journal.

See paragraphs 4(3) and 4(4) of the Authority’s Guidelines on the application of state aid rules to measures relating to direct
business taxation available at http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=2496.

See also a press article on 29.10.2009 which indicates that the total direct jobs created will be 25-30, http://www.mbl.is/mm/frettir/
innlent/2009/09/29/bedid_eftir_fjarfestingarsamningi/.
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Consequently, and in accordance with Article 4(4) of Part II of Protocol 3, the Authority is obliged
to open the formal investigation procedure provided for in Article 1(2) of Part I of Protocol 3. The
decision to open a formal investigation procedure is without prejudice to the final decision of the
Authority, which may conclude that the measures in question are compatible with the functioning
of the EEA Agreement.

In light of the foregoing considerations, the Authority, acting under the procedure laid down in
Article 1(2) of Part I of Protocol 3, invites the Icelandic authorities to submit their comments
within one month of the date of receipt of this Decision.

In light of the foregoing considerations, within one month of receipt of this decision, the Authority
requests the Icelandic authorities to provide all documents, information and data needed for the
assessment of the compatibility of the regional aid.

The Authority requests the Icelandic authorities to forward a copy of this decision to the potential
aid recipient of the aid immediately.

Finally, the Authority reminds the Icelandic authorities that, according to the provisions of
Protocol 3 to the Surveillance and Court Agreement, any incompatible aid unlawfully put at the
disposal of the beneficiaries will have to be recovered with interest, unless this recovery would be
contrary to the general principle of law.

HAS ADOPTED THIS DECISION:

Article 1

The formal investigation procedure provided for in Article 1(2) of Part I of Protocol 3 is opened into the
state aid concerning construction of a data centre in the municipality of Reykjanesber, implemented by
the Icelandic authorities.

Article 2

The Icelandic authorities are invited, pursuant to Article 6(1) of Part II of Protocol 3, to submit their
comments on the opening of the formal investigation procedure within one month from the notification
of this Decision.

Article 3

The Icelandic authorities are requested to provide within one month from notification of this decision, all
documents, information and data needed for assessment of the compatibility of the aid measure.

Article 4
This Decision is addressed to the Republic of Iceland.
Article 5

Only the English language version of this decision is authentic.

Decision made in Brussels, on 3 November 2010.
For the EFTA Surveillance Authority

Per Sanderud Sverrir Haukur Gunnlaugsson

President College Member
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Upplysingar fra EFTA-rikjunum um rikisadstod sem veitt hefur verido i samraemi 2011/EES/4/03
vid gerdina sem um getur i lid 1j i XV. vidauka vio EES-samninginn (reglugerd
framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 800/2008 par sem tilgreindir eru tilteknir
flokkar adstodar sem samrymast sameiginlega markadnum til beitingar 87. og 88. gr.
sattmalans (reglugerd um almenna hépundanpagu))
I. HLUTI
Tilvisunarnimer adstodar GBER 3/2010/R&D
EFTA-riki Noregur
Uthlutunarstofnun Heiti Norges vassdrags- og energidirektorat
(NVE)
Postfang Drammensveien 211
Postboks 5091 Majorstua
0301 Oslo, Noregur
Vefsetur
Fyrirsdgn adstodarradstdfunar Adstod vegna snjoflodarannsokna (Tilskudd til sneskredforskning)
Innlend lagaakveedi (tilvisun til Prop 1 S (2009-10) kafli 18.30, 22. lidur
opinberrar utgafu lagadkvadanna) Orosending 02/07/10
Vefslod ad heildartexta http://www.nve.no/no/Flom-og-skred/Skred/FoU---skred/Tilskudd-til]
adstodardkvadanna noskredforskning]
Sérakvedin adstod Norges geotekniske institutt
Uthlutunardagur Sérakvedin adstod 2. juli 2010
Hlutgengar atvinnugreinar Takmarkad vid tilteknar greinar — 74.909
Tilgreina skal nanar i samrami vid
NACE 2. endursk.
Tegund vidtakanda Litil og medalstor fyrirtaeki Ja
Heildarfjarveiting sérakvedinnar 10,5 millj. NOK (ekki enn uthlutad
adstodar sem fyrirteekinu er Gthlutad | fyrir 2011 og 2012)
Adstodarform (5. gr.) Styrkur Ja
II. HLUTI
. Hamarksadstodarhlutfall N PR
Alr(nenr:;;:ﬁ;kl;né Markmid (upptalning) i % eda hamarksad- 0“22?;12??1322?2/
upp s stodarfjarhad i NOK s 4 °
Adstod vegna Adstod vegna rannsokna- og Grunnrannsoknir %

rannsokna, prounar og
nyskopunar (30.-37. gr.)

préunarverkefna (31. gr.)

(stafl. a) 1 2. mgr. 31. gr.)

Idnrannsoknir (stafl. b) i 2. mgr.
31.gr)

65% (50% +15%)

bréunarstarf
(stafl. ¢) i 2. mgr. 31. gr.)

%



http://www.nve.no/
http://www.nve.no/no/Flom-og-skred/Skred/FoU---skred/Tilskudd-til-snoskredforskning/
http://www.nve.no/no/Flom-og-skred/Skred/FoU---skred/Tilskudd-til-snoskredforskning/
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Upplysingar fra EFTA-rikjunum um rikisadstod sem veitt hefur verido i samraemi

vid gerdina sem um getur i lid 1j i XV. vidauka vio EES-samninginn (reglugerd

framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 800/2008 par sem tilgreindir eru tilteknir

flokkar adstodar sem samrymast sameiginlega markadnum til beitingar 87. og 88. gr.
sattmalans (reglugerd um almenna hépundanpagu))

I. HLUTI

Tilvisunarntimer adstodar

GBER 8/2010/ENV

EFTA-riki

Noregur

Tilvisunarnimer EFTA-rikisins

09/3038 (tilvisunarnumer fjarmalaraduneytisins)

Uthlutunarstofiiun

Heiti Toll- og avgiftsdirektoratet
(regionale tollmyndigheter)

Postfang Postboks 8122 Dep, 0032 Oslo
Noregur

Vefsetur

Fyrirsogn adstodarradstofunar

Undanpaga fra og afslattur af koltvisyringsgjaldi a jardgas og fljotandi

jardoliugas

Innlend lagaakveedi (tilvisun til
opinberrar utgafu lagadkvadanna)

Akvordun Storpingsins fra 18. juni 2010 um koltvisyringsgjald 4 jardgas og

fljotandi jardoliugas

Reglugerd nr. 1451 fra 11. desember 2001 um sértekjur, undirkaflar 3-6-6,

3-6-7, 4-3-1, 4-3-2.

Vefsl60 ad heildartexta

http://www.lovdata.no/for/sf/sv/td-20091126-1499-016.htm]

adstodarakvadanna http://www.lovdata.no/for/st/fd/xd-20011211-1451.htm

Tegund adstodar Adstodarkerfi Undanpéga fra skatti og
skattaafslattur

Gildistimi Adstodarkerfi 1.9.2010 til 31.12.2019

Hlutgengar atvinnugreinar

Takmarkad vid tilteknar greinar —
Tilgreina skal nanar i samraemi vid
NACE 2. endursk.

Hluti af NACE 05-33: Afslattur af
koltvisyringsgjaldi fyrir nAmuvinnslu
og grjotnam og framleidsluidnad

Hluti af NACE 05-33 og 38.21:
Afslattur af koltvisyringsgjaldi fyrir
fyrirteeki sem falla undir vidskipti
med losunarheimildir

NACE 50.2 og 50.1: Undanpaga
fyrir sj6flutninga innanlands

Tegund vidtakanda Litil og medalstor fyrirtaeki Beeodi litil og medalstor fyrirteki og
storfyrirtaeki
Storfyrirtaeki Bedi litil og medalstor fyrirteki og
storfyrirtaeki
Fjarveiting Fyrirhugud arleg heildarfjarveiting 250 milljonir NOK: namugroftur,

til kerfisins

i0nadur og vidskipti med
losunarheimildir

25 milljénir NOK: sjéflutningar
innanlands

Adstodarform (5. gr.)

Skattaradstofun

Skattaafslattur

II. HLUTI

Almenn markmid (upptalning)

Markmid (upptalning)

Hamarksadstodarhlutfall i %
eda hamarksadstodarfjarhad
i NOK

Vidbotaradstod fyrir litil og
medalstor fyrirtaeki i %

Adstod til umhverfis-
verndar (17.-25. gr.)

Adstod sem er veitt
sem afslattur af
umhverfisskottum (25. gr.)

275 milljénir NOK arlega

2011/EES/4/04


http://www.toll.no
http://www.lovdata.no/for/sf/sv/td-20091126-1499-016.html
http://www.lovdata.no/for/sf/fd/xd-20011211-1451.html
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EB-STOFNANIR

FRAMKVAMDASTJORNIN

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtzekja 2011/EES/4/05
(mal COMP/M.5950 — Munksjo/Arjowiggins (decor and abrasive businesses))

1. Framkvaemdastjorninni barst 17. jantiar 2011 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (1) og i kjolfar visunar samkvamt 5. mgr. 4. gr. sému reglugerdar um fyrirhugada
samfylkingu par sem sanska fyrirteekid Munksjo AB (,,Munksj6*) 60last med hlutafjarkaupum ad
hluta yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdar EB, i franska fyrirteekinu
Arjowiggins SAS (,,Arjowiggins®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— Munksjo: framleidsla & virdisaukandi pappirsvorum i sex voruflokkum: veggfodri, pappirsdeigi,
rafteknipappir, Spantex, punnum pappir og Inkpak

— Arjowiggins: framleidsla & skapandi pappir og taknipappir. Eignirnar sem falla undir
samfylkinguna eru peaer rekstrareiningar Arjowiggins sem framleida veggfodur, punnan pappir,
teiknipappir og sandpappir

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i [jés ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun.

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveaemadastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning bessi birt-
ist 1 Stjtio. ESB (C 22, 22. jantiar 2011). beer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.curopa.ey eda i posti, med tilvisuninni
COMP/M.5950 — Munksj6/Arjowiggins (decor and abrasive businesses), a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/45

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/06
(mal COMP/M.5976 — Lufthansa Technik/Panasonic Avionics/Idair JV)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvamdastjorninni barst 18. jantiar 2011 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem pyska fyrirtaekid Lufthansa Technik AG
(,LHT*) og hid bandariska Panasonic Avionics Corporation (,,PAC*), 6dlast med hlutafjarkaupum, i
nystofnudu, sameiginlegu fyrirtaeki, i sameiningu yfirrad, i skilningi staflidar b) 1 1. mgr. 3. gr. sam-
runareglugerdar EB, i pyska fyrirtaekinu Idair GmbH (,,Idair*).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— LHT: vidhald, vidgerdir og skodun. LHT starfar m.a. einnig ad préun, honnun, framleidslu og
athendingu a stjornunarkerfi i farpegarymi (CMS) og afpreyingarkerfi (IFE) og ihlutum i pau

— PAC: CMS/IFE kerfisheildun

— Idair: honnun, framleidsla og athending & sérhaefdum bunadi i farpegarymi flugvéla

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt 1 [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega akvoroun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvaemt malsmedferdinni sem kvedid er & um i
tilkynningu framkvaemdastjérnarinnar um einfaldada malsmedferd vid medhondlun tiltekinna sam-
fylkinga samkveemt samrunareglugerd EB (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtio. ESB (C 24, 26. januar 2011). Paer mé senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid [COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.ey eda i posti, med tilvisuninni
COMP/M.5976 — Lufthansa Technik/Panasonic Avionics/Idair JV, 4 eftirfarandi pdstfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).
(® Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32 (,tilkynning um einfaldada malsmedferd®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Nr. 4/46 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/07
(mal COMP/M.6050 — DuPont/DSM/Actamax JV)

1. Framkvamdastjorninni barst 17. jantiar 2011 tilkynning samkveemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem fyrirtzekid DSM PTG, Inc., sem tilheyrir
hollensku samsteypunni Royal DSM N.V. (,,DSM*), og hid bandariska E.I. du Pont de Nemours and
Company (,,DuPont) 60last med hlutafjarkaupum, i nystofnudu, sameiginlegu fyrirteki, i samein-
ingu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdar EB, i bandariska fyrirteekinu
Actamax Surgical Materials LLC (,,Actamax®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— DSM: rannsoknir, proéun, framleidsla, dreifing og sala & ymiss konar neringarvérum og
lyfjavorum, sérnotaefnum, milliefnum fjlliduframleidslu og grunnefnavérum

— DuPont: fjolpjodlegt fyrirtaeki sem stundar margvislega starfsemi, s.s. rannsoknir, préun,
framleidslu, dreifingu og solu & ymiss konar efnavorum, plasti, efnavoru til landbunadarnota,
malningu, freei og 60rum efnum

— Actamax: mun proa og setja & markad hapréadan, lifsamhafdan skurdleekningabtinad (einkum
bunad til ad koma i veg fyrir samgroninga, vefjalim og efni til ad stddva bledingar vid
augnskurdlaekningar)

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i [j6s ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvio samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun.

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvemadastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 feera um hina fyrithugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtid. ESB (C 23, 25. jantar 2011). baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.ey eda i posti, med tilvisuninni
COMP/M.6050 — DuPont/DSM/Actamax JV, & eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/47

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/08
(mal COMP/M.6071 — Ineos/Ineos Nova)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 17. jantiar 2011 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem breska fyrirtzekid Ineos Industries Holdings
Limited, sem tilheyrir svissnesku Ineos-fyrirteekjasamsteypunni (,,Ineos®), 6olast med hlutafjar-
kaupum ad fullu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdar EB, i svissneska
fyrirteekinu Ineos Nova.

2.  Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:
— Ineos: alpjodlegur framleidandi & efnavérum r jardoliu, sérnotaidefnum og oliuvérum

— Ineos Nova: framleidir styreneinlidur, polystyren og panid polystyren og tilteknar skyldar vorur

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i [j6s ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega 4kvoroun. Hafa
ber i huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvamt malsmedferdinni sem kvedid er 4 um i
tilkynningu framkvemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vio medhdndlun tiltekinna sam-
fylkinga samkveemt samrunareglugerd EB (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvaemadastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist i Stjtid. ESB (C 24, 26. jantiar 2011). beer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.curopa.ey eda i posti, med tilvisuninni
COMP/M.6071 — Ineos/Ineos Nova, 4 eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).
(® Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32 (. tilkynning um einfaldada malsmedferd®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Nr. 4/48 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/09

(mal COMP/M.6073 — Daimler/Beiqi Foton Motor Co/Beijing Foton Daimler
Automotive/JV)

Mal sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmeofero

1. Framkvaemdastjorninni barst 12. jantiar 2011 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem pyska fyrirtzekid Daimler AG (,,Daimler)
og hid kinverska Beiqi Foton Motor Co. Ltd. (,,Foton) 6dlast med hlutafjarkaupum, i nystofhudu,
sameiginlegu fyrirtaeki, i sameiningu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglu-
gerdar EB, 1 fyrirteekinu Beijing Foton Daimler Automotive Co. Ltd. (,,BFDA®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

Daimler: proun, framleidsla og dreifing vélknuinna 6kutaekja (bifreidar, vorubifreidar, hopbifreidar
og atvinnudkutaeki); fjarmalapjonusta tengd vélkninum 6kutaekjum, m.a. fjarmdgnun, kaupleiga,
tryggingar og umsysla med bilaflotum

— Foton: proun, framleidsla og dreifing atvinnudkutaekja

— BFDA: proun, framleidsla og dreifing medalpungra og pungra vorubifreida i Kina

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt 1 [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega akvoroun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvaemt malsmedferdinni sem kvedid er & um i
tilkynningu framkvaemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid medhondlun tiltekinna sam-
fylkinga samkveemt samrunareglugerd EB (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrithugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtio. ESB (C 22, 22. januar 2011). Paer mé senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.curopa.ey eda i posti, med tilvisuninni
M.6073 — Daimler/Beiqi Foton Motor Co/Beijing Foton Daimler Automotive/JV, & eftirfarandi pdst-
fang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).
(® Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32 (,tilkynning um einfaldada malsmedferd®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/49

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/10
(mal COMP/M.6103 — CVC/Capio Sanidad)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvamdastjorninni barst 19. jantiar 2011 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem fyrirteekid CVC Capital Partners European
Equity Fund V fra Jersey (,,CVC Fund V%), sem lytur endanlegum yfirrddum luxemborgska
fyrirtaekisins CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A. (,,CVC*), 60last med hlutafjarkaupum ad fullu
yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdar EB, i spanska fyrirteekinu Capio
Sanidad S.L. (,,Capio®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— CVC Fund V: fjarfestingarsjodur sem nytur radgjafar CVC, fyrirteekis sem fjarfestir i 6skradum
fyrirtaekjum

— Capio: veitir einkarekna heilsugaeslupjonustu a Spani

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i ljés ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega akvoroun. Hafa
ber i huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvamt malsmedferdinni sem kvedid er & um i
tilkynningu framkvemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vido medhdndlun tiltekinna sam-
fylkinga samkvamt samrunareglugerd EB (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvaemadastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtio. ESB (C 25, 27. jantar 2010). baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti 4 netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.curopa.ey eda i posti, med tilvisuninni
COMP/M.6103 — CVC/Capio Sanidad, a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtido. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).
(® Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32 (,tilkynning um einfaldada malsmedferd®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Nr. 4/50 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtzekja 2011/EES/4/11
(mal COMP/M.6124 — Ferrovie dello Stato/Cube Transport/Arriva Deutschland)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvamdastjorninni barst 18. jantiar 2011 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem italska fyrirtaekid Ferrovie dello Stato S.p.A.
(,FS“) og hid luxemborgska Cube Transport SCA (,,Cube®), sem lytur endanlegum yfirradum
fronsku bankasamsteypunnar BPCE, 60last med hlutafjarkaupum i sameiningu yfirrad, i skilningi
staflidar b) 1 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdar EB, 1 pysku fyrirtekjunum Arriva Deutschland GmbH
og Arriva Grundstiickgesellschaft (einu nafni ,,Arriva Deutschland®).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— FS: eignarhaldsfélag rekstrarfélags itélsku jarnbrautanna og umsyslufélags
jarnbrautagrunnvirkisins. Stundar adallega farpegaflutninga & ftaliu med jarnbrautum og
hopbifreidum, voruflutninga med jarnbrautum og afhendir jarnbrautagrunnvirki. Stundar
voruflutninga med jarnbrautum i gegnum TX Logistik AG

— Cube: détturfélag Cube Infrastructure Fund, fjarfestingarsjods sem sérheefir sig i grunnvirkjum
og almannapjonustu

— BPCE: fronsk bankasamsteypa sem stundar fjarfestingarbankastarfsemi, vidskiptabankastarfsemi
fyrir einstaklinga og fyrirtaeki, tryggingastarfsemi og fasteignapjonustu

— Arriva Deutschland: stundar farpegaflutninga i Pyskalandi med hopbifreioum og jarnbrautum,
voruflutninga med jarnbrautum og & vegum, pjonustu vid umskipun fraktar, svo og
vidhaldspjonustu

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i lj6s ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdar EB. Fyrirvari er p6 um endanlega akvoroun. Hafa
ber i huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvamt malsmedferdinni sem kvedid er 4 um i
tilkynningu framkvemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vido medhdndlun tiltekinna sam-
fylkinga samkvamt samrunareglugerd EB (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvemdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkveaemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtio. ESB (C 23, 25. jantiar 2011). baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti & netfangiod [COMP-MERGER-REGISTRY @ec.curopa.cey eda i posti, med tilvisuninni
COMP/M.6124 — Ferrovie dello Stato/Cube Transport/Arriva Deutschland, a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerd EB*).
(® Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32 (,tilkynning um einfaldada malsmedferd®).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/51

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/12
(mal COMP/M.5778 — Novartis/Alcon)

Framkvamdastjornin akvad hinn 9. agust 2010 ad hreyfa ekki andmeaelum vid ofangreindri tilkynntri sam-
fylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i samraemi
vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004, sbr. 2. mgr. sému greinar. Ostytt utgafa
pessarar akvordunar er eingéngu til a ensku og verdur hiin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskipta-
leyndarmal, ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana & eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htnf), undir skjalntmeri
32010M5778. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvirdun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/13
(mal COMP/M.5846 — Shell/Cosan/JV)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 3. jantiar 2011 ad hreyfa ekki andmelum vid ofangreindri tilkynntri sam-
fylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i samreemi
vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt Gtgafa pessarar dkvordunar er
eingdngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver eru.
Unnt verdur ad nalgast hana & eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cased). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32011M5846. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

Nr. 4/52 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/14
(mal COMP/M.5865 — Teva/Ratiopharm)

Framkvamdastjornin akvad hinn 3. agust 2010 ad hreyfa ekki andmeelum vid ofangreindri tilkynntri sam-
fylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i samraemi
vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004, sbr. 2. mgr. sému greinar. Ostytt utgafa
pessarar akvordunar er eingéngu til a ensku og verdur hiin birt eftir ad felld hafa verid brott vioskipta-
leyndarmal, ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana & eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htnf), undir skjalntmeri
32010M5865. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzlum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/15
(mal COMP/M.5908 — Honeywell/Sperian)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 4. agust 2010 ad hreyfa ekki andmalum vid ofangreindri tilkynntri sam-
fylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i samreemi
vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt Gtgafa pessarar dkvordunar er
eingdngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver eru.
Unnt verdur ad nalgast hana & eftirfarandi hatt:

— A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cased). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32010M5908. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/53

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/16
(mal COMP/M.5964 — TPV/Philips Branded Monitors and Colour TVs)

Framkvamdastjornin akvad hinn 9. névember 2010 ad hreyfa ekki andmeelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdéngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vioskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32010M5964. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/17
(mal COMP/M.5793 — CVC/Charden International)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 12. oktober 2010 ad hreyfa ekki andmalum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
raemi vid staflid b) 1 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdéngu til & ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

— A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cased). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum hetti, m.a. eftir fyrirteeki, malsnimeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htn), undir skjalntiimeri
32010M5793. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

Nr. 4/54 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/18
(mal COMP/M.5991 — Triton III Holding 6/Wittur Group)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 2. desember 2010 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdéngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vioskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32010M5991. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvérdun um ad hreyfa ekki andmaelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/19
(mal COMP/M.6007 — Nokia Siemens Networks/Motorola Network Business)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 15. desember 2010 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
raemi vid staflid b) 1 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdéngu til & ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum hetti, m.a. eftir fyrirteeki, malsnimeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.europa.eu/en/index.htn), undir skjalntimeri
32010M6007. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/55

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/20
(mal COMP/M.6020 — ACS/Hochtief)

Framkvamdastjornin akvad hinn 14. jantiar 2011 ad hreyfa ekki andmelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdngu til 4 ensku og verdur hiin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32011M6020. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzlum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/21
(mal COMP/M.6037 — Dnata/Alpha Flight Group)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 17. desember 2010 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
raemi vid staflid b) 1 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdéngu til & ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cased). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum hetti, m.a. eftir fyrirteeki, malsnimeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalniimeri
32010M6037. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

Nr. 4/56 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/22
(mal COMP/M.6044 — Alliance Boots/Andreae-Noris Zahn)

Framkvamdastjornin akvad hinn 16. desember 2010 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdéngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vioskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32010M6044. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/23

(mal COMP/M.6052 — London & Continental Railways/Lend Lease Europe/
Stratford City Business District)

Framkvamdastjornin akvad hinn 7. jantiar 2011 a0 hreyfa ekki andmelum vid ofangreindri tilkynntri sam-
fylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i samreemi
vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt Gtgafa pessarar dkvordunar er
eingdngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver eru.
Unnt verdur ad nalgast hana & eftirfarandi hatt:

— A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cased). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntiimeri
32011M6052. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjéf Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

27.1.2011 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/57

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/24
(mal COMP/M.6067 — PAI/Swissport)

Framkvamdastjornin akvad hinn 14. jantiar 2011 ad hreyfa ekki andmelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdngu til 4 ensku og verdur hiin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.cu/en/index.htn]), undir skjalnimeri
32011M6067. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzlum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/25
(mal COMP/M.6075 — DHC/Vue Entertainment Investment)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 14. desember 2010 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
raemi vid staflid b) { 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

— A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cased). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.eu/en/index.htn), undir skjalntiimeri
32010M6075. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

Nr. 4/58 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.1.2011

Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2011/EES/4/26
(mal COMP/M.6084 — Wittington/Divisie Bijenkorf)

Framkvamdastjornin akvad hinn 19. jantiar 2011 ad hreyfa ekki andmelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004. Ostytt utgafa pessarar akvordunar
er eingdngu til 4 ensku og verdur hiin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef einhver
eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.cu/competition/mergers/caseq). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum haetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

— A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htnf), undir skjalntimeri
32011M6084. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm

27.1.2011

EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/59

Orosending framkvaemdastjérnarinnar i tengslum vid framkvaemd tilskipunar 2011/EES/4/27
90/385/EBE fra 20. juni 1990 um samrzemingu laga adildarrikjanna um virk,

igreedanleg lzekningataeki

(Birting a heitum og tilvisunarnumerum samremdra stadla samkveemt tilskipuninni)

Sidasti dagur
®tlads sam-
Evropsk Tilvisunarnimer og heiti stadals Hefur ekki birst Tilvisunarnimer stadal- remis stadal-
stadla- ) ) adur i Stjtid. sins sem leystur er af sins sem leystur
samtok (1) (og tilvisunarskjal) ESB hélmi er af hélmi
Athugasemd 1
CEN EN 556-1:2001 31.7.2002 EN 556:1994 + Lidinn
Daudhreinsun leekningateekja — Krofur A1:1998 (30.4.2002)
sem laekningataeki verda ad uppfylla til ad
pau megi merkja ,, DAUDHREINSUD* — Athugasemd 2.1
1. hluti: Krofur sem gilda um endanlega
daudhreinsud leekningataeki
EN 556-1:2001/AC:2006 15.11.2006
CEN EN 556-2:2003 9.8.2007
Daudhreinsun leekningateekja — Krofur
sem leekningataeki verda ad uppfylla til ad
bau megi merkja ,, DAUDHREINSUD*
— 2. hluti: Krofur sem gilda um smitsaefo
laekningataeki
CEN EN 980:2008 23.7.2008 EN 980:2003 Lidinn
Takn sem fylgja leekningataekjum (31.5.2010)
Athugasemd 2.1
CEN EN 1041:2008 19.2.2009 EN 1041:1998 31.8.2011
Upplysingar sem framleidandi latur
fylgja leekningatekjum Athugasemd 2.1
CEN EN ISO 10993-1:2009 2.12.2009 EN ISO 10993-1:2009 Lidinn
Liffreedilegt mat 4 lekningatekjum (21.3.2010)
— Hluti 1: Mat og profun innan Athugasemd 2.1
gadastjornunarkerfis  (ISO  10993-
1:2009)
EN ISO 10993-1:2009/AC:2010 18.1.2011
CEN EN ISO 10993-4:2009 2.12.2009 EN ISO 10993-4:2002 Lidinn
Liffreedilegt mat 4 lekningatekjum — (21.3.2010)
4. hluti: Val & préfunaradferdum til ad Athugasemd 2.1
rannsaka samvirkni vid blod
CEN EN ISO 10993-5:2009 2.12.2009 EN ISO 10993-5:1999 Lidinn
Liffreedilegt mat a4 lekningatekjum — (31.12.2009)
S. hluti: Profanir 4 frumueitrun (ISO Athugasemd 2.1
10993-5:2009)
CEN EN ISO 10993-6:2009 2.12.2009 EN ISO 10993-6:2007 Lidinn
Liffreedilegt mat & laekningatekjum — (21.3.2010)
Hluti 6: Profanir a stadbundnum ahrifum Athugasemd 2.1
eftir igreedslu (ISO 10993-6:2007)
CEN EN ISO 10993-7:2008 7.7.2010
Liffreedilegt mat a lekningartekjum —
7. hluti: Etylonxidleifar vid daudhreinsun
(ISO 10993-7:2008)
EN ISO 10993-7:2008/AC:2009 7.7.2010
CEN EN ISO 10993-9:2009 2.12.2009 EN ISO 10993-9:2009 Lidinn
Liffreedilegt mat a lekningatekjum (21.3.2010)
— Hluti 9: Rammi fyrir greiningu og Athugasemd 2.1
melingu 4 mégulegum nidurbrotsefnum
(ISO 10993-9:2009)
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Sidasti dagur
tlads sam-

Evropsk Tilvisunarniimer og heiti stadals Hefur ekki birst Tilvisunarnimer stadal- raemis stadal-
stadla- ) ) adur i Stjtio. sins sem leystur er af sins sem leystur
samtok (1) (og tilvisunarskjal) ESB holmi er af hélmi
Athugasemd 1

CEN EN ISO 10993-11:2009 2.12.2009 EN ISO 10993- Lidinn
Liffreedilegt mat & laekningatekjum — 11:2006 (21.3.2010)
11. hluti: Mat 4 allsherjareiturvirkni (ISO
10993-11:2006) Athugasemd 2.1

CEN EN ISO 10993-12:2009 2.12.2009 EN ISO 10993- Lidinn
Liffreedilegt mat 4 laekningatekjum 12:2007 (21.3.2010)
— 12. hluti: UndirbGningur syna og
vidmidunarefna (ISO 10993-12:2007) Athugasemd 2.1

CEN EN ISO 10993-13:2010 18.1.2011 EN ISO 10993- Lidinn
Liffreedilegt mat a lekningatekjum — 13:2009 (31.12.2010)
Hluti 13: Kennsl borin 4 nidurbrotsefni
ur fj6llidum og magn peirra metid (ISO Athugasemd 2.1
10993-13:2010)

CEN EN ISO 10993-16:2010 7.7.2010 EN ISO 10993- Lidinn
Liffreedilegt mat a lakningatekjum 16:2009 (31.8.2010)
— Hluti 16: Hoénnun rannsokna a
eiturefnaferlum vegna nidurbrotsefna og Athugasemd 2.1
utskolanlegra efna (ISO 10993-16:2010)

CEN EN ISO 10993-17:2009 2.12.2009 EN ISO 10993- Lidinn
Liffraedilegt mat 4 laekningataekjum — 17. 17:2002 (21.3.2010)
hluti: Akvordun leyfilegra marka fyrir
utskolanleg efni (ISO 10993-17:2002) Athugasemd 2.1

CEN EN ISO 10993-18:2009 2.12.2009 EN ISO 10993- Lidinn
Liftraedilegt mat 4 leekningataekjum — 18. 18:2005 (21.3.2010)
hluti: Efnislysing (ISO 10993-18:2005)

Athugasemd 2.1

CEN EN ISO 11135-1:2007 9.8.2007 EN 550:1994 Lidinn
Daudhreinsun  heilbrigdisvoru = — (31.5.2010)
Etylenoxid — Hluti 1: Krofur vardandi Athugasemd 2.1
proun, sannpréfun og almennt eftirlit med
daudhreinsunarferli fyrir leekningarteki
(ISO 11135-1:2007)

CEN EN ISO 11137-1:2006 7.9.2006 EN 552:1994 Lidinn
Daudhreinsun heilbrigdisvoru — Geislun (30.4.2009)
— Hluti 1: Krofur vardandi proun, Athugasemd 2.1
sannprofun og almennt eftirlit med
daudhreinsunarferli fyrir lekningarteki
(ISO 11137-1:2006)

CEN EN ISO 11137-2:2007 9.8.2007
Daudhreinsun heilbrigdisvoru
— Geislun - Hluti 2: Akvordun
daudhreinsunarskammts (ISO 11137-

2:2006)
EN ISO 11137-2:2007/AC:2009 2.12.2009

CEN EN ISO 11138-2:2009 2.12.2009 EN ISO 11138-2:2006 Lidinn
Daudhreinsun heilbrigdisvoru — Lifreenir (21.3.2010)
visar — Hluti 2: Lifrenir visar fyrir Athugasemd 2.1
daudhreinsunarferli med etylenoxioi
(ISO 11138-2:2006)

CEN EN ISO 11138-3:2009 2.12.2009 EN ISO 11138-3:2006 Lidinn
Daudhreinsun heilbrigdisvoru — Lifreenir (21.3.2010)

visar — Hluti 3: Lifrenir visar fyrir
daudhreinsunarferli med rokum hita
(ISO 11138-3:2006)

Athugasemd 2.1
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Sidasti dagur
tlads sam-

Evropsk Tilvisunarniimer og heiti stadals Hefur ekki birst Tilvisunarniimer stadal- raemis stadal-
stadla- adur i Stjtio. sins sem leystur er af sins sem leystur
samtok (1) (og tilvisunarskjal) ESB holmi er af holmi
Athugasemd 1

CEN EN ISO 11140-1:2009 2.12.2009 EN ISO 11140-1:2005 Lidinn
Daudhreinsun  heilbrigdisvoru  — (21.3.2010)
Efnisvisar — 1. hluti: Almennar krofur Athugasemd 2.1
(ISO 11140-1:2005)

CEN EN ISO 11607-1:2009 2.12.2009 EN ISO 11607-1:2006 Lidinn
Pokkun endanlega daudhreinsadra (21.3.2010)
leekningataekja — Hluti 1: Krofur um efni, Athugasemd 2.1
daudhreinsunarskil og pokkunarkerfi
(ISO 11607-1:2006)

CEN EN ISO 11737-1:2006 7.9.2006 EN 1174-2:1996 Lidinn
Daudhreinsun  lazkningatzkja — EN 1174-1:1996 (31.10.2006)
Orverufredilegar adferdir — Hluti 1: EN 1174-3:1996
Akvordun 4 pydi orvera a voru (ISO
11737-1:2006)

Athugasemd 2.1
EN ISO 11737-1:2006/AC:2009 2.12.2009

CEN EN ISO 11737-2:2009 7.7.2010
Daudhreinsun  lakningatekja —

Orverufredilegar adferdir — Hluti
2: Daudhreinsunarprofanir  vid
skilgreiningu, fullgildingu og vidhald a
daudhreinsunarferli (ISO 11737-2:2009)

CEN EN ISO 13485:2003 2.4.2004 EN ISO 13488:2000 Lidinn
Lakningateki — Gadastjornunarkerfi EN ISO 13485:2000 (31.7.2009)
— Krofur til pess ad samremast
reglugerdum (ISO 13485:2003)

Athugasemd 2.1
EN ISO 13485:2003/AC:2009 7.7.2010

CEN EN 13824:2004 24.6.2005
Daudhreinsun leekningataekja — Smitgat
vid medferd lekningatekja i fljotandi
formi — Krofur

CEN EN ISO 14155-1:2009 7.7.2010 EN ISO 14155-1:2003 Lidinn
Klinisk athugun & lekningatekjum fyrir (21.3.2010)
folk — 1. hluti: Almennar krofur (ISO Athugasemd 2.1
14155-1:2003)

CEN EN ISO 14155-2:2009 7.7.2010 EN ISO 14155-2:2003 Lidinn
Klinisk athugun a leekningataekjum fyrir (21.3.2010)
folk — 2. hluti: Aztlanir um kliniskar Athugasemd 2.1
athuganir (ISO 14155-2:2003)

CEN EN ISO 14937:2009 7.7.2010 EN ISO 14937:2000 Lidinn
Daudhreinsun  heilbrigdisvoru = — (21.3.2010)
Almennar krofur um lysingar & Athugasemd 2.1
eiginleikum daudhreinsiefnis og proun,
sannprofun og almennt eftirlit med
daudhreinsunarferli fyrir leekningateeki
(ISO 14937:2009)

CEN EN ISO 14971:2009 7.7.2010 EN ISO 14971:2007 Lidinn
Lakningataeki — Notkun dheettustyringar (21.3.2010)

i tengslum vid lakningateki (ISO
14971:2007, leidrétt utgafa 2007-10-01)

Athugasemd 2.1
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Sidasti dagur
tlads sam-

Evropsk Tilvisunarniimer og heiti stadals Hefur ekki birst Tilvisunarniimer stadal- raemis stadal-
stadla- adur i Stjtio. sins sem leystur er af sins sem leystur
samtok (1) (og tilvisunarskjal) ESB holmi er af hélmi
Athugasemd 1
CEN EN ISO 17665-1:2006 15.11.2006 EN 554:1994 Lidinn
Daudhreinsun heilbrigdisvoru — Rakur (31.8.2009)
hiti — Hluti 1: Krofur vardandi préun, Athugasemd 2.1
sannprofun og almennt eftirlit med
daudhreinsunarferli fyrir leekningarteki
(ISO 17665-1:2006)
CEN EN 45502-1:1997 27.8.1998
Virk igraedi — 1. hluti: Almennar krofur
um Oryggi, merkingar og upplysingar
sem framleidandi veitir
CEN EN 45502-2-1:2004 24.6.2005
Virk, igredanleg lekningateki -
2-1. hluti: Sérstakar krofur vardandi virk,
igreedanleg lekningataeki sem atlad er ad
medhondla hegslatt [bradyarrhythmial
(hjartagangradar)
CEN EN 45502-2-3:2010 7.7.2010
Virk igraedi — Hluti 2-3: Sérstakar
krofur vegna kudungsigreda og
heilastofnsigraeda til ad 6rva heyrn
Cenelec EN 45502-1:1997 27.8.1998
Virk igraedi — 1. hluti: Almennar kréfur
um Oryggi, merkingar og upplysingar
sem framleidandi veitir
Cenelec EN 45502-2-1:2003 8.7.2004
Virk, igredanleg lekningataeki —
2-1. hluti: Sérstakar krofur vardandi virk,
igreedanleg laekningateki sem atlad er ad
medhondla hagslatt [bradyarrhythmia]
(hjartagangradar)
Cenelec EN 45502-2-2:2008 27.11.2008
Virk igreedi — Hluti 22: Sérstakar krofur
vardandi virk, igredanleg laekningataeki
sem &tlad er ad meodhondla hradslatt
[tachyarrhythmia] (p.m.t. igradanleg
hjartastudtaeki)
EN 45502-2-2:2008/AC:2009 18.1.2011
Cenelec EN 45502-2-3:2010 18.1.2011
Virk igraedi — Hluti 2-3: Sérstakar
krofur  vegna  kudungsigreda og
heilastofnsigraeda til ad 6rva heyrn
Cenelec EN 60601-1:1990 23.8.1996
Rafmagnslekningateki — 1. hluti:
Almennar kréfur um oryggi
IEC 60601-1:1988
EN 60601-1:1990/A1:1993 23.8.1996 Athugasemd 3 Lidinn
IEC 60601-1:1988/A1:1991 (18.1.2011)
EN 60601-1:1990/A2:1995 23.8.1996 Athugasemd 3 Lidinn
IEC 60601-1:1988/A2:1995 (18.1.2011)
EN 60601-1:1990/AC:1994 18.1.2011
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Sidasti dagur

tlads sam-
Evrépsk Tilvisunarniimer og heiti stadals Hefur ekki birst Tilvisunarnimer stadal- raemis stadal-
stadla- ) ) adur i Stjtio. sins sem leystur er af sins sem leystur
samtok (1) (og tilvisunarskjal) ESB holmi er af holmi

Athugasemd 1

Cenelec EN 60601-1:2006 27.11.2008 EN 60601-1:1990 1.6.2012
Rafmagnslekningateki — Hluti 1: 4samt breytingum
Almennar krofur um Oryggi og askilid
notheefi Athugasemd 2.1
IEC 60601-1:2005

EN 60601-1:2006/AC:2010 18.1.2011

Cenelec EN 60601-1-6:2010 18.1.2011
Rafmagnslaekningateki — Hluti 1-6:
Almennar krofur um oryggi og askilid
nothaefi — Vidbotarstadall: Nothaefi

IEC 60601-1-6:2010

Cenelec EN 62304:2006 27.11.2008
Hugbtnadur 1 lzkningataeki —
Liftimaferlar hugbtinadar

IEC 62304:2006

EN 62304:2006/AC:2008 18.1.2011

(") CEN: Avenue Marnix 17, B-1000 Bruxelles/Brussel, BELGIUM, simi +32 25500811, bréfasimi +32 25500819

(httpTwww.cen.cl)
CENELEC: Avenue Marnix 17, B-1000 Bruxelles/Brussel, BELGIUM, simi +32 25196871, bréfasimi +32 25196919

(http://www.cenelec.ey)

ETSIL: 650, route des Lucioles, F-06921 Sophia Antipolis, FRANCE, simi +33 492944200, bréfasimi +33 493654716
(http:/www.etsi.ed)

Athugasemd 1: Sidasti dagur atlads samraemis er yfirleitt sami dagur og afturkéllunardagurinn (date
of withdrawal eda ,,dow") sem evropsku stadlasamtokin akveda, en athygli notenda
pessara stadla skal vakin a ad sérstakar undantekningar geta verid fra pessu.

Athugasemd 2.1: Nyi (eda breytti) stadallinn hefur sama gildissvid og sa sem leystur er af holmi.
Tilgreindan dag heettir stadallinn, sem leystur er af holmi, ad gilda sem grundvéllur
@tlads samraemis vid grunnkrofur tilskipunarinnar.

Athugasemd 2.2: Nyi stadallinn hefur rymra gildissvid en sa sem leystur er af holmi. Tilgreindan dag
haettir stadallinn, sem leystur er af holmi, ad gilda sem grundvéllur etlads samramis
vid grunnkrofur tilskipunarinnar.

Athugasemd 2.3: Nyi stadallinn hefur prengra gildissvid en sa sem leystur er af holmi. Tilgreindan dag
hettir stadallinn, sem leystur er af holmi (ad hluta), ad gilda sem grundvéllur tlads
samremis vi0 grunnkrofur tilskipunarinnar ad pvi er vardar vorur sem falla undir
gildissvid nyja stadalsins. Ztlad samraemi vid grunnkrofur tilskipunarinnar gildir
obreytt ad pvi er vardar vorur sem falla afram undir gildissvid stadalsins sem leystur
er af holmi (ad hluta) en ekki undir gildissvid nyja stadalsins.

Athugasemd 3: begar breytingar eru gerdar er visad til stadalsins med nimerinu EN CCCCC:YYYY
asamt eldri breytingum, ef einhverjar eru, og nyju breytingunni. Stadallinn, sem
leystur er af holmi (3. dalkur), er pvi EN CCCCC:YYYY asamt dordnum breytingum,
ef einhverjar eru, en an nyju breytingarinnar. Tilgreindan dag hettir stadallinn, sem
leystur er af hélmi, ad gilda sem grundvollur @tlads samraemis vid grunnkrofur
tilskipunarinnar.


http://www.cen.eu/
http://www.cenelec.eu
http://www.etsi.eu
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Athugio:

—  Upplysingar um hvernig nalgast ma stadlana fast hja evropsku stadlasamtokunum eda stadlastofnunum
einstakra rikja sem taldar eru upp i vidauka vid tilskipun Evropupingsins og radsins 98/34/EB (1),
med dordnum breytingum skv. tilskipun 98/48/EB (?).

—  Evropsk stadlasamtok gefa samheefda stadla Gt & ensku (Stadlasamtok Evrépu, CEN, og
Rafstadlasamtok Evropu, CENELEC, gefa stadla sina einnig aut a fronsku og pysku). Heiti
samhafdra stadla eru sidan pydd & 611 6nnur tilskilin opinber tungumal Evropska efnahagssveedisins
og fer pydingin fram & vegum stadlastofnunar hvers lands. Framkvamdastjorn Evropusambandsins
abyrgist ekki a0 stadlaheiti, sem borist hafa til birtingar i Stjornartidindum Evropusambandsins, séu
rétt.

—  bott tilvisunarntimer stadla séu birt i Stjornartidindum Evrépusambandsins og EES-vidbeeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins merkir pad ekki ad peir séu til 4 6llum tungumalum Evrépska
efnahagssvaedisins.

—  bessi skra kemur i stad annarra slikra sem birst hafa i Stjornartioindum Evropusambandsins og EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins. Framkvaemdastjorn Evrépubandalaganna hefur
uppferslu hennar med hondum.

—  Nanari upplysingar um samreemda stadla er ad finna a eftirfarandi vefslod: http://ec.europa.eu/
enterprise/policies/european-standards/harmonised-standards/index_en.htm

() Stjtid. EB L 204, 21.7.1998, bls. 37.
(®  Stjtio. EB L 217, 5.8.1998, bls. 18.
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Orosending framkvzemdastjornarinnar i tengslum vid framkvaemd tilskipunar 2011/EES/4/28
Evrépubpingsins og radsins 98/79/EB fra 27. oktéber 1998 um laekningabuinad til

sjukdémsgreiningar i glasi

(Birting a heitum og tilvisunarnumerum samremdra stadla samkveemt tilskipuninni)

Evropsk stad-

Tilvisunarnimer og heiti stadals

Hefur ekki birst

Tilvisunarniimer stadalsins

Sidasti dagur
@tlads samramis
stadalsins sem ley-

la-samtok (1) (og tilvisunarskjal) adur i Stjtid. ESB sem leystur er af holmi stur er af holmi
Athugasemd 1
CEN EN 556-1:2001 31.7.2002 EN 556:1994 + Lidinn
Daudhreinsun lekningatekja — Krofur A1:1998 (30.4.2002)
sem leekningataeki verda ad uppfylla til ad
bau megi merkja ,, DAUDHREINSUD* — Athugasemd 2.1
1. hluti: Krofur sem gilda um endanlega
daudhreinsud lekningateaeki
EN 556-1:2001/AC:2006 15.11.2006
CEN EN 556-2:2003 9.8.2007
Dauodhreinsun lekningatekja — Krofur
sem leekningataeki verda ad uppfylla til ad
pau megi merkja ,,DAUDHREINSUD*
— 2. hluti: Krofur sem gilda um smitsefd
laekningataeki
CEN EN 980:2008 23.7.2008 EN 980:2003 Lidinn
Téakn sem fylgja leekningataekjum (31.5.2010)
Athugasemd 2.1
CEN EN ISO 11737-2:2009 7.7.2010
Daudhreinsun lekningatekja —
Orverufradilegar adferdir — Hluti
2: Daudhreinsunarprofanir  vid
skilgreiningu, fullgildingu og vidhald a
daudhreinsunarferli (ISO 11737-2:2009)
CEN EN 12322:1999 9.10.1999
Lakningateki til sjukdomsgreininga
i glasi — Gerlati fyrir orverufraedi —
Notheefisvidmidanir
EN 12322:1999/A1:2001 31.7.2002 Athugasemd 3 Lidinn
(30.4.2002)
CEN EN ISO 13485:2003 2.4.2004 EN ISO 13488:2000 Lidinn
Lazkningateki — Geadastjornunarkerfi EN ISO 13485:2000 (31.7.2009)
— Krofur til pess ad samremast
reglugerdum (ISO 13485:2003)
Athugasemd 2.1
EN ISO 13485:2003/AC:2009 7.7.2010
CEN EN 13532:2002 17.12.2002
Almennar krofur vardandi
leekningateki sem atlud eru til nota vid
sjalfsprofunargreiningar i glasi
CEN EN 13612:2002 17.12.2002
Nothefismat 4 lekningatekjum til
sjukdomsgreininga i glasi
EN 13612:2002/AC:2002 2.12.2009
CEN EN 13640:2002 17.12.2002

Stodugleikaprofun a profunarefnum til
nota vid sjuikdoémsgreiningar i glasi
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Evropsk stad-
la-samtdk (1)

Tilvisunarnimer og heiti stadals
(og tilvisunarskjal)

Hefur ekki birst
4dur i Stjtid. ESB

Tilvisunarnumer stadalsins
sem leystur er af holmi

Sidasti dagur
®tlads samremis
stadalsins sem ley-
stur er af holmi

Athugasemd 1

CEN

EN 13641:2002

Utilokun eda minnkun ahattu 4
smiti i tengslum vid profunarefni til
sjukdomsgreiningar i glasi

17.12.2002

CEN

EN 13975:2003

Synatokuadferdir notadar vid
sampykkisprofun lekningatekja
til sjikdomsgreiningar 1 glasi -
Tolfradilegir paettir

21.11.2003

CEN

EN 14136:2004

Notkun ytri gaedamatsadferda
vid arangursmat 4 skodunar- og
sjukdomsgreiningaradferdum i glasi

15.11.2006

CEN

EN 14254:2004

Lakningataeki til sjikdomsgreininga i
glasi — Einnota ilat til toku & synum,
6drum en blodi, ur folki

28.4.2005

CEN

EN 14820:2004
Einnota ilat til toku a blédsynum tr
blazzdum manna

28.4.2005

CEN

EN ISO 14937:2009

Daudhreinsun  heilbrigdisvoru  —
Almennar kréfur um lysingar &
eiginleikum daudhreinsiefnis og proun,
sannprofun og almennt eftirlit med
daudhreinsunarferli fyrir leekningateeki
(ISO 14937:2009)

7.7.2010

EN ISO 14937:2000

Athugasemd 2.1

Lidinn
(30.4.2010)

CEN

EN ISO 14971:2009

Lzkningataeki — Notkun ahzttustyringar
i tengslum vid laekningateki (ISO
14971:2007, leidrétt utgafa 2007-10-01)

7.7.2010

EN ISO 14971:2007

Athugasemd 2.1

Lidinn
(21.3.2010)

CEN

EN ISO 15193:2009

Lakningataeki til sjukdomsgreininga
i glasi — Mling 4 magni i synum
af lifrenum uppruna - Krofur
vardandi innihald og framsetningu
tilvisunarmeliadferda (ISO 15193:2009)

7.7.2010

CEN

EN ISO 15194:2009

Lzkningateki til sjukdomsgreininga i
glasi — Meling 4 magni i synum af
lifrenum uppruna — Krofur vardandi
vottud vidmidunarefni og innihald
studningsgagna  Leakningateki  til
sjikdomsgreininga i glasi — Meling a
magni i synum af lifrenum uppruna —
Krofur vardandi vottud vidmidunarefni
og innihald studningsgagna (ISO
15194:2009)

7.7.2010

CEN

EN ISO 15197:2003

Kerfi til greiningarprofunar i glasi —
Krofur vardandi blodglukdsavoktunar-
kerfi til nota vid sjalfsprofun til pess ad
hafa stjorn a sykursyki (ISO 15197:2003)

28.4.2005

EN ISO 15197:2003/AC:2005

2.12.2009
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Evropsk stad-
la-samtdk (1)

Tilvisunarnimer og heiti stadals
(og tilvisunarskjal)

Hefur ekki birst
4dur i Stjtid. ESB

Tilvisunarnumer stadalsins
sem leystur er af holmi

Sidasti dagur
®tlads samremis
stadalsins sem ley-
stur er af holmi

Athugasemd 1

CEN

EN ISO 17511:2003

Laekningateki til sjukdémsgreininga i
glasi — Meling 4 magni i lifrenum
synum — Melifredilegur rekjanleiki
gilda sem tiltekin eru fyrir kvordunarteki
og samanburdarefni. (ISO 17511:2003)

28.4.2005

CEN

EN ISO 18113-1:2009

Lakningataeki til sjikdomsgreininga i
glasi — Upplysingar fra framleidanda
(merking) — Hluti 1: Hugtdk,
skilgreiningar og almennar kréfur (ISO
18113-1:2009)

7.7.2010

CEN

EN ISO 18113-2:2009

Leekningateki til sjukdomsgreininga i
glasi — Upplysingar fra framleidanda
(merking) — Hluti 2: Profefni til
sjukdomsgreiningar i glasi til nota i
atvinnuskyni (ISO 18113-2:2009)

7.7.2010

EN 375:2001

Athugasemd 2.1

31.12.2012

CEN

EN ISO 18113-3:2009

Lekningateeki til sjukdomsgreininga i
glasi — Upplysingar fra framleidanda
(merking) — Hluti 3: Teki til
sjukdomsgreiningar i glasi til nota i
atvinnuskyni (ISO 18113-3:2009)

7.7.2010

EN 591:2001

Athugasemd 2.1

31.12.2012

CEN

EN ISO 18113-4:2009

Lakningataeki til sjikdomsgreininga i
glasi — Upplysingar fra framleidanda
(merking) — Hluti 4: Profefni til
sjuikdémsgreiningar 1 glasi  til
sjalfsprofunar (ISO 18113-4:2009)

7.7.2010

EN 376:2002

Athugasemd 2.1

31.12.2012

CEN

EN ISO 18113-5:2009

Leekningateeki til sjukdomsgreininga i
glasi — Upplysingar fra framleidanda
(merking) — Hluti 5: Teki til
sjukdomsgreiningar 1 glasi  til
sjalfsprofunar (ISO 18113-5:2009)

7.7.2010

EN 592:2002

Athugasemd 2.1

31.12.2012

CEN

EN ISO 18153:2003

Lzkningateki til sjukdomsgreininga i
glasi — Meling 4 magni i lifrenum
synum — Melifreedilegur rekjanleiki
gilda sem tiltekin eru fyrir hvatastyrk
ensima {1 kvOrdunartekjum og
samanburdarefnum. (ISO 18153:2003)

21.11.2003

CEN

EN ISO 20776-1:2006

Kliniskar profanir i tilraunastofum
og profunarkerfi til nota vid
sjukdomsgreiningar i  glasi -

Nemniprofun 4 smitefaoum og mat a
skilvirkni tekja til profunar 4 namni
gegn Orverueydandi efnum — Hluti 1:
Samanburdaradferd til profunar i glasi
a virkni Orverueydandi efna gegn hratt
vaxandi lofthadum bakterium sem eiga
patt i ad valda smitsjukdomum (ISO
20776-1:2006)

9.8.2007




Nr. 4/68

EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.1.2011

Evropsk stad-
la-samtdk (1)

Tilvisunarnimer og heiti stadals Hefur ekki birst | Tilvisunarniamer stadalsins

Sidasti dagur
®tlads samremis
stadalsins sem ley-

(og tilvisunarskjal) adur i Stjtio. ESB sem leystur er af holmi stur er af holmi

Athugasemd 1

Cenelec EN 61010-2-101:2002 17.12.2002
Oryggiskrofur um rafmagnsbunad
til melinga, eftirlits og notkunar &
rannsoknarstofu — Hluti 2-101: Sérstakar
krofur vardandi lekningateeki til nota vid
sjukdomsgreiningar i glasi (IVD)

IEC 61010-2-101:2002 (Breytt)

Cenelec EN 61326-2-6:2006 27.11.2008
Rafbunadur til nota vid melingar,
styringu og 4 rannsoknarstofum — Kréfur
um rafsegulsviossamhaefi — Hluti 2-6:
Sérstakar krofur — Lakningataeki til
sjukdomsgreiningar i glasi

IEC 61326-2-6:2005

Cenelec EN 62304:2006 27.11.2008
Hugbunadur i lekningateki -
Liftimaferlar hugbunadar

IEC 62304:2006

EN 62304:2006/AC:2008 18.1.2011
Cenelec EN 62366:2008 27.11.2008

Lekningataki - Notkun

nytsemisverkfredi 1 tengslum vid

leekningarteki

IEC 62366:2007

(") CEN: Avenue Marnix 17, B-1000 Bruxelles/Brussel, BELGIUM, simi +32 25500811, bréfasimi +32 25500819

(bttpo/ v cen e

CENELEC: Avenue Marnix 17, B-1000 Bruxelles/Brussel, BELGIUM, simi +32 25196871, bréfasimi +32 25196919

(http://www.cenelec.ed)
ETSI: 650, route des Lucioles, F-06921 Sophia Antipolis, FRANCE, simi +33 492944200, bréfasimi +33 493654716

(http:www etsied)

Athugasemd 1:

Athugasemd 2.1:

Athugasemd 2.2:

Athugasemd 2.3:

Athugasemd 3:

Sidasti dagur xtlads samremis er yfirleitt sami dagur og afturkdllunardagurinn (date
of withdrawal eda ,,dow*) sem evropsku stadlasamtokin akveda, en athygli notenda
pessara stadla skal vakin 4 ad sérstakar undantekningar geta verid fra pessu.

Nyi (eda breytti) stadallinn hefur sama gildissvid og s& sem leystur er af holmi.
Tilgreindan dag heettir stadallinn, sem leystur er af holmi, ad gilda sem grundvollur
@tlads samreemis vid grunnkrofur tilskipunarinnar.

Nyi stadallinn hefur rymra gildissvid en sd sem leystur er af holmi. Tilgreindan dag
heettir stadallinn, sem leystur er af holmi, ad gilda sem grundvollur etlads samramis
vid grunnkrofur tilskipunarinnar.

Nyi stadallinn hefur prengra gildissvid en sa sem leystur er af holmi. Tilgreindan dag
heettir stadallinn, sem leystur er af holmi (ad hluta), ad gilda sem grundvollur atlads
samraemis vid grunnkrofur tilskipunarinnar ad pvi er vardar vorur sem falla undir
gildissvid nyja stadalsins. Atlad samraemi vid grunnkrofur tilskipunarinnar gildir
obreytt ad pvi er vardar vorur sem falla afram undir gildissvid stadalsins sem leystur
er af holmi (ad hluta) en ekki undir gildissvid nyja stadalsins.

begar breytingar eru gerdar er visad til stadalsins med niimerinu EN CCCCC:YYYY
asamt eldri breytingum, ef einhverjar eru, og nyju breytingunni. Stadallinn, sem
leystur er af holmi (3. dalkur), er pvi EN CCCCC:YYYY asamt dordnum breytingum,
ef einhverjar eru, en an nyju breytingarinnar. Tilgreindan dag hettir stadallinn, sem
leystur er af hélmi, ad gilda sem grundvéllur etlads samramis vid grunnkrofur
tilskipunarinnar.


http://www.cen.eu/
http://www.cenelec.eu
http://www.etsi.eu
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EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 4/69

Athugio:

Upplysingar um hvernig nalgast ma stadlana fast hja evropsku stadlasamtokunum eda stadlastofnunum
einstakra rikja sem taldar eru upp i vidauka vid tilskipun Evropupingsins og radsins 98/34/EB (1),
med dordnum breytingum skv. tilskipun 98/48/EB (?).

Evropsk stadlasamtok gefa samhefda stadla Gt & ensku (Stadlasamtok Evrépu, CEN, og
Rafstadlasamtok Evropu, CENELEC, gefa stadla sina einnig at a fronsku og pysku). Heiti
samhafdra stadla eru sidan pydd & 611 6nnur tilskilin opinber tungumal Evropska efnahagssveedisins
og fer pydingin fram & vegum stadlastofnunar hvers lands. Framkvamdastjorn Evropusambandsins
abyrgist ekki a0 stadlaheiti, sem borist hafa til birtingar i Stjornartidindum Evropusambandsins, séu
rétt.

bott tilvisunarniimer stadla séu birt i Stjornartidindum Evrépusambandsins og EES-vidbeeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins merkir pad ekki ad peir séu til 4 6llum tungumalum Evrépska
efnahagssvaedisins.

bessi skra kemur 1 stad annarra slikra sem birst hafa i Stjornartidindum Evropusambandsins og EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins. Framkvaemdastjorn Evrépubandalaganna hefur
uppferslu hennar med hondum.

Nénari upplysingar um samremda stadla er ad finna & eftirfarandi vefsloo: Fttp://ec.europa.ea]
bnterprise/policies/european-standards/harmonised-standards/index en.htn]

(Y) Stjtid. EB L 204, 21.7.1998, bls. 37.
(® Stjtio. EB L 217, 5.8.1998, bls. 18.
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